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Instruccién de Términos y Condiciones de las Emisiones

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo

(el Fiduciario”)

El Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable Emisor, de
Administracién y de Pago No. 80634

ASUNTO:  Términos y Condiciones de la Emisién
FECHA: 23 de septiembre de 2011

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irre vocable de Emisi6n, de
Administracién y de Pago ntimero 80634, celebrado el 5 de septiembre de 2011,
entre Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, como
Fiduciario; el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, a través de la Secretaria
de Hacienda, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; y Banco
INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como
Representante Comtn (el “Fideicomiso”). Los términos en maytsculas
utilizados en la presente Instruccién que no sean especificamente definidos,
tendran el significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

El Comité Técnico por medio de la presente le(s) autoriza e instruye
para que, en su caracter de Fiduciario, emita los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
Anexo A que se adjunta a la presente Instruccion.

El Fideicomitente El Representante Comtn
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
CHIHUAHUA BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

Representado por: FINANCIERO, FIDUCIARIO
- Representado por:

Yo
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Lic. J&éud I}(ﬁz Palma " Luis Fernando Turcott Rios
Miembro Suplente




Instruccién de Términos v Condiciones de fecha 23 de septiembre de 2011

Anexo “A”



ACTA DE SESION DEL COMITE TECNICO PARA LA EMISION DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR DE ADMINISTRACION Y PAGO No. 80634 (EL “FIDEICOMISQ"),
CELEBRADA EL 6 DE SEPTIEMBRE DE 2011 A LAS 9:00 HRS.

Se encontraban presentes el sefior Cristian Rodallegas Hinojosa, en representacién del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (el “Estado”), y el sefior Luis Fernando Turcott Rios en
representacion de Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario, como representante comiin (el “Representante Comiin”), quienes integran la totalidad de
los miembros del Comité Técnico para la Emisién. Asistié también a la sesién del Comité Técnico
pata la Emisioén como invitado y Secretario de la Sesion el licenciado Juan Manuel Altamirano Leén
en representacién de Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, en su caracter
de fiduciario del Fideicomiso (como se define mas adelante) (el “Fiduciario”).

De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, fungié como Presidente de la Sesién el
sefior Cristian Rodallegas Hinojosa y como Secretario de la Sesién Juan Manuel Altamirano Le6n.

Se solicito al Secretario diera lectura al siguiente texto del Orden del Dia, previa certificacién
que hizo del quérum suficiente y necesario para la integracién de la Sesion del Comité Técnico para
la Emisién, para lo cual los presentes firmaron al calce de esta acta.

ORDEN DEL DIA
L Autorizacién para Ia emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del
Fideicomiso.
IL Asuntos Generales.

Siendo aprobado por unanimidad el Orden del Dia leido por el Secretario, se procedi6 al
desahogo de los puntos contenidos en el mismo de conformidad con lo siguiente:

L Autorizacion para la emisién de Certificados Bursitiles Fiduciarios al amparo del
Fideicomiso.

En relacién con este punto del Orden del Dia, el Presidente de la Sesién comunicé al otro
miembro del Comité Técnico para la Emisién, que de conformidad con la Clausula Décima Segunda,
seccion 12.2 inciso e, subincisos (i), (ii) y (iii) del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor de
Administracién y Pago No. 80634 de fecha 5 de septiembre de 2011 celebrado entre el Estado como
fideicomitente, el Fiduciario y con la comparecencia del Representante Comiin (el “Fideicomiso™), el
Comité Técnico para la Emisién deberd, previa aprobacion del Estado, autorizar e instruir al
Fiduciario para que emita los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con las
caracteristicas que determine el propio Fideicomitente, asi como la ejecucién de cualesquiera otros
actos necesarios y/o convenientes al efecto.

Asimismo, el Presidente de la Sesién comunicé a los presentes que la emision de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios estaria condicionada a la obtencién de Ia autorizacién de su
inscripcién en el Registro Nacional de Valores y de su oferta piblica por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.



Lo anterior fue sometido a la consideracién de los miembros del Comité Técnico para fa
Emisién, quienes adoptaron por unanimidad el siguiente acuerdo:

ACUERD(Q: Se resuelve, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula Décima Segunda,
seccién 12.2, inciso e., subincisos (i), (ii) y (iii) del Fideicomiso autorizar al Fiduciario para realizar la
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme a los términos, condiciones y caracteristicas
que se sefialan en el Titulo de Certificados Bursétiles Fiduciarios que se adjunta a la presente como
Anexo “A”, en la oferta pblica de los mismos conforme al Prospecto de Colocacién que se adjunta a
la presente acta como Anexo “B”, y al Suplemento a dicho Prospecto de Colocacién que se adjunta a
la presente acta como Anexo “C”, y de acuerdo con las siguientes caracteristicas principales:

Clave Pizarra: CHICB 11

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Monto Total de la Emision: $3,000'000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100
M.N.), mismo que seré colocado entre el gran pablico
inversionista.

Denominacion: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios estaran

denominados en Pesos.

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios:  $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado
Bursatil Fiduciario.

Plazo de la Emision: 15 aiios.

Tasa de Interés: Tasa de interés real bruta anual sera la que se
determine conforme a la formula establecida en la
Cl4usula Décima Tercera del Titulo de Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Periodicidad y Fechas de

Pago de Intereses: El principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios serian pagados de conformidad con las
tablas respectivas de amortizaciéon contenidas en el
Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Términos de Amortizacion

de Principal: El Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
se amortizarda mediante 59 (cincuenta y nueve)
amortizaciones ftrimestrales a partir del 23 de
diciembre de 2011, conforme al calendario establecido
en el Titulo y hasta la amortizacién total de la
Emisién, en el entendido de que si una Fecha de Pago
de Principal coincide con un dia que no sea Dia Habil,
el pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Lugar y Forma de Pago de



No habiendo otro asunto que tratar, se dio por agotado el Orden del Dia, levantindose la
Sesion del Comité Técnico para la Emision.

Se agrega a la presente acta cada uno de los anexos mencionados.

“Presidente” “Secretario”
da]le m()]osa Juan Manuel Altamirano Leon
El Fideicomitente El Representante Comiin
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
CHIHUAHUA BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
Representado por: FINANCIERO, FIDUCIARIO

Representado por:

%mﬁa}:&)ﬁgﬂe@l‘ﬁmosa

Luis Fernando Turcott Rios

El Fiduciario
NACIONAL FINANCIERA, SN.C,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL




Anexo “A”

Titulo



TiTULO
QUE AMPARA
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

CHICB 11
TITULO DE CREDITO AL PORTADCOR EMITIDO POR
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO 80634

Ampara 30°000,000 (treinta millones)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
POR UN MONTO TOTAL DE
$3,000°000,000.00
Tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional

México, Distrito Federal, a [*] de [*] de 2011.

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, en su caracter de
Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable Emisor, de Administracién y de Pago niimero
80634, de fecha [*] de septiembre de 2011 (el “Emisor”), se obliga a pagar $3,000°000,000.00
(Tres Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), mas los intereses que en su caso se
generen por la emisién de 30°000,000 (Treinta Millones) de Certificados Bursatiles
Fiduciarios al amparo de este Titulo, en los términos que a continuacién se indican y de

conformidad con los articulos 61, 62, 63, 64 y demas aplicables de la Ley del Mercado de
Valores.

La inscripcién de los presentes Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional
de Valores de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y su oferta publica fueron
autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el [*] de septiembre de 2011,
mediante oficio ntimero [*], e inscritos en el mencionado Registro bajo el namero [*], de
fecha [*] de septiembre de 2011.

La presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios se lleva a cabo con base en lo
dispuesto en la Cldusula Sexta del Fideicomiso Irrevocable Emisor, de Administracion y
de Pago niimero 80634 (en lo sucesivo el “Fideicomiso”). Asimismo, la presente Emision se
realiza de conformidad con la autorizacion de la Honorable Sexagésima Tercera
Legislatura del Honorable Congreso del Estado de Chihuahua contenida en el Decreto
21172010, publicado el 29 de diciembre de 2010 en el Periddico Oficial del Estade de
Chihuahua.

El objeto social del Emisor es: promover el ahorro y la inversion, asi como canalizar apoyos
financieros y técnicos al fomento industrial y en general, al desarrollo econémico nacional
y regional del Pais.



Los términos y condiciones del presente Titulo seran los siguientes:

Este Titulo se mantendra en depésito en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., en términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

PRIMERA. Definiciones. Los términos con maydscula inicial utilizados en el presente
Titulo y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo, tendran el
significado que se atribuye a dichos términos en la presente cladusula primera y seran
utilizados en forma singular o plural segun sea aplicable, las Partes reconocen que los
términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de otro u otros, deberan
entenderse conforme a lo establecido en esta clausula:

a. Acto_de Autoridad: significa cualquier acto realizado por una dependencia,
entidad, comisién, consejo, 6rgano, organismo, agencia, autoridad, cémara,
juzgado, tribunal o departamento, del Estado y cualquier persona que ejerza
funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas de o
correspondientes a cualquiera de las entidades anteriores, asi como cualquier
autoridad u otra persona controlada, directa o indirectamente, por cualquiera de
los anteriores.

b. Anexos: significa el conjunto de anexos del Fideicomiso, mismos que forman parte
integrante del mismo.

c. Aportacién _Inicial: significa la aportacion que se integra con los recursos
provenientes del Fideicomitente, a fin de constituir inicialmente el Patrimonio del
Fideicomiso, en términos de la seccién 2.2 de la Cldusula Segunda del Fideicomiso.

d. Asesor Financiero: significa Corporativo en Finanzas, S.C. o cualesquier otra
persona fisica o moral que sea contratada por el Fiduciario, previa instruccién del
Comité Técnico, para llevar a cabo el calculo de los porcentajes a que se hace
referencia en la seccién 2.3 de la Clausula Segunda del Fideicomiso, el cual debera
contar con amplia experiencia en materia financiera.

e. Auditor: significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. o la firma de contadores
publicos independientes que sea designada de conformidad con lo establecido en
la Clausula Décima Octava del Fideicomiso.

f. BMV: significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB.de CV.

g. Cantidades Remanentes; significa para cada Emision, cualquier cantidad
disponible en exceso de los requerimientos o condiciones establecidas para el
deposito, registro o aplicacién de recursos, segin corresponda, en la Cuenta de
Recaudacién y Cobranza, asi como en las Cuentas de Pagos y en la Cuenta del
Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda de conformidad con la Clausula
Octava del Fideicomiso, incluyendo los productos financieros generados conforme
al Régimen de Inversién, en términos de la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso.




Certificados Bursatiles Fiduciarios o CBEs: significa los certificados bursatiles
fiduciarios amparados por el presente Titulo.

Circular Unica: significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores publicada en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin las mismas hayan
sido reformadas de tiempo en Hempo.

Circular 1/2005: significa la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México la
cual contiene las Reglas a las que deberan sujetarse las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas, Sociedades
Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de
fideicomiso segiin la misma haya sido reformada de tiempo en tiempo.

Clausula: significa cada una de las clausulas del Fideicomiso.
CNBV: significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primaria Trimestral: tendra el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula Décima, seccién 10.5 del Fideicomiso.

Colocaciones: significa la venta y registro de CBFs amparados por el presente
Titulo, por medio de oferta publica a través de la BMV, con intervencion del
Intermediario Colocador.

Comité Técnico: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Décima Segunda del Fideicomiso.

Contratos de Cobertura: significa el contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario debera celebrar en términos de lo sefialado en el Fideicomiso.

Cuentas: significa conjuntamente la Cuenta de Recaudacién y Cobranza, la Cuenta
de Pagos, la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de Deuda, la Cuenta de
Remanentes y, en su caso, la Cuenta de Participaciones.

Cuenta de Recaudacién y Cobranza: tendré el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula Séptima del Fideicomiso.

Cuenta de Remanentes: tendré el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula Séptima del Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda: tendra el significado
que se le atribuye a dicho término en la Clausula Séptima del Fideicomiso.

Cuenta de Participaciones: tendr4 el significado que se le atribuye a dicho tér
en la Clausula Séptima del Fideicomiso.
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Cuenta de Pagos: tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Séptima del Fideicomiso.

Cuentas Recaudadoras: significa las cuentas de cheques que el Gobierno del Estado
tiene constituidas con las Instituciones Autorizadas, en las que, entre otros, se
reciben los Ingresos ISN.

Cuenta Concentradora de ISN: significa la cuenta nimero 0185527139, CLABL
012150001855271390, constituida por el Gobierno del Estado en BBVA Bancomer,
S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, mediante
la cual captaré el 100% del ISN que haya captado a través de sus distintos medios
de recaudacién. A su vez, de esta cuenta, el Fideicomitente transferira el 54.09% de
la parte que le corresponde al Estado a la cuenta de Recaudacién y Cobranza.

Decreto: significa el decreto a que hace referencia el Fideicomiso en su apartado
denominado “Antecedente”, mediante el cual se publicé la Ley de Ingresos del
Fstado de Chihuahua para el Ejercicio Fiscal 2011, cuya copia se adjunta al
Fideicomiso como Anexo “B”.

Dia: significa con mayuscula o con mintiscula, dia natural.

Dia Habil: significa cualquier dia que no sea sibado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito de México abran al publico, de acuerdo con el calendario
que al efecto publica la CNBV.

Documentos de Emisién: significa el Fideicomiso, el presente Titulo, el prospecto,
el suplementos, el contrato de colocacién, la Notificacion de Afectacion de
Participaciones, y demés documentacion accesoria y sus respectivos anexos (tal y
como cada uno de ellos sea modificado de tiempo en tiempo); por medio de los
cuales se instrumenta la presente Emision.

Emisién: significa la presente emision de CBFs.

Estado o Fstado de Chihuahua: significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua
de los Estados Unidos Mexicanos.

Eventos de Aceleracién: significan aquellos supuestos que se describen en el
presente Titulo, los cuales fueron determinados de conformidad con la seccién 13.2
de la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso.

Eventos de Incumplimiento: significan aquellos supuestos que se describen en el
presente Titulo, los cuales fueron determinados de conformidad con la Clausula
Décima Cuarta del Fideicomiso.
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Eventos Preventivos: significan aquellos supuestos que se describen en el presente
Titulo, los cuales fueron determinados de conformidad con la seccién 13.1 de la
Clausula Décima Tercera del Fideicomiso.

Fecha de Determinacién y Distribucion: significa la fecha en que el Representante
Comiin calculara el Monto de Intereses y el Monto de Principal pagaderos en cada
Fecha de Pago y en la que se llevara a cabo el registro de los recursos de las
distintas cuentas previstas en el Fideicomiso; en el entendido que dicha fecha sera 2
(dos) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago correspondiente. Asimismo, en
esta fecha, el Representante Comiin debera determinar la tasa de interés que serd
aplicable para el Periodo de Intereses inmediato siguiente. Para efectos del primer
Periodo de Intereses, la tasa de interés aplicable serd aquella que determinen los
Documentos de Emision respectivos.

Fecha de Emision: significa la fecha que se indica en la clausula cuarta del presente
Titulo.

Fecha de Pago: significa cada una de las fechas de pago del Monto de Intereses y
del Monto de Principal respectivamente, conforme a los calendarios que determine
el Comité Técnico en los términos de la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso
y que se incluyen en las clausulas Décima Primera y Décima Cuarta del presente
Titulo, respetivamente. Asimismo, si una Fecha de Pago coincide con un dia que no
es un Dia Hébil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente. En caso
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Evento de Incumplimiento, la Fecha de
Pago sera la que se sefiala en la Clausula Decima Cuarta, seccion 14.3 del
Fideicomiso.

Fideicomisarios en Primer Lugar: significa los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios representados por el Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar: significa el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua de los Estados Unidos Mexicanos.

Fideicomiso o Fideicomiso Emisor: significa el fideicomiso irrevocable emisor, de
administracién y de pago nimero 80634.

Fideicomitente: significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua de los Estados
Unidos Mexicanos.

Fiduciario o Emisor: significa Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, y en caso de sustitucion de ésta como Fiduciario, la institucién que la
sustituya.

Gastos de Emisién: significa los gastos que se generen en cada Emision, de
conformidad con el Anexo “C” del Fideicomiso, mismos que seran determinados
por el Representante Comin para cada Emision y notificados al Fiduciarig por el
Representante Comun.
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Gastos de Mantenimiento: significa los gastos que se generen por Ia administracion
y mantenimiento de cada Emision, de conformidad con el Anexo “D"” del
Fideicomiso, mismos que seran notificados por el Representante Comun al
Fiduciario conforme los mismos se generen y deban pagarse.

Gobierno del Estado o Gobierno del Estado de Chihuahua: significa el Gobierno
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua de los Estados Unidos Mexicanos.

Indeval: significa la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
CV.

Ingresos o Ingresos ISN: significa las cantidades de dinero (principal més no
accesorios) que corresponden al Gobierno del FEstado de Chihuahua de
conformidad con la legislacién aplicable, durante la vigencia del Fideicomiso, que
sean enteradas directamente o mediante depésito en las Cuentas Recaudadoras,
por parte de los contribuyentes del ISN, afectas irrevocablemente al Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con el Fideicomiso.

Instituciones Autorizadas: significa las instituciones bancarias con quienes el
Gobierno del Estado de Chihuahua, a través de la Secretarfa de Hacienda, tenga
abiertas las Cuentas Recaudadoras ast como cualesquiera otra dependencia oficial,
banco, entidad financiera, casa comercial, oficina postal o terceros, organismo
ptblico y privado, a través del cual la Secretarfa de Hacienda se auxilie para la
administracion y recaudacién de los Ingresos, ya sea por disposicion de ley o
mediante convenio celebrado por dicha secretaria.

Instituciones Calificadoras: significa aquellas personas morales autorizadas por la
CNBV cuyo objeto social consiste exclusivamente en la prestacién habitual
profesional del servicio consistente en el estudio, analisis, opinitn, evaluacion y
dictaminacién sobre la calidad crediticia de valores, cuyos servicios sean
contratados por el Fideicomitente o el Fiduciario.

Instrucciones de Términos y Condiciones de las Emisiones: significa el documento
que, de conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo “E”,
debera enviar el Comité Técnico al Fiduciario, estableciendo los términos y
condiciones de las Emisiones.

Intermediario Colocador: significa Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa o quien lo sustituya por instrucciones del Comité
Técnico.

ISN o Impuesto Sobre Nominas: significa el impuesto a que se refiere el Capitulo
Cuarto del Cédigo Fiscal del Estado de Chihuahua, que se constituye por los
egresos en efectivo o en especie, que habitual o accidentalmente, se realicen por
concepto de remuneracién al trabajo personal, prestado bajo la subordinacién a un
patrén, siempre y cuando se generen dentro del territorio del Estado o los perciban
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personas domiciliadas en el mismo. Para los efectos de este impuesto quedan
comprendidas en el concepto de remuneraciones al trabajo personal, todas las
contraprestaciones cualquiera que sea el nombre con el que se les designe,
ordinarias o extraordinarias, incluyendo sobresueldos, viaticos, gastos de
representacién, comisiones, primas, gratificaciones, rendimientos y otros conceptos
andlogos que se deriven de una relacion laboral.

Legislacién Aplicable: significa las leyes, reglamentos, decretos, circulares y demaés
ordenamientos juridicos de caracter federal, estatal y/o municipal vigentes en los
Estados Unidos Mexicanos.

LGTOC: significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
LMV: significa la Ley del Mercado de Valores.

Mandato _Irrevocable: significa el mandato irrevocable que debera celebrar el
Estado con BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, en términos del formato que se adjunta al Fideicomiso como
Anexo “U” a efecto de que este dltimo deposite diariamente los recursos
disponibles en la Cuenta Concentradora de ISN en la Cuenta de Recaudacion y
Cobranza, de conformidad con el Fideicomiso.

México: significa los Estados Unidos Mexicanos.

Monto de Intereses: significa las cantidades que determine el Representante
Comin, de conformidad con los Documentos de cada Emision y de manera
particular el presente Titulo, pagaderos en la Fecha de Pago correspondiente.

Monto de Principal: significa la cantidad de Principal pagadero en cada Fecha de
Pago de conformidad con los Documentos de cada Emisién y de manera particular
el presente Titulo, pagadero en Ia Fecha de Pago correspondiente.

Monto Méximo Autorizado: significa la cantidad de hasta $3'000,000,000.00 (tres
mil millones de Pesos 00/100 M.N.), relativo al monto méximo de las Emisiones al
amparo del Programa.

Notificacion de Activacién de Participaciones: significa la notificacion que el
Fiduciario debera enviar a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, por medio de la cual le indique que
se ha actualizado alguno de los supuestos a que hace referencia la Clausula
Segunda, seccion 2.4 del Fideicomiso, a efecto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones sea depositado directamente en la Cuenta de Participaciones. Lo

anterior de conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
HG"

Notificacién de Afectacion de Participaciones: significa la notificacion que el
Gobierno de! Estado, conjuntamente con el Fiduciario, debera enviar a la Unidad
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de Coordinacién con Entidades Federativas respecto de la celebracion del
Fideicomiso y la afectacién al mismo del Porcentaje Asignado de Participaciones,
misma que quedara sujeta a la existencia de una Notificacion de Activacion de
Participaciones, Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al
Fideicomiso como Anexo “"H”.

Notificacién_de Evento de Aceleracion: significa la notificacion dirigida por el
Representante Comtn al Fiduciario, con copia a la BMV, a Indeval, al
Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras, informéndoles de la existencia de
un Evento de Aceleracion. La Notificacion de Evenio de Aceleracion también
podra ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefalado en la Clausula
Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa al Fideicomiso como Anexe “1”.

Notificacion de Evento Preventivo: significa Ia nofificacion dirigida por el
Representante Comfin al Fiduciario, con copia a la BMV, a Indeval, al
Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras, informandoles de la existencia de
un Evento Preventivo. La Notificacion de Evento Preventivo también podrd ser
dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Clausula Décima
Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al
Fideicomiso como Anexo “J”.

Notificacion de Evento de Incumplimiento: significa la notificacién dirigida por el
Representante Comiin al Fiduciario, con copia a la BMV, a Indeval, al
Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras, informandoles de la existencia de
un Evento de Incumplimiento. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa al Fideicomiso como Anexo “K”.

_Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién: significa la notificacion

dirigida por el Representante Comun al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a
la BMV, a Indeval y a las Instituciones Calificadoras, informandole que un Evento
de Aceleracién se ha corregido. El Fiduciario podré enviar una Notificacién de
Terminacién de Evento de Aceleracion, de conformidad con lo sefialado en la
Clausula Décima Tercera del Fideicomiso. Lo antetior de conformidad con el
formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo "L".

Notificacién de Terminacion de Evento Preventivo: significa la notificacién dirigida
por el Representante Comiin al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a la BMV, a
Indeval y a las Instituciones Calificadoras, informéndole que un Evento Preventivo
se ha corregido. El Fiduciario podra enviar una Notificacion de Terminaciéon de
Evento Preventivo, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Décima Tercera
del Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al
Fideicomiso como Anexo “M".

Pago de Principal e Intereses: significa con respecto a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, el importe de la amortizacién de Principal e intereses.
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Partes: significa conjuntamente el Fideicomitente, el Fiduciario, los Fideicomisarios
en Primer Lugar, el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Representante Comtn.

Participaciones: significa el 7.9327% (siete punto nueve mil trescientos veintisiete
por ciento) de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales
corresponden al Estado, del Fondo General de Participaciones y los ingresos
derivados de las mismas, conforme lo establecido en el articulo 2° de la Ley de
Coordinacién Fiscal, o cualesquiera otro fondo y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos provenientes de la Federacién que las sustituyan y/o complementen por
cualquier causa.

Patrimonio del Fideicomiso: tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
Cuarta del Fideicomiso.

Periodo de Intereses: significa un lapso que se contara: (i) respecto del primer
Periodo de Intereses irregular, a partir de la Fecha de Emision y hasta la primera
Fecha de Pago; (ii) respecto de los Periodos de Intereses subsecuentes, excepto el
altimo Periodo de Intereses, a partir del dia siguiente de la anterior Fecha de Pago,
hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; (jii) en el caso del altimo Periodo de
Intereses, desde el dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la
que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas, en el entendido de que en
caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de Evento de Incumplimiento, el
tltimo Periodo de Intereses comenzara a partir del dia siguiente de la anterior
Fecha de Pago y hasta el 1° (primer) Dia Habil siguiente a aquel en que reciba la
Notificacion de Evento de Incumplimiento, de conformidad con la Clausula
Décima Cuarta del Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido de que si el dltimo dia
de cualquier Periodo de Intereses no es un Dia Habil, dicho Periodo de Intereses
terminard el Dia Habil inmediato posterior y el siguiente Periodo de Intereses
comenzara el siguiente Dia Habil, calculéndose, en todo caso, los intereses
respectivos considerando el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago correspondiente.

Pesos: significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Asignado de Participaciones: significa el porcentaje de las
Participaciones afectas al Fideicomiso que se asignard irrevocablemente para cada
Emisién, segtn lo determine el Asesor Financiero, en caso de actualizarse alguno
de los supuestos previstos en la Clausula Segunda, seccién 2.4 del Fideicomiso; lo
anterior, en el entendido que, de ser el caso, el Porcentaje Asignado de
Participaciones que se asignara para la primera Emision sera el 100% ({cien por
ciento) de las Participaciones.

Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emisién: significa el porcentaje
que, respecto del total de los Ingresos cuya afectacion irrevocable fue autorizada en
términos del Decreto, se calculard y determinara para cada Emision por parte del
Asesor Financiero, de acuerdo a la férmula establecida en la seccién 2.3 de la
Clausula Segunda del Fideicomiso.
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Principal: significa el valor nominal de todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios
correspondientes a cada Emision menos el importe de las amortizaciones

respectivas que se realicen de tiempo en tiempo conforme lo establecido en el
presente Titulo.

Programa: significa el programa de colocacién hasta por un monto de
$37000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.), al amparo del cual el
Fideicomiso podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en forma simultdnea o sucesiva.

Recursos Derivados de cada Emision: significa los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mediante cada Emision, de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en los Documentos de
Emision.

Régimen de Inversion: significa el régimen de inversion conforme al cual el
Fiduciario invertira los recursos existentes en las Cuentas, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Primera del Fideicomiso.

Reporte Mensual del Fideicomitente: tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cldusula Décima Quinta del Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo “N” del Fideicomiso.

Reporte Semestral del Auditor: significa el informe que cada semestre debera
entregar el Auditor al Fiduciario, a las Instituciones Calificadoras, al Representante
Comin y al Fideicomitente, dentro de los primeros 45 (cuarenta y cinco) Dias
Habiles de cada semestre, durante la vigencia del Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo “O” del Fideicomiso.

Reporte Trimestral del Fiduciario: significa el informe que cada 3 (frés) meses
debera entregar el Fiduciario a las Instituciones Calificadoras, al Representante
Comin, al Auditor y al Fideicomitente, dentro de los primeros 15 (quince) Dias
Habiles de cada trimestre, durante la vigencia del Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo “P” del Fideicomiso.

Reporte Trimestral del Asesor Financiero: significa el informe que debera entregar
el Asesor Financiero a las Instituciones Calificadoras, al Representante Comun, al
Auditor y al Fideicomitente, dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de
cada trimestre, durante la vigencia del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad
con el Anexo “F” del Fideicomiso.

Representante Comiin: significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, quién serd el representante comtn de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o quien sea nombrado
subsecuentemente como Representante Comin de los Tenedores.




ffff.  RNV: significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

gggg. Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda:

tendré el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién 73 de la
Clausula Séptima del Fideicomiso, en el entendido que sera calculado o, en su caso,
actualizado por el Representante Comin y notificado al Fiduciario en cada Fecha
de Determinacion y Distribucion.

hhhh. Secretaria de Hacienda: significa la Secretaria de Hacienda del Estado Libre y

Soberano de Chihuahua, dependencia de la administracién ptblica centralizada
del poder ejecutivo del Estado de Chihuahua.

jiii.  Tenedores: significa los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

jiii- TESQOFE: Tesoreria de la Federacién.

kkkk. Titulo: significa el presente titulo que documenta la presente Emision.

M.  Valor Nominal: significa $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N), que es el valor nominal
de cada Certificado Bursatil Fiduciario.

1.2 Otras Reglas de Interpretacién. En este Titulo, salvo que el contexto requiera lo

contrario se sujetara a las siguientes reglas:

(i)

(i)

(i)

(iv)

V)

(vi)

los encabezados de las clausulas e incisos son para referencia inicamente y
no afectaran la interpretacion de este Titulo;

las referencias a este Titulo incluiran: (i) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en relacion con este Titulo;
y (ii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este
Titulo o a dichos documentos, segtin sea el caso;

las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo,
sin limitar”;

las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad
gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha autoridad gubernamental);

H o

las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras
o frases de naturaleza similar, se referiran a este Titulo en general y no a
alguna disposicion en particular de este Titulo; y

el singular incluye el plural y el plural incluye el singular.



SEGUNDA. Monto de la Emisién. EI monto del presente Titulo es de $3,000°000,000.00
(Tres Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), representada por 30,000,000
(treinta millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios al portador.

TERCERA. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El valor de cada

uno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios es de $100.00 (cien Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

CUARTA. Fecha de Emisién. La Fecha de Emisién del presente Titulo es el [*] de
septiembre de 2011.

QUINTA. Lugar de la Emisi6n. El lugar en donde se lleva a cabo la presente Emision es
en México, Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos.

SEXTA. Fecha de Vencimiento. La vigencia de la presente Emision serd de [¥] Dias, en
ofras palabras se encontrara vigente hasta el 23 de junio de 2026, o hasta que se paguen en
su totalidad todas las cantidades adeudadas por el Emisor de conformidad con el presente
Titulo.

SEPTIMA. Destino de los Recursos. El destino de los recursos netos que se obtengan con
motivo de la Emisién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios amparados por el presente
Titulo, sera el siguiente: (i) pago de Gastos de Emisién autorizados conforme a los
términos del Fideicomiso; (ii) pago de la prima del Contrato de Cobertura que, en su caso,
se haya celebrado para la correspondiente Emisién; (iii) constitucion del Saldo Objetivo de
la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda; y (iv) entrega al
Fideicomitente de las cantidades restantes, para la realizacién de inversién publica
productiva de conformidad con el Decreto y la Legislacion Aplicable, como se describe a
continuacion:

PROGRAMAS DE INVERSION PUBLICA

2011
TOTAL 2,811,578,060
CONVENIOS CON MUNICIPIOS 185,491,756
PROGRAMA DE INVERSION ESTADO - MUNICIPIO (PIEM) 373,913,696
PROGRAMAS CON LA SECRETARIA DE EDUCACION PUBLICA 62,198,758
PROGRAMA INF EDUCACION MEDIA SUPERIOR (PIEMS) 62,198,758
PROGRAMAS CON LA SECRETARIA DE SEGURIDAD PUBLICA 8,000,000
FONDO DE APORTACIONES PARA LA SEGURIDA PUBLICA (FASP) 8,000,000
CONVENIO GOB. EDO.- COMISION NACIONAL DEL AGUA 292,212,000



APAZU (AGUA POTABLE ¥ ALCANTARILLADO URBANG)
PROSSAPYS (AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO RURAL)

CONVENIQ GOB. EDO. - SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA,
DESARROLLO RURAL, PESCA Y ALIMENTACION

DESARROLLO RURAL SUSTENTABLE
PROGRAMA DE DESARROLLO FORESTAL (PRODEFOR)
SEGURO CATASTROFICO AGRICOLA Y GANADERO

CONVENIO GOB. DEL EDC.- 5. SALUD
CONSRUCCION DE INFRAESTRUCTURA PARA LA SALUD-HOSPITALES
EQUIPAMIENTO, MODERNIZACION Y OBRA EN UNEMES

CONVENIO GOB. EDO.- CCOMISION PARA EL DESARROLLO DE LOS PUEBLOS
INDIGENAS

PROGRAMA INTEGRAL DE ELECTRIFICACION DE LA REGION TARAHUMARA

PROGRAMAS DE INFRAESTRUCTURA BASICA PARA PUEBLOS Y
COMUNIDADDES INDIGENAS (CAMINOS Y AGUA POTABLE)

CONVENIO GOB. EDO.- SECRETARIA DE TURISMO
CONVENIO SECTUR - INFRAESTRUCTURA TURISTICA

CONVENIO GOB. EDO.- SECRETARIA DE DESARROLLO SOCIAL
DESARROLLO DE ZONAS PRIORITARIAS
3X 1 MIGRANTES
JORNALEROS AGRICOLAS
PROGRAMA DE EMPLEQO TEMPORAL
OPCIONES PRODUCTIVAS
HABITAT
RESCATE DE ESPACIOS PUBLICOS
COINVERSION SOCIAL

CONVENIO GOB. EDO- SECRETARIA DE MEDIO AMBIENTE Y RECURSOS
NATURALES

PROGRAMA DE INFRAESTRUCTURA HIDROAGRICOLA

PROGRAMA DE INFRAESTRUCTURA PARA PROTECCION DEL MEDIO
AMBIENTE Y RECURSOS NATURALES

FONDO NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
PROGRAMA INFRAESTRUCTURA DE TRANSPORTE MASIVO

CONVENIO GOB. EDO- CONSEJO NACIONAL PARA LA CULTURA Y LAS ARTES
INFRAESTRUCTURA PARA LA CULTURA

CONVENIO GOB. EDO. - SECRETARIA DE ECONOMIA
FONDO DE APOYO A LA PEQUERNA Y MEDIANA EMPRESA (FAMPYME )

APOYO A INSTITUCIONES PARA EL DESARROLLO DE PARQUES
TECNOLOGICOS

CONVENIO GOB. EDO. - CARRETERAS Y PUENTES FEDERALES (CAPUFE)
OBRAS DE INFRAESTRUCTURA EN CD. JUAREZ Y OJINAGA

INVERSION NORMAL ESTATAL

212,212,000
80,000,000

198,287,142

123,200,000
20,000,000
55,087,142

10,000,000
5,000,000
5,000,000

63,000,000

30,000,000
33,000,000

20,000,000
20,000,000

95,496,863
35,000,000
8,100,000
2,300,000
3,000,000
2,540,743
20,000,000
22,456,120
2,100,000

11,036,956

3,036,956
8,000,000

80,000,000
80,000,000

6,000,000
6,000,000

40,762,000

1,500,000
39,262,000

4,239,717
4,239,717

734,852,868




INVERSION NORMAL ESTATAL 1,272,929,534
MANTENIMIENTO Y CONSERVACION DE CARRETERAS ALIMENTADORAS 215,000,000
CONSERVACION DE CAMINOS RURALES 6,750,000
RIEGO DE SELLO CAMINOS RURALES 38,000,000
LOTES CON SERVICIO Y REHABILITACION DE VIVIENDAS 20,773,334
SACO X SACO (CEMENTO) 40,000,000
SEMILLA SUBSIDIADA 40,400,000
INFRAESTRUCTURA EDUCATIVA 30,000,000
UTILES ESCOLES 23,000,000
PROGRAMA DE COORDINACICN ESTATAL DE LA TARAHUMARA 48,000,000

La los montos y los programas de inversién ptblica productiva contenidos en la tabla que
antecede, son definitivos.

OCTAVA. Fines del Fideicomiso. A continuacién se transcriben los fines del Fideicomiso:

“.)

5.1 Fines del Fideicomiso. Son fines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

.

Reciba y mantenga la titularidad de la Aportacion Inicial, los Ingresos, las
Participaciones y demds bienes y derechos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso, con el fin de respaldar cada Emision de CBFs y su colocacion entre el
gran piblico inversionista, por lo que deberd realizar todas y cada una de las
gestiones necesarias ante la CNBY, la BMV y el Indeval para levar a cabo el

registro de los CBFs en el RNV y su posterior Emision, oferta piblica y colocacion a
través de la BMV;

En afencién a lo sefialado en el inciso a. inmediato anterior y en términos de In
LMYV y demds disposiciones aplicables, realice los actos y suscriba los documentos
que sean necesarios o convenientes, a fin de que se lleven a cabo los triamites y
procedimientos necesarios o convenientes para el registroy listado de los CBFsen la
BMV y el depdsito de los Titulos en Indeval;

Lievar a cabo la Emision de los CBFs, de acuerdo a las instrucciones del Comité
Técnico, en los términos y con las caracteristicas que se establecerdn por dicho
Comtité Técnico al amparo del Programa;

Celebre, previa instruccion del Comité Técnico, a solicitud del Fideicomitente, todos
los actos, convenios y contratos necesarios o convenientes para la Emision de los
CBFs; entre los que se incluye de manera enunciativa mas no limitativa, la
celebracion de Contratos de Cobertura e instrumentos financieros derivados;

Reciba y aplique, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, los
Recursos Derivados de cada Emision;

Reciba y aplique, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, los
recursos derivados de los Ingresos vy, en su caso, el Porcentaje Asignado de
Participaciones, los cuales servirdn de fuente de pago de los CBFs;



Abra y mantenga con la institucion financiera que determine el Fideicomitente, las
cuentas necesarias de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.
Asimismo, realice los traspasos y registros necesarios para el manejo de los recursos
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para el
Servicio de la Deuda;

Pague los Gastos de Emision y los Gastos de Mantenimiento;

Pague con los recursos existentes en las Cuentas y de conformidad con lo
establecido en este Fideicomiso el Monto de Principal, el Monto de Intereses y
demds cantidades que se adeuden a los Tenedores, de conformidad con los
Documentos de Emision;

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades
Remanentes, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso;

Invierta conforme al Régimen de Inversion, los recursos disponibles en las Cuentas;
Prepare el Reporte Trimestral del Fiduciario;

Proporcione acceso irrestricto al Fideicomitente y al Representante Comiin a toda la
informacién que tenga disponible derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso;

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de la Cldusula
Vigésima Primera de este Fideicomiso. Lleve a cabo todas las acciones que sean
necesarias o convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a terceros la
titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso, seguin lo dispuesto por el presente
Fideicomiso;

Otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucidn de
los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

Expida, conjuntamente con el Fideicomitente, la Notificacin de Afectacién de
Participaciones y, en caso de que se actualice alguno de los supuestos mencionados
en la Cldusula Segunda, seccién 2.4 del presente Fideicomiso, de manera individual
y sin necesidad de requerimiento alguno, expida la Notificacién de Activacion de
Participaciones;

Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme a los CBFs, o a ferceros tales como
Instituciones Calificadoras, el Representante Comiin, entre otros, i a solicitud por
escrito del Fideicomisario en Segundo Lugar, transfiera el Patrimonio del
Fideicomiso al Fideicomisario en Segundo Lugar y extinga el Fideicomiso; y

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su
cargo, de conformidad con este Fideicomiso y con las demds disposicipnes legales
aplicables.



(...)"

NOVENA. Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integrard por
los bienes y derechos que se mencionan a continuacion:

a. Con la Aportacién Inicial;

b. Con los Ingresos;

c. Con las Participaciones;

d. Con los Recursos Derivados de cada Emision;

e. Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los

recursos en las Cuentas;

f. Con cualesquier otras aportaciones hechas por el Fideicomitente que en su
caso, éste decida realizar para el adecuado funcionamiento del Fideicomiso;

g. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier
derecho que corresponda al Fideicomiso;

h. Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes y
derechos a que se refiere la presente Clausula; y

i Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso, por
cualquier causa vélida que se encuentre relacionada con los Documentos de
Emisién.

DECIMA. Principal. El Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se amortizara
mediante 59 (cincuenta y nueve) amortizaciones trimestrales a partir del 23 de diciembre
de 2011, conforme al calendario establecido en la siguiente cldusula décima primera y
hasta la amortizacién total de la Fmisién, en el entendido de que si una Fecha de Pago
coincide con un Dia que no sea Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente.

Para determinar el Monto de Principal, el Representante Comtn debera multiplicar el
porcentaje determinado en el calendario establecido en la cldusula décima primera del

presente Titulo por el Monto de la Emision.

Para determinar el Saldo Insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion, el
Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

SIT;=SI;/ TC

Donde:



SIT;: Saldo Insoluto por Titulo en circulacién en la fecha de pago .

81;: Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en el periodo j.

TC: Namero de titulos en circulacion.

i+ Namero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valores del,2, ... n. ( Donde 1
corresponde a la primera Fecha de Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la altima Fecha de Pago.

Es preciso sefialar que el pago del monto del principal se realizard ajustando el valor
nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la amortizacion correspondiente se
realizaré a prorrata entre los tenedores de los mismos.

DECIMA PRIMERA. Fechas de Pago de Principal. Fl Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se amortizara de conformidad con el siguiente calendario:

Periodo de Fecha de Fecha de Pago Porcentaje de
Pago Amortizacion
1 23 de Diciembre de 2011 0.3750%
2 23 de Marzo de 2012 0.4200%
3 23 de Junio de 2012 0.4650%
4 23 de Septiembre de 2012 0.5100%
5 23 de Diciembre de 2012 0.5550%
6 23 de Marzo de 2013 0.6000%
7 23 de Junio de 2013 0.6450%
8 23 de Septiembre de 2013 0.6900%
9 23 de Diciembre de 2013 0.7350%
10 23 de Marzo de 2014 0.7800%
11 23 de Junio de 2014 0.8250%
12 23 de Septiembre de 2014 0.8700%
13 23 de Diciembre de 2014 0.9150%
14 23 de Marzo de 2015 0.9600%
15 23 de Junio de 2015 1.0050%
16 23 de Septiembre de 2015 1.0500%
17 23 de Diciembre de 2015 1.0950%
18 23 de Marzo de 2016 1.1400%
19 23 de Junio de 2016 1.1850%
20 23 de Septiembre de 2016 1.2300%
21 23 de Diciembre de 2016 1.2750%
22 23 de Marzo de 2017 1.3200%
23 23 de Junio de 2017 1.3650%
24 23 de Septiembre de 2017 1.4100%
25 23 de Diciembre de 2017 1.4550%
26 23 de Marzo de 2018 1.5000%
27 23 de Junio de 2018 1.5450%
28 23 de Septiembre de 2018 1.5900%
29 23 de Diciembre de 2018 1.6350%



30 23 de Marzo de 2019 1.6800%

31 23 de Junio de 2019 1.7250:%
32 23 de Septiembre de 2019 1.7700%
33 23 de Diciembre de 2019 1.8150%
34 23 de Marzo de 2020 1.8600%
35 23 de Junio de 2020 1.9050%
36 23 de Septiembre de 2020 1.9500%
37 23 de Diciembre de 2020 1.9950%
38 23 de Marzo de 2021 2.0400%
39 23 de Junio de 2021 2.0850%
40 23 de Septiembre de 2021 2.1300%
41 23 de Diciembre de 2021 2.1750%
42 23 de Marzo de 2022 2.2200%
43 23 de Junio de 2022 2.2650%
44 23 de Septiembre de 2022 2.3100%
45 23 de Diciembre de 2022 2.3550%
46 23 de Marzo de 2023 2.4000%
47 23 de Junio de 2023 2.4450%
48 23 de Septiembre de 2023 2.4900%
49 23 de Diciembre de 2023 2.5350%
50 23 de Marzo de 2024 2.5800%
51 23 de Junio de 2024 2.6250%
52 23 de Septiembre de 2024 2.6700%
53 23 de Diciembre de 2024 2.7150%
54 23 de Marzo de 2025 2.7600%
55 23 de Junio de 2025 2.8050%
56 23 de Septiembre de 2025 2.8500%
57 23 de Diciembre de 2025 2.8950%
58 23 de Marzo de 2026 2.9400%
59 23 de Junio de 2026 3.8650%
100.0000%

DECIMA SEGUNDA. Intereses. El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago, con cargo a
la Cuenta de Pagos correspondiente, los intereses pagaderos de conformidad con el Monto
de Intereses que le comunique el Representante Comtin. En la Fecha de Pago, los recursos
que se encuentren en la Cuenta de Pagos, serdn aplicados al pago del Monto de Intereses,
en el entendido de que el pago se realizard por conducto del Indeval y de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en la Fecha de Pago de que se trate, a los Fideicomisarios en
Primer Lugar las cantidades adeudadas conforme a los CBFs, en el entendido que si por
cualquier razén no pudieren hacerse dichos pagos a través del Indeval, se hardn
directamente a los Fideicomisarios en Primer Lugar en las cuentas que éstos tdltimos
indiquen por escrito al Fiduciario, en el entendido también, que dicha circunstancia se
haria del conocimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar a través del Sistema
Electrénico de Comunicaciéon con Emisoras de Valores (EMISNET).



A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios generaran un interes bruto anual sobre su saldo insoluto, que el
Representante Comin fijara el segundo Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de
Pago (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”) conforme al
calendario de pagos que se incluye en la clausula Décima Cuarta, y que regira para el
Periodo de Intereses que inicia en esa Fecha de Pago, de acuerdo a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la
adicién de [*] ([*]) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIIE” o la tasa que la sustituya) a un plazo de 91 (noventa y un) dias, capitalizada o
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago del
periodo respectivo, dada a conocer por Banco de México en la Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Bruto Anual por el medio de comunicacién masivo que este determine o
a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado para tal efecto por dicho Banco (la “Tasa de Referencia”) o, en su
defecto, dentro de los 22 (veintid6s) Dias Hébiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse
la tasa comunicada en el Dia Habil anterior méas proximo a dicha Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés Bruto Anual. Fn caso de que desaparezca alguna de las tasas
sefialadas ser4 aplicable para el calculo y determinacion de los intereses correspondientes,
como tasa sustituta, aquélla que determine el Banco de México como fasa sustituta.

En caso de incumplimiento en el pago del Principal o intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, se causardn intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios igual a multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) veces la
Tasa de Interés Bruto Anual, desde la fecha del incumplimiento y hasta que el Principal e
intereses, sean integramente pagados. Los intereses moratorios seran pagaderos en cada
Fecha de Pago conforme a la Tabla que se presenta en la clausula Décima Cuarta, salvo
que la asamblea de tenedores acuerde otra cosa. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor, ubicadas en Edificio
Héroes de la Reforma, Av. Venustiano Carranza No. 601, Col. Obrera, Chihuahua,
Chihuahua y en la misma moneda que la suma Principal.

DECIMA TERCERA. Cilculo de Intereses. El interés que causaran los Certificados
Bursétiles Fiduciarios se computara a partir de su Fecha de Emision y los caiculos para
determinar el monto a pagar, deberdn comprender el nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago del periodo respectivo.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe
de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del
Indeval, a més tardar a las 11:00 horas de ese dfa.

Los intereses serén pagaderos en Moneda Nacional.

Para determinar la tasa de interés bruto anual capitalizada, el Representante Comin
utilizara la siguiente férmula.



TR MO 36000
TB = 1+( % pL 1 *( + ST
36000 NDE

Donde:

TB = Tasa de interés bruto anual capitalizada

TR = TIE ola Tasa que la sustituya.

ST = Sobretasa, la cual corresponde a los puntos porcentuales que se adicionaran a la
TR capitalizada.

PL = Plazo de la TIIE o la Tasa que la sustituya o, en su caso, Tasa de Referencia
correspondiente en dias

NDE = Nuamero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago del periodo
respectivo.

A la tasa que resulte de lo previsto anteriormente se le denominard tasa de interés bruto
anual.

Los intereses que se devenguen sobre el valor nominal de la Emisién seran calculados y
determinados por el Representante Comun sobre la base de un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias, y por el nimero de dias efectivamente transcurridos en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Para determinar el Monto de Intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comitin

utilizar4 la siguiente férmula:
I =SI*( I5 *NDE)
36

000
Donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda
gl = Saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion al inicio del

Periodo de Intereses
TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Nitmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago del periodo
respectivo.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la tasa de interés bruto anual determinada para el
Periodo de Intereses no sufrird cambios durante el mismo.

El saldo insoluto de los Certificado Bursatiles Fiduciarios se calculara de acuerdo a la
siguiente férmula:

Slr = Sf:-]h- ﬂr

En donde:



s l": Saldo insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Pago ¢
Ste-1. galdo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el periodo anterior t-1

*; Amortizacién de Principal en la Fecha de Pago ¢
£ Nimero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valores de 1,2, ....... n. ( Donde 1
corresponde a la primera Fecha de Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ultima Fecha de Pago.
t - 1: Corresponde a una Fecha de Pago anterior a la indicada por i.

Para determinar el Saldo Insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

SITj = SI; / TC
Donde:

SIT;: Saldo Insoluto por Titulo en circulacion en la fecha de pago .

SI;: Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en el periodo j.

TC: Ntimero de titulos en circulacion.

j+ Nimero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valoresde 1,2, ....... n.{ Donde 1
corresponde a la primera Fecha de Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ltima Fecha de Pago.

El pago de los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
realizaran mediante 59 (cincuenta y nueve) pagos en periodos trimestrales los dias 23 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio durante la vigencia de la Emision,
conforme al calendario inserto en la clausula décima cuarta del presente Titulo, o si fuere
dia inhébil, el siguiente Dia Habil.

DECIMA CUARTA. Periodicidad en el Pago de Intereses. El pago de Intereses se
realizars durante la vigencia de la Emision, en el entendido que si una Fecha de Pago
coincide con un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago se recorrera al Dia Habil
inmediato siguiente, conforme al siguiente calendario de pago de Intereses:

Periodo de Pago Fecha de Pago

23 de Diciembre de 2011
23 de Marzo de 2012
23 de Junio de 2012
23 de Septiembre de 2012
23 de Diciembre de 2012
23 de Marzo de 2013
23 de Junio de 2013
23 de Septiembre de 2013
23 de Diciembre de 2013
23 de Marzo de 2014
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11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
A
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55

23 de Junio de 2014
23 de Septiembre de 2014
23 de Diciembre de 2014
23 de Marzo de 2015
23 de Junio de 2015
23 de Septiembre de 2015
23 de Diciembre de 2015
23 de Marzo de 2016
23 de Junio de 2016
23 de Septiembre de 2016
23 de Diciembre de 2016
23 de Marzo de 2017
23 de Junio de 2017
23 de Septiembre de 2017
23 de Diciembre de 2017
23 de Marzo de 2018
23 de Junio de 2018
23 de Septiembre de 2018
23 de Diciembre de 2018
23 de Marzo de 2019
23 de Junio de 2019
23 de Septiembre de 2019
23 de Diciembre de 2019
23 de Marzo de 2020
23 de Junio de 2020
23 de Septiembre de 2020
23 de Diciembre de 2020
23 de Marzo de 2021
23 de Junio de 2021
23 de Septiembre de 2021
23 de Diciembre de 2021
23 de Marzo de 2022
23 de Junio de 2022
23 de Septiembre de 2022
23 de Diciembre de 2022
23 de Marzo de 2023
23 de Junio de 2023
23 de Septiembre de 2023
23 de Diciembre de 2023
23 de Marzo de 2024
23 de Junio de 2024
23 de Septiembre de 2024
23 de Diciembre de 2024
23 de Marzo de 2025
23 de Junio de 2025




56 23 de Septiembre de 2025

57 23 de Diciembre de 2025
58 23 de Marzo de 2026
59 23 de Junio de 2026

DECIMA QUINTA. Divulgacion de los Intereses y Principal a Pagar. El Representante
Comtn con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de anticipacién a la Fecha de Pago
correspondiente, dara a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios a pagar, el saldo insoluto, el saldo insoluto por
Titulo después de haber efectuado la amortizacion mencionada y la tasa de interés bruto
anual aplicable al siguiente periodo, por escrito: (i) a la CNBV y a la S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,; (ii) a la BMV a través del Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacién SEDI (o los medios que ésta determine).
Fsta misma informacién, se publicara con igual anticipacion por parte del Representante
Comiin en uno de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional

DECIMA SEXTA. Cobertura. La Emision contara con una cobertura de la TIIE o la tasa
que la sustituya, que limite las varjaciones en esta tasa hasta una tasa méxima de 12%
(doce por ciento) por un plazo minimo de 4 (cuatro) afios, renovable anualmente,
iniciando a mas tardar el octavo Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision

DECIMA SEPTIMA. Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal. Todos los pagos
del Monto de Principal y del Monto de Intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se pagaran el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de
interés, respectivamente, a través del Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma ntmero 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo en caso de
la amortizacién del pago del principal o, en su caso, contra la entrega de las constancias
que para tal efecto expida el Indeval con motivo del pago de intereses. El Emisor entregara
al Representante Comiin, a més tardar a las 12:30 horas del Dia Habil anterior a aquel en
que deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

Con fundamento en el articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la Ley del Mercado de
Valores, el Fiduciario estipula que el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida para
tal efecto.

Si por cualquier razén no pudieren hacerse dichos pagos a través del Indeval se harén
directamente a los Fideicomisarios en Primer Lugar en las cuentas que éstos tdltimos
indiquen por escrito al Fiduciario; en el entendido que dicha circunstancia se harfa del
conocimiento de Ios Fideicomisarios en Primer Lugar a través del EMISNET.

DECIMA OCTAVA., Fuente de Pago. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se
refiere el presente Titulo seran pagados con el Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia.



Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no cuentan con garantia especifica y, en
consecuencia, se consideraran quirografarios.

DECIMA NOVENA. Amortizacién Anticipada Voluntaria. A partir del 23 de junio de
2017 (incluyendo la correspondiente Fecha de Pago), el Fideicomitente: (i) tendréa derecho
de aportar al Fideicomiso recursos adicionales suficientes para liquidar totalmente los
CBFs, incluyendo capital, intereses y primas que procedan, en el entendido que dichos
recursos adicionales deberdn provenir de cualquier fuente licita, la cual podra estar
relacionada o no con el ISN; y (ii) tendré el derecho de instruir por escrito al Fiduciario
para que éste proceda a liquidar anticipadamente la totalidad de los CBFs, incluyendo
capital, intereses y las primas que procedan conforme al presente Titulo.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el Comité Técnico debera instruir al
Fiduciario para que amortice anticipadamente los CBFs, mediante aviso por escrito girado
con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacién, con copia al Representante Comuin.

Una vez que el Fiduciario reciba la instruccién mencionada en el parrafo anterior, el
Fiduciario, a través del Representante Comtin, informara a los Tenedores de los CBFs con
al menos 7 (siete) Dias de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada, la intencion
de realizar la amortizacién anticipada, mediante publicacién en uno de los periédicos de
mayor circulacién nacional, indicando (i) la fecha en que se hara el pago, y (ii) el precio
que deba pagarse, el cual, sera calculado conforme al presente Titulo.

El Representante Comin calculara el monto de amortizacion anticipada voluntaria e
informara por escrito al Fiduciario, a la CNBV, al Indeval y a la BMV (a través de los
medios que esta Gltima determine, incluyendo el Emisnet) con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion, el monto de amortizacién anticipada voluntaria y la prima por
amortizacion anticipada.

El Fiduciario debera requerir al Fideicomitente, en la fecha en que el Fiduciario reciba la
notificacion mencionada en el parrafo inmediato precedente, las cantidades necesarias
para liquidar el precio fijado por el Representante Comuin, mismas que el Fideicomitente
debe entregar al Fiduciario con al menos un Dia Habil de anticipacién a la fecha de
amortizacién anticipada que corresponda.

Una vez que se lleve a cabo la amortizacién anticipada de la totalidad de los CBFs en
circulacion, el Fideicomitente podra solicitar la reversién de los bienes que se encuentren
en el Patrimonio del Fideicomiso y, por consiguiente, la extincién del Fideicomiso.

El Fiduciario unicamente podra realizar los prepagos a que se refiere este numeral
mediante la liquidacién total de los CBFs en circulacion, por lo que no podra realizar
pagos parciales.

Al respecto, debera considerarse que el precio o monto de la amortizacion no podra ser
inferior al valor nominal o al salgo insoluto de los CBFs a la fecha en que se lleve a cabo la
amortizacion anticipada.



VIGESIMA. Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria. En caso de que se realice
una amortizacién anticipada voluntaria, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios tendran derecho a recibir del Emisor una prima por amortizacién anticipada
voluntaria (la “Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria”), equivalente al 2% (dos
por ciento) del saldo insoluto.

VIGESIMA PRIMERA. Vencimiento Anticipado. En caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacién de Evento de Incumplimiento, debera considerar como tGltima Fecha de Pago
de Principal, de los Intereses y demds cantidades adeudadas de la Emision
correspondiente, el 1° (primer) Dia Habil siguiente a aquel en que reciba la Notificacion de
Evento de Incumplimiento, debiendo dar aviso a la BMV, a través de los medios que esta
altima determine, incluyendo el Emisnet.

VIGESIMA SEGUNDA. Afectacién de Participaciones. De conformidad con el Decreto, a
fin de que el Fiduciario pueda hacer frente a las obligaciones de pago derivadas del
Fideicomiso, el Fideicomitente deberad afectar irrevocablemente al Patrimonio del
Fideicomiso las Participaciones.

La afectacioén irrevocable de las Participaciones a que se refiere el parrafo anterior debera
ofectuarse en la fecha de firma del Fideicomiso, como condicion previa para llevar a cabo
cualquier Emisién, en el entendido que la disposicién de los recursos derivados de dicha
afectacion estara sujeta a la presentacion de una Notificacion de Activacién de
Participaciones, en los siguientes supuestos:

(i) si la Cobertura Promedio Trimestral registra un nivel menor a 1.30 (uno punto treinta)
veces, de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima, seccién 10.5 del
Fideicomiso.

(ii) si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por el cual se elimine el
ISN o modifique cualquiera de sus elementos constitutivos que tengan como consecuencia
una disminucién en la recaudacién de dicho impuesto.

(iii) si el Estado retiene total o parcialmente las cantidades que por concepto de ISN
correspondan al Fideicomiso y deban ser depositadas en las Cuentas.

(iv) si el Estado, en su caracter de Fideicomitente, no entrega los informes a los que se
encuentra obligado en términos del Fideicomiso.

(v) si los flujos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, por cualquier razén, resultan
insuficientes para realizar cualquier Pago de Principal e Intereses en las fechas que
correspondan.

VIGESIMA TERCERA. Obligaciones del Fideicomitente establecidas en el Fideicomiso.
El Fideicomitente tendra en todo tiempo durante la vigencia del Fideicomiso, enire otras,
las siguientes obligaciones:



Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al pitblico en general, la informacién
financiera, econémica, contable, administrativa y juridica a que hace referencia
el Titulo IV de la Circular Unica, segtin corresponda.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz

y oportunamente los Ingresos y en su caso, el Porcentaje Asignado de
Participaciones;

Enfregar al Fiduciario, al Auditor, a las Instituciones Calificadoras y al
Representante Comti,n el Reporte Mensual del Fideicomitente, de conformidad
con el formato que se adjunta al Fideicomiso como Anexo “N”, el cual debera
incluir como minimo la informacion relativa a las cantidades recaudadas por
concepto de Ingresos. Dicho reporte debera ser entregado por el Fideicomitente
al Fiduciario, al Auditor, a las Instituciones Calificadoras y al Representante
Comiin a més tardar 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al inicio de cada mes;

. Entregar al Fiduciario copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua y
Presupuesto de Egresos del Estado de Chihuahua respectivas, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles a su publicacion en el Periédico Oficial del Estado de
Chihuahua;

Llevar a cabo la recaudacién de los Ingresos de manera profesional y establecer

Jos mecanismos de control para asegurar la adecuada recaudacion de los
mismos;

Coadyuvar con el Fiduciario para mantener al menos 2 (dos) calificaciones
otorgadas por Instituciones Calificadoras, respecto a cada Emision;

Proporcionar al Auditor, las Instituciones Calificadoras y al Representante
Comuiin, acceso a los registros y sistemas de control de recaudacion de los
Ingresos;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado
en el Fideicomiso, y llevar a cabo todas las actividades y actos razonablemente
necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos;

Notificar al Fiduciario y al Representante Comun de cualquier circunstancia
que razonablemente se estime que pudiere afectar el ejercicio de los derechos
del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
Fideicomiso, a més tardar 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en lIa que
tenga conocimiento de dicha circunstancia;

Proporcionar al Fiduciario notificacién por escrito dentro de los 15 {quince)
Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar



substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso;

Proporcionar cualquier informacion referente a su situacién financiera que el
Fiduciario razonablemente le solicite, siempre y cuando dicha informacién esté
relacionada con la Emisién o con la actualizacion de alguno de los Eventos
Preventivos o Eventos de Aceleracién. En el entendido de que el Fiduciario
podra llevar a cabo las acciones necesarias y solicitar los documentos que
estimen convenientes para verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso. Nada de lo dispuesto en este inciso se
interpretard en el sentido de que el Fideicomitente tenga la obligacion de
proporcionar informacién en violacién a cualquier deber de confidencialidad o
similar en materia bursatil;

Informar a més tardar dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes al inicio
de cada ejercicio fiscal al Representante Comiin y a la BMV, a traves de los
medios que esta tltima determine, la aplicacién de los recursos que obtuvo con
motivo de la Colocacion;

. Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al gran piblico inversionista, la
informacién financiera, econémica, contable, administrativa y juridica a que se
refiere el Articulo 36 de la Circular Unica en los términos y plazos establecidos
en dicha disposicién;

. Proporcionar a la BMV, en Jo conducente, la informacién a que se refiere la
disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento,
Ie sean aplicables las sanciones a través de los Organos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento
Interior de la BMV. En el entendido de que el Fideicomitente deberd entregar a
Ja BMV Ia informacion a que se refiere la disposicién 4. 033.00 y la Seccion
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la
BMV y la informaci6n a que se refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo
sexto del Articulo 33 de la Circular Unica;

No afectar mas de un 65% (sesenta y cinco por ciento) de las participaciones
presentes y futuras que en ingresos federales corresponden al Estado, del
Fondo General de Participaciones y los ingresos derivados de las mismas,
durante la vigencia del Programa;

 Celebrar el Mandato Irrevocable en la misma fecha de celebracion del
Fideicomiso;

Instruir al Fiduciario sobre la renovacion del Contrato de Cobertura que
respecto de cada Emisién, haya celebrado en términos del Fideicomiso, en el
entendido que debera renovarse 120 (ciento veinte) dias después de la feha en



que se cumpla el aniversario de la primera Emisién y anualmente a partir de
dicha fecha.

Realizar, en su caso, 1a aportacién adicional a que hace referencia la seccion 2.6
de la Clausula Segunda del Fideicomiso.

Destinar los recursos derivados de las Emisiones para la realizacion de
inversiones piblicas productivas; y

Obtener la autorizacién del Congreso del Estado de Chihuahua y demas que

sean necesarias para llevar a cabo subsecuentes Emisiones al amparo del
Programa.

VIGESIMA CUARTA. Eventos Preventivos y Eventos de Aceleracion.

A. Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de

verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

iv.

Que el Fideicomitente no entregue algin Reporte Mensual del Fideicomitente
dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a aquel en que debid
entregarlo en términos de lo sefialado en la Clausula Décima Quinta del
Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia
este inciso, no se considerara cotregido sino hasta que el Fideicomitente haya
presentado oportunamente el Reporte Mensual del Fideicomitente que le dio
origen.

Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, a las Instituciones
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comiin, copia de la Ley de
Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a aquél en que se public6 en el Periddico Oficial del Estado
de Chihuahua. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, se considerara terminado hasta que el Fideicomitente
entregue la copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva.

Que el Fideicomitente impida al Representante Comiin, a las Instituciones
Calificadoras o al Auditor previa solicitud por escrito y con 5 (cinco} Dias
Habiles de anticipacion el acceso a los registros y sistemas de control de la
recaudaci6n de los Ingresos. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia este inciso, terminard siempre y cuando el Fideicomitente
permita dicho acceso al Representante Comdn, a las Instituciones
Calificadoras o al Auditor dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a
la solicitud de cualquiera de ellos.

Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a la BMV y al gran piiblico
inversionista, la informacién financiera, econémica, contable, administrativa
y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular Unica, en la fecha en
que debié hacerlo de conformidad con los términos y plazos establefidos en



dicha disposicién. El Evento Preventivo al que hace referencia este inciso se
considerara corregido en el momento en que el Fideicomitente entregue la
informacion referida anteriormente.

v. Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicién 4. 033.00 y la Seccion Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMYV,
respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que,
en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los
6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo
Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV y la informaci6n a que se
refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del Articulo 33 de la
Circular Unica, a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles previos a la
fecha en que el Fiduciario deba entregar dicha informacién a la BMV y a la
CNBV, respectivamente, o en su caso, la informacién que sea necesaria de
conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes
descritas. El Evento Preventivo a que hace referencia este inciso no se
considerara corregido sino hasta que el Fideicomitente entregue la
informacién referida.

vi. Que en cualesquier Fecha de Determinacion y Distribucién, la Cobertura
Primaria Trimestral sea inferior a 1.3 (uno punto tres) veces. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, no se
considerar4 corregido sino hasta que la Cobertura Primaria Trimestral haya
superado el referido nivel, durante al menos 2 (dos) Fechas de Pago
consecutivas.

vit. Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacion vertida en
alguno de los Reportes Mensuales del Fideicomitente. Este Evento Preventivo
se entendera corregido siempre y cuando el Fideicomitente rectifique su
Reporte Mensual del Fideicomitente dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias
Habiles a la fecha en la que recibi6 el dictamen emitido por el Auditor.

viii. Que en cualquier momento durante la vigencia del Programa, el
Fideicomitente afecte mas del 65% (sesenta y cinco por ciento) de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales corresponden al
Estado, del Fondo General de Participaciones y los ingresos derivados de las
mismas. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
inciso, se considerard terminado hasta que el Fideicomitente desafecte el
porcentaje afectado en exceso.

B. Eventos de Aceleracién, Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en
caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

i. Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, copia de la Ley de Ingresos
del Estado de Chihuahua respectiva dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles
siguientes a aquel en que se public6 en el Periédico Oficial del Estajo de

——



ifi.

iv.

vi.

vii.

Chihuahua. Una vez presentado el Evento de Aceleracion al que hace
referencia este inciso, se considerara corregido hasta que el Fideicomitente
entregue la copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva.

El Evento Preventivo a que se refiere el inciso vii. del apartado A de la
presente clausula, se considerard un Evento de Aceleracion si dicho Evento
Preventivo no ha sido subsanado dentro de los siguientes 90 (noventa) dias a
la fecha en la que recibié el dictamen emitido por el Auditor.

Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, con copia para el
Representante Comtin y a las Instituciones Calificadoras, notificacién por
escrito dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga
conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su
contra, solamente en el caso que pudiera afectar adversamente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso, Este Evento
de Aceleracién se entender4 terminado al momento en que el Fideicomitente
realice la notificacién de tales circunstancias al Fiduciario.

Gi el Fideicomitente, en caso de que reciba cantidades derivadas de los
Ingresos directamente o a través de Instituciones Autorizadas, no las
transfiere al Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles contados a
partir de: (i) que el Fideicomitente se percate de que recibi6 dichos recursos; o
(i) a partir de que el Auditor o el Fiduciario le requiera la entrega de tales
cantidades; lo que ocurra primero.

Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a fin de impugnar la
afectacion de los Ingresos o, en su caso, la afectacion de las Participaciones al
Fideicomiso o la validez del Fideicomiso o del Decreto a fin de obtener: (i} Ia
revocacion de la afectacién de los Ingresos o, en su caso, la afectacion de las
Participaciones; (i) la nulidad del Fideicomiso; y (iii) de alguna manera
afectar los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar establecidos en
los Documentos de Emisién respectivos. Una vez presentado el Evento de
Aceleracién al que hace referencia este inciso, se considerara corregido si el
Fideicomitente entrega al Fiduciario una copia certificada del documento en
el que el juez correspondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche la
impugnacion realizada por este dltimo.

Fl Evento Preventivo a que se refiere el inciso iii. del apartado A de la
presente clausula, se considerard un Evento de Aceleracion al dia siguiente
en que se cumpla el término mencionado en dicho inciso de 30 (treinta) Dias
Habiles.

Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con
cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con y
la validez de los Documentos de Emisién dentro de un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles a partir de que dicha autorizacién gubernamental sea necesaria



viii.

ix.

xi.

Xii.

de conformidad con la Legislacién Aplicable, previo requerimiento del
soporte documental correspondiente por parte del Fiduciario.

Si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por el cual se
disminuya la tasa o tarifa segin sea el caso, de conformidad con el Cédigo
Fiscal del Estado de Chihuahua, de los Ingresos.

Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a la BMV y al gran publico
inversionista, la informacién financiera, econémica, contable, administrativa
y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular Unica, dentro de los 90
dias siguientes a la fecha en que debié hacerlo de conformidad con los
términos y plazos establecidos en dicha disposicion. El Evento de Aceleracion
al que hace referencia este inciso se considerar4 corregido hasta el momento
en que el Fideicomitente entregue la informacion referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los
organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo
Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV y la informacion a que se
refiere el articulo 36, en relacién con el pérrafo sexto del Articulo 33 de la
Circular Unica, dentro del mes siguiente a la fecha en que el Fiduciario deba
entregar dicha informacién a la BMV y a la CNBYV, respectivamente, 0 en su
caso, la informacién que sea necesaria de conformidad con las disposiciones
que sustituyan a las disposiciones antes descritas. El Evento de Aceleracién a
que hace referencia este inciso no se considerara corregido hasta que el
Fideicomitente entregue la informacién referida.

Que el Estado de Chihuahua incumpla en cualquier momento durante la
vigencia del Fideicomiso, con las obligaciones establecidas en el Convenio de
Coordinacién Fiscal y el Convenio de Colaboracién Administrativa en
Materia Fiscal Federal, cuyo incumplimiento tenga como consecuencia que:
(i) el Estado de Chihuahua deje de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal; (ii) el Estado de Chihuahua pierda el derecho a recibir
Participaciones.

Si subsiste el supuesto a que hace referencia el numeral viii del inciso A. de
esta clausula por un periodo de 12 (doce) meses, se considerard un Evento de
Aceleracion.

Verificacion de Evento Preventivo y de Evento de Aceleracién. El Representante Comun

debera, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente, el Reporte Semestral del
Auditor, y el Reporte Trimestral del Asesor Financiero, verificar la existencia de un Evento
Preventivo o de un Evento de Aceleracion. Igualmente, sera facultad del Fiduciario,
cuando tenga conocimiento de la existencia de algin Evento Preventivo o de un Eveqto de



Aceleracién, enviar una Notificacion de Evento Preventivo o Notificacién de Evento de
Aceleracién al Representante Comun, a las Instituciones Calificadoras y al Fideicomitente,
a fin de que el Representante Comtn determine que se ha verificado el Evento Preventivo
o el Evento de Aceleracién y actiie de conformidad con las secciones siguientes.

Ser4 obligacion del Representante Comtn enviar al Indeval una Notificacién de Evento
Preventivo o Notificacién de Evento de Aceleracién, inmediatamente después de: (i) tener
conocimiento de la existencia de un Evento Preventivo o Evento de Aceleracion; o (ii)
haber determinado la existencia de un Evento Preventivo o Evento de Aceleracién.

Consecuencia de verificar un Evento Preventivo. Fn caso de que el Representante Comuin
determine que se ha verificado un Evento Preventivo o que reciba una Notificacién de
Evento Preventivo, lo notificara al Fiduciario para que el Fiduciario lleve a cabo lo
siguiente:

a. Retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta de Remanentes y no
llevara a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo
sefialado en las Clausulas Séptima y Octava del Fideicomiso, mientras
no reciba la Notificacién de Terminacién de Evento Preventivo.

b. Deber4 efectuar los pagos relativos a los CBFs conforme a lo previsto en
la Clausula Novena del Fideicomiso.

C. Los recursos registrados en la Cuenta de Remanentes, seran utilizados
por el Fiduciario para llevar a cabo, en su caso, los registros
correspondientes en las Cuentas en el orden establecido en la Clausula
Qctava, seccion 8.2 del Fideicomiso.

Consecuencia de verificar un Evento de Aceleracién. En caso de que se actualice un Evento

de Aceleracion o que el Fiduciario reciba una Notificacion de Evento de Aceleracion, el
Fiduciario:

a. Retendré la totalidad de las Cantidades Remanentes en la Cuenta de
Remanentes y no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades
Remanentes conforme a lo sefialado en las Clausulas Séptima y Octava
del Fideicomiso, mientras no reciba la Notificacion de Terminacién de
Evento de Aceleracion correspondiente y se cumplan con las demas
requisitos para la entrega de Cantidades Remanentes previstas en el
Fideicomiso.

b. Aplicara las Cantidades Remanentes retenidas al pago del Monto de
Principal y del Monto Intereses, a prorrata entre los tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y hasta donde alcancen los recursos
disponibles, tomando en consideracioén el porcentaje de amortizacion de
la ultima Fecha de Pago de la Emision conforme al calendario de pagos
que para cada Emisién, se establezca en los Documentos de Emaision



respectivos. Fl pago anticipado antes mencionado se deber4 realizar en
proporcién al Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emision.

El pago antes mencionado debera aplicarse primero, al Pago de Intereses que corresponda
y posteriormente, al Pago de Principal que corresponda.

En los Documentos de Emisién podrd preverse la posibilidad de que los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sean pagados anticipadamente de forma total.

Correccién de Evento Preventivo o de Evento de Aceleracién. Un Evento Preventivo o un
Evento de Aceleracién estara activado hasta que el Representante Comtin determine, de
conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en una Notificacion de
Terminacién de Evento Preventivo o una Notificacién de Terminacién de Evento de
Aceleracién, que se ha subsanado el Evento Preventivo o el Evento de Aceleracién, en
cuyo caso se notificara por escrito al Fiduciario para que éste realice el registro y, en su
caso, entregue las Cantidades Remanentes, en la cuenta gue le notifique el Fideicomitente
en la siguiente Fecha de Determinacion y Distribucion, el monto total de los recursos
registrados en la Cuenta de Remanentes, de conformidad con lo sefialado en las Clausulas
Séptima, Octava y Novena del Fideicomiso. El Representante Comdn estara obligado a
verificar si un Evento Preventivo o un Evento de Aceleracién ha sido subsanado y en su
caso determinar la terminacién de un Evento Preventivo o un Evento de Aceleracion en
caso de que asi proceda.

VIGESIMA QUINTA. Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un
Evento de Incumplimiento en los siguientes casos:

a. La falta de pago oportuno del Monto de Principal o del Monto de Intereses de
una Emisién y dicho pago no se realiza dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que debi6 realizarse. Lo anterior, no sera aplicable
para el Gltimo periodo de intereses, el cual deberd ser cubierto en la fecha de
vencimiento de la Emision.

b. Si el Fideicomitente incumple con las disposiciones establecidas en el Decreto
en relacién con las obligaciones derivadas del Fideicomiso.

¢. Si el Fideicomitente lleva a cabo cualquier acto cuyo efecto sea, de manera
definitiva la revocacién, anulacion, modificacién, terminacion o cancelacién del
Decreto.

d. Si el Fideicomitente o cualquier tercero con derecho a ello impugna la
afectacion de los Ingresos y en su caso, Ja afectacion de las Participaciones al
Fideicomiso o impugna la validez del Fideicomiso y dicha impugnacién tenga
como consecuencia, en definitiva: (i) que se revoque la afectacion de los
Ingresos y en su caso, la afectacion de las Participaciones al Patrimonio del
Fideicomiso; (ii) que el Fideicomiso se declare nulo; y (iii) que de alguna
manera se afecten los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
establecidos en los Documentos de Emision respectivos.



e. Si el Fideicomitente deja de depositar en el Patrimonio del Fideicomiso los
Ingresos afectados de conformidad con el Fideicomiso y/o si por cualquier
razén, el Fiduciario dejare de pagar las cantidades que les correspondan a los
Fideicomisarios en Primer Lugar por no existir recursos para ello en el
Patrimonio del Fideicomiso.

f. Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con
cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con y la
validez de los Documentos de Emisién dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias
Habiles a partir de que dicha autorizacion gubernamental sea necesaria de
conformidad con la Legislacién Aplicable, previo requerimiento del soporte
documental correspondiente por parte del Fiduciario.

g. Si el Fideicomitente realiza cualquier acto que haya dado origen a que los
Ingresos y en su caso, el Porcentaje Asignado de Participaciones se depositen
en cuentas distintas a la Cuenta de Recaudacién y Cobranza prevista en el
Fideicomiso.

h. Si por cualquier motivo el Fideicomitente pierde el derecho a recaudar el ISN,
siempre y cuando las Participaciones no sean suficientes para el cumplimiento
de las obligaciones en términos del Fideicomiso.

i. Siel pago de los CBFs llegaran a depender en 20% (veinte por ciento) o mas de
Ia contraparte del Contrato de Cobertura y ésta no proporciona a la CNBV, ala
BMV y al gran ptablico inversionista la informaci6n financiera correspondiente,
en términos de la Circular Unica.

j- Si el Fideicomitente da como garantia o fuente de pago para cualquier
financiamiento, un porcentaje o monto de las participaciones federales que sea
mayor al 75% (setenta y cinco por ciento) del total de las participaciones
federales que le corresponda recibir al Estado de conformidad con Ia
Legislacién Aplicable.

k. Si el Fideicomitente grava, afecta o de cualquier forma compromete un
porcentaje superior al 25% (veinticinco por ciento) de los ingresos derivados
del ISN que le corresponden al Estado, a fines distintos a los establecidos en el
presente Fideicomiso.

Envio de una Notificacién de Evento de Incumplimiento. El Representante ComGn enviard
una Notificacién de Evento de Incumplimiento al Fiduciario, con copia para las
Instituciones Calificadoras, la BMV (a través de los medios que esta ultima determine,
incluyendo el EMISNET) y el Fideicomitente, en caso de que se actualice alguno de los
Eventos de Incumplimiento.




Sera obligacion del Representante Comin enviar al Indeval una Notificacién de Evento

Incumplimiento, inmediantamente después de haber determinado la existencia de un
Evento de Incumplimiento.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Evento de Incumplimiento. En caso de que el
Fiduciario reciba una Notificacién de Evento de Incumplimiento, debera considerar como
tltima Fecha de Pago de todas las cantidades adeudadas de Ja Emision correspondiente, el

1° (primer) Dia Habil siguiente a aquel en que reciba la Notificacion de Evento de
Incumplimiento.

Las causas de incumplimiento sefialadas en la presente cléusula no serdn objeto de

correcci6n, por lo que no se prevé la existencia de una notificacién de terminacién de
Evento de Incumplimiento.

VIGESIMA SEXTA. Representante Coman. El Representante Comtin para efecto de lo
previsto en el articulo 216 de la LGTOC, mediante la firma del presente Titulo, acepta el
cargo de Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Asimismo, el Representante Comtn manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones a su cargo establecidas en el presente Titulo, en los Documentos de Emision y
en la legislacion aplicable. Igualmente, el Representante Comdn, manifiesta que ha
comprobado la celebracién del Fideicomiso y la existencia de los bienes y derechos
aportados al mismo.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los articulos 81,
109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones VIl y X
a XII, 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC.

Ademas de las otras obligaciones del Representante Comin consignadas en el presente
Titulo, en el Fideicomiso, en la LMV, en la LGTOC, en la Circular Unica y en los demas
Documentos de Emisién, el Representante Comtn tendra en todo tiempo durante la
vigencia del Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

i.  Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y en los Documentos de Emision;

ii. Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez
del Fideicomiso y el presente Titulo;

iii. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios
a lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos;

iv. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental;

v. Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos
de que sea titular conforme al Fideicomiso;



vi. Notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente sobre cualesquier Gasto de
Emisién y/o Gasto de Mantenimiento que se genere, de conformidad con el
Anexo “C" y el Anexo “D” del Fideicomiso;

vii. Realizar el calculo de la Cobertura Primaria Trimestral;

viii. Entregar todas las notificaciones y llevar a cabo todos los demds actos
establecidos en el Fideicomiso y demas Documentos de Emision;

ix. Entregar al Fiduciario, al Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras la
Notificacién de Evento Preventivo o la Notificaciéon de Evento de Aceleracion,
dentro de los siguientes 5 (cinco) dias a la fecha en que a su juicio se haya
verificado un Evento Preventivo o un Evento de Aceleracién de conformidad
con los términos y condiciones del Fideicomiso;

x. Entregar al Indeval la Notificacién de Evento Preventivo o la Notificacién de
Evento de Aceleracién, inmediatamente después de: (i) tener conocimiento de
la existencia de un Evento Preventivo o Evento de Aceleracién; o (ii) haber
determinado la existencia de un Evento Preventivo o Evento de Aceleracion;

xi. Entregar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a la BMV, al Indeval y a
las Instituciones Calificadoras, la Notificaciéon de Terminacion de Evento
Preventivo o la Notificacion de Terminaciéon de Evento de Aceleracion,
inmediatamente después de haberse subsanado cualquier Evento Preventivo
o Evento de Aceleracion, en términos de la seccién 13.6 de la Clausula Décima
Tercera del Fideicomiso;

xii. Enviar al Indeval wuna Notificacion de Evento Incumplimiento,
inmediantamente después de haber determinado la existencia de un Evento
de Incumplimiento; y

xiii. Verificar la constitucién y existencia del Patrimonio del Fideicomiso, al
momento de la celebracion del Fideicomiso, asi como, en su caso, las fianzas y
su proceso de ejecucion.

Todos y cada uno de los actos que lleva a cabo el Representante Comiun en nombre o por
cuenta de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos del
presente Titulo o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comtn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocién
solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sean pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Emisor de
conformidad con el presente Titulo y demas Documentos de Emision hay sido
cumplidas.



Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante Coman
asuma en el desempefio de sus funciones de conformidad con este Titulo, seran siempre
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, sin que por ello asuma responsabilidad directa
alguna y no estara obligado a realizar ningtn acto que implique erogaciones si el Emisor
no le proporciona fondos suficientes para cubritlos. Asimismo, el Emisor y el
Fideicomitente se comprometen a sacar en paz y a salvo al Representante Comin asi como
a sus funcionarios, representantes y empleados, de toda y cualquier responsabilidad,
dafio, obligacién, demanda, sentencia, transacci6n, requerimiento, gastos y costas de
cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente
se hagan valer contra 0, como resultado de, actos realizados por el Representante Comutn
para el cumplimiento de lo establecido en el presente Titulo y el Fideicomiso (a menos que
sean consecuencia del dolo, la negligencia o la mala fe del Representante Comiin o cuando
el Representante Comin realice algn acto que no le esté autorizado por el presente Titulo
y el Fideicomiso), ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales

o cualquier otra instancia, tanto de caracter municipal, estatal y federal de los Estados
Unidos Mexicanos.

En caso de que se genere cualquier situacion de hecho o Acto de Autoridad, o
consecuencia de indole legal, que produzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el
Representante Comiin que hubieren sido generados por actos u omisiones del Emisor, del
Fideicomitente o por el Representante Comiin en cumplimiento de los fines de este Titulo,
incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el
parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe
del Representante Comin o que el Representante Comtn realizare algiin acto que no le
esté autorizado por el presente Titulo o el Fideicomiso), el pago derivado de dichas
responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Emisor y del Fideicomitente,
comprometiéndose el Emisor y el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Representante
Coman y al pago que le hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes
del Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comtin respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen

por su falta de cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el presente Titulo y el
Fideicomiso.

El Emisor y el Fideicomitente estan obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Representante Comin, sus empleados, apoderados y demés personal, en caso de que se
presente reclamacién, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios,
sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas
por cualquier persona o autoridad competente en contra del Representante Coman, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demaés personal, en relacién con la
validez y legalidad del presente Titulo, o cualesquiera actos realizados por el
Representante Comtin conforme a las instruccion que reciba por escrito del Emisor, el
Comité Técnico o del Fideicomitente, salvo que se trate de actos realizados con
negligencia, dolo o mala fe.



Igualmente, el Emisor se obliga a rembolsar al Representante Comuin, empleados,
apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza
(incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancion, accion o sentencia
entablada, directa o impuesta al Representante Comin, sus consejeros, funcionarios,
empleados, apoderados y demas personal, en relacién con los actos u omisiones del
Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el presente
Titulo y en los Documentos de Emision. Dicho reembolso no seré cubierto en caso de que
el Representante Comtn haya actuado con negligencia, dolo o mala fe.

El Representante Comiin tinicamente podra renunciar a su cargo por causas graves a juicio
de un juez de primera instancia, conforme al articulo 216 de la LGTOC.

Para que el Representante Comin pueda cumplir con las facultades y obligaciones
establecidas en el presente Titulo, el Emisor se obliga a proporcionar al Representante
Comuin o a las personas que éste indique, la informacién relativa al Fideicomiso.

VIGESIMA SEPTIMA. Asamblea de Tenedores. A las asambleas de Tenedores les serd

aplicable lo dispuesto en este Titulo, la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, la
LGTOC.

a} Las Asambleas de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones de este Titulo, la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, la
LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,
atin respecto de los ausentes y disidentes.

b) La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin y en el
lugar que este sefiale al efecto.

c) El Emisor o los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que
acrediten un 10% (diez por ciento) en lo individual o en conjunto del total
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, podran pedir al
Representante Comin que convoque a la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios especificando en su peticién los puntos
que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. Fl Representante Comun deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de 15
(quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el
Juez de Primera Instancia del domicilio del Emisor, a peficion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.
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d)

La convocatoria para las asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10
(diez) dias naturales de anticipacioén, por o menos, a la fecha en que la

asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados en ella, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que, en lo individual o conjuntamente
acrediten por lo menos, la mitad méas uno del total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por la mayoria de los votos de los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes, tomando en consideracion que

cada Tenedor tendrd un voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario que
acredite.

Gi Ia asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se refine
en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a
los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que
sea el niimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en ella representados y
sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores
de Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes, tomando en consideracion
que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario
que acredite.

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
que, en lo individual o conjuntamente acrediten el 75% (setenta y cinco por
ciento) del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes, y que
las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los
votos de los Tenedores computables en la asamblea, tomando en
consideracién que cada Tenedor tendrd un voto por cada Certificado
Bursatil Fiduciario que acredite, en los siguientes casos:

i cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun
o nombrar a cualquier otro representante comin;

ii. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de
cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo u
otorgar prorrogas o esperas al Emisor;

iii. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios u oforgar



8)

h)

j)

k)

prorrogas o esperas al Emisor de los pagos de principal e intereses
conforme a este Titulo;

iv. cuando se trate de modificar cualquier disposicion del Fideicomiso.
En este caso se requerird adicionalmente el voto del 90% {noventa
por ciento) de los presentes en la asamblea; y

V. Cuando deba resolverse si un Evento de Incumplimiento ha cesado.

Si la asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se redne
en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los
asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, se requerira que estén presentes 0
representados los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios que, en
lo individual o conjuntamente acrediten acrediten el 75% (setenta y cinco
por ciento) del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion
y sus decisiones seran validas cualesquiera que sea el numero de tenedores
que acrediten Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacion.

Para concurrir en las asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles
Fiduciarios, los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
depositar las constancias de deposito que expida el Indeval y el listado que
al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios de las cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursétiles
Fiduciarios podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con simple carta poder.

En ningin caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que el Emisor o cualquier persona relacionada con el
Emisor haya adquirido en el mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y los escrutadores. Las actas, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de
las asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comtn les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, se tomara comg base el



ntimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién. La asamblea
de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios sera presidida por el
Representante Comun y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que acrediten, computandose un
voto por cada Certificado Bursétil Fiduciario en circulacioén.

No obstante lo estipulado en este inciso, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de lo Tenedores de Certificados Bursétiles
Fiduciarios que acrediten la totalidad de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios con derecho a voto tendran para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en este Titulo limitard o afectara los derechos que, en su Caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

VIGESIMA OCTAVA. Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario tendra durante la
vigencia del Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y en los Documentos de Emision;

Realizar el pago del Monto de Interés y Monto de Principal conforme a los
calendarios de pagos establecidos en el presente Titulo.

Proporcionar al Auditor a que se refiere la Clausula Décima Octava del
Fideicomiso, todas las facilidades e informacion necesaria a fin de que Lleve a
cabo la auditoria anual a que se refiere la Clausula Décima Octava del
Fideicomiso y el Reporte Semestral del Auditor;

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez
del Fideicomiso;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios
a lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios o tendientes, para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos;

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables, emitidas por cualquier autoridad gubernamental;

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos
de que sea titular, conforme al Fideicomiso;

Crear y mantener de manera independiente las Cuentas, sin que las cantidades
transferidas en ellas se puedan confundir en cualquier forma;
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i, Consultar con el Representante Comiin y con el Fideicomitente, en caso de que
deba tomarse alguna decision respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso
conforme al siguiente procedimiento:

(i)  El Fiduciario notificara al Representante Comtn y al Fideicomitente,
otorgéndoles un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles (o el plazo razonable que
se establezca en la notificacion, para el caso de consultas urgentes), para
que ambos emitan su decision. Este plazo lo podra prorrogar el
Representante Comun por el tiempo que razonablemente se requiera
para convocar y celebrar una asamblea de Tenedores; en cuyo ¢aso el
Representante Comin se abstendra de retrasar en forma no razonable la
convocatoria y celebracién de dicha asamblea de Tenedores;

(i) En caso de que: (y) las opiniones del Representante Comin y del
Fideicomitente no se emitan en el mismo sentido; o (z) el Fideicomitente
no emita su opinién; prevalecera la opinién del Representante Comtn,
siempre y cuando la resolucion del asunto no previsto pueda afectar los
derechos de los Tenedores. En el supuesto mencionado en el enunciado
(y) de este inciso, quedarén a salvo los derechos del Fideicomitente para
reclamar en las instancias legales lo que proceda, en caso de que la
decisién del Representante Comtn afecte sus derechos de conformidad
con el Fideicomiso.

j. Entregar al Representante Comun, al Auditor, a las Instituciones Calificadoras
y al Fideicomitente, dentro de los primeros 20 (veinte) Dias Hébiles de cada
mes, el Reporte Trimestral del Fiduciario, el cual deberd incluir como minimo la
informacion relativa a los siguientes conceptos: (i) la cantidad transmitida a la
Cuenta de de Recaudacién y Cobranza correspondiente al mes inmediato
anterior a la fecha del reporte derivada de los Ingresos, (ii) la operacion de las
Cuentas, (iii) las Cantidades Remanentes, (iv) los pagos del Monto de Interés,
Monto de Principal y Gastos de Mantenimiento de la Emisién y a terceros
realizados durante el mes inmediato anterior a la fecha del reporte, (v) las
notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso, y (vi) el célculo de
la Cobertura Primaria Trimestral. Asimismo, el Fiduciario deberd enviar el
Reporte Trimestral del Fiduciario a la CNBV a través del medio que la propia
CNBV disponga. Adicionalmente, dicho Reporte Mensual debera ser enviado a
través del “EMISNET”.

Mientras el Fideicomiso permanezca en vigor y mediante el sistema “Fiduciario
en Linea”, el Fiduciario conviene en proporcionar al Fideicomitente, al Comité
Técnico, asi como al Representante Comiin, estados financieros del Fideicomiso
que constan de un balance general, un estado de resultados y una balanza de
comprobacion de saldos, asi como estados de cuenta mensuales dentro de los
20 (veinte) Dias Habiles siguientes al fin de cada mes calendario, respecto de
los bienes que sean parte del Patrimonio del Fideicomiso, asi como
cualesquiera inversiones respecto de los mismos.



Habiendo recibido los estados financieros que se mencionan anteriormente, el
Fideicomitente y el Comité Técnico contarén con un periodo de 20 (veinte) dias
naturales, contado a partir de la fecha en que dichos estados financieros hayan
sido recibidos, para solicitar al Fiduciario por escrito, segin sea aplicable,
cualquier correccién o explicacion en relacion con los mismos, y una vez que
dicho plazo haya trascurrido sin haberse solicitado correccién o explicacion,

dichos estados financieros se consideraran aprobados para todos los efectos
aplicables.

El Fiduciario no sera responsable en caso de que ¢l Fideicomitente o el Comité
Técnico no reciban los estados financieros respectivos, siendo a cargo de éste el
solicitar al Fiduciario una copia de los estados financieros correspondientes.

Todo estado financiero que le sea presentado al Fideicomitente o al Comité
Técnico por el Fiduciario serd elaborado de conformidad con los formatos que
institucionalmente hayan sido establecidos y contendra la informacién que el
Fiduciario determine de conformidad con las politicas institucionales.

Entregar al Representante Comtn, a las Instituciones Calificadoras y al
Fideicomitente la Notificacién de Evento Preventivo o la Notificacién de
Evento de Aceleracién, dentro de los siguientes 2 (dos) Dias Habiles a la fecha
en que el Fiduciario tenga conocimiento de que se ha verificado un Evento
Preventivo o un Evento de Aceleracién de conformidad con los términos y
condiciones del Fideicomiso;

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general, la informacion a que
se refiere el Articulo 33 de la Circular Unica;

. Permitir el acceso al Representante Comtn, al Fideicomitente y a las
Instituciones Calificadoras, a todos los documentos e informacion en su poder
derivados o relacionados con el Fideicomiso que pueda entregarse conforme a
la ley;

Responder civilmente por dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento
de las obligaciones a su cargo, asumidas en el Fideicomiso;

Verificar el cumplimiento del Auditor con sus obligaciones establecidas en el
contrato de prestacién de servicios u otro instrumento celebrado;

El Fiduciario debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, por medio de la
persona que éste designe por escrito, la informacién a que se refiere la
disposicién 4. 033.00 y la Secciéon Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV que le corresponda, respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables Jas medidas disciplinarias y correctivas a
través de los organos y procedimientos disciplinarios que se establecensn el



Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV. El Comité Técnico
del Fideicomiso, debera vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la

obligacién establecida en este inciso y proporcione a la BMV en lo conducente
la informacion referida;

q. Previa instruccién por parte del Fideicomitente, enviar a la TESOFE, a la
Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, la Notificacion de Afectacion de Participaciones;

r. Enviar la Notificacion de Activacion de Participaciones sin necesidad de
requerimiento alguno, en caso de que se actualice alguno de los supuestos
mencionados en la Clausula Segunda, seccion 2.4 del Fideicomiso; y

s. Distribuir a las Instituciones Calificadoras, al Auditor y al Representante
Comiin copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva una
vez recibida por parte del Fideicomitente.

Las obligaciones a cargo del Fiduciario son todas las consignadas en la presente clausula.

VIGESIMA NOVENA. Prohibicién de Venta a Extranjeros. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios a que se refiere el presente Titulo no podran ser cedidos a extranjeros ni
adquiridos por éstos, ya sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos, entidades
gubernamentales u organismos internacionales, por lo que solo podran ser negociados
dentro del territorio nacional con la Federacion, con las Instituciones de Crédito que operen
en territorio nacional o con personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana

TRIGESIMA. Obligaciones Fiscales.

Oblicaciones Fiscales. Todos los impuestos, derechos y demas contribuciones fiscales de
cualquier naturaleza que se causen con motivo tanto de celebracion, como de la vigencia y
cumplimiento de los fines del Fideicomiso que establezcan o impongan las leyes o
autoridades fiscales, serdn a cargo de la Parte que genere dichos impuestos, derechos y
demas contribuciones fiscales mencionados.

Requerimientos al Fiduciario. En el caso que el Fideicomitente, en su caso, no cumpla con
las obligaciones previstas en el parrafo anterior, y el Fiduciario sea requerido formalmente
por las autoridades competentes a realizar cualesquiera de dichos pagos, el Fiduciario
podr4, realizar el pago que se le requiera con aquellos recursos en efectivo que se
mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso y sin su responsabilidad.

Actividades Gravadas. Si por cualquier razén, el Fiduciario fuere notificado por cualquier
autoridad en materia fiscal acerca de cualquier interpretacién en el sentido de que las
actividades materia del presente Fideicomiso fueren consideradas gravadas y
consecuentemente el Fiduciario tuviere que retener y pagar cualesquiera impuestos
conforme al presente Fideicomiso, las Partes se obligan a sacar en pazy a salvo, asistir y
proveer de los fondos necesarios al Fiduciario para hacer frente a dichas consecuencias de
acuerdo con las leyes aplicables. El Fiduciario no tendra responsabilidad alguna por sus



acciones en relacién con tales retenciones y pagos y si fuere multado o de cualquier forma
sancionado por las Partes, se obligan a resarcir de manera inmediata cualquier gasto o
erogacién que el Fiduciario realice en este sentido. El Fiduciario tendra en todo momento
el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por sus
propios abogados, consejeros y fiscalistas en relaciéon cualesquiera obligaciones fiscales
que resulten a su cargo.

TRIGESIMA PRIMERA. Renuncia de Derechos. La demora u omision por los Tenedores
de Certificados Bursatiles Fiduciarios en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en
este Titulo o en la ley, en ningGn caso se interpretara como una renuncia a los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de cualquier derecho o recurso derivado de este Titulo no se interpretara como
una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

TRIGESIMA SEGUNDA. Modificaciones. El Emisor dnicamente podra modificar los
términos y condiciones de este Titulo, con la autorizacién previa y por escrito de la
asamblea de Tenedores.

TRIGESIMA TERCERA., Jurisdiccion. No obstante lo anterior, el Fideicomiso tendra una
vigencia maxima de conformidad con la fraccion III del articulo 394 de la LGTOC. Para la
interpretaciéon y cumplimiento del Titulo, las Partes se someten a Ia jurisdiccién de las
leyes y de los tribunales competentes en México, Distrito Federal, para resolver cualquier
controversia relacionada con el presente Titulo, asamblea de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los Certificados Bursatiles Fiduciarios, renunciando desde
ahora a cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en razon de sus domicilios
presentes o futuros.

Fiduciario:

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo
en su caracter de Fiduciario en el
Fideicomiso Emisor, de Administracién y de Pago
Numero 80634

Por: Juan Manuel Altamirano Leén
Delegado Fiduciario General

Representante Comfin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

Por: Luis Fernando Turcott Rios Por: Ricardo Calderén Arroyo
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario



LOS DELEGADOS FIDUCIARIOS DEL REPRESENTANTE COMUN CUENTAN CON
LAS FACULTADES GENERALES PARA ACTOS DE ADMINISTRACION Y PARA
SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO.

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION
DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO EMISOR, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, AST
COMO
DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

Las firmas que anteceden corresponden al Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitido por
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
como Fiduciario, de fecha [*] de septiembre de 2011.



Anexo “B”

Prospecto de Colocacion



PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR INGRESOS ESTATALES

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO
Estado Libre y Soberano de Chihuahua Nacional Financiera, S.4.C.
por conducto de la Secrelaria de Hacienda Instiucian de Banca da Desarrollo, Direccion Fiduciaria

Chihuahua @

nacional Ainanciera

MONTO TOTAL AUTORIZADO
HASTA $3,000'000,000.00

(TRES ML MILLONES DE PESOS 00/100)

El Programa a que se refiere el presente Prospecto, permitira la existencia de una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios,
cada una de ellas con caracteristicas propias e independientes. El precio de colocacion, el monte total de la Emision, el valor nominal, la
fecha de emisién, ragistro y liquidacién, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla, |a periodicidad de pago
de intereses, entra olras caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emision, seran acordades por el Fiduciario Emisor
(como se define mas adelante) con el Intermediario Colocador respectivo en el momento de dicha emision y seran dados a conocer en &)
Suplemento correspondiente a cada Emisidn. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos conforme al Programa se denominaran en

Pesos. Conforme al Programa, el Fiduclario podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por el Monto
Total Autorizado,

FIDUCIARIO: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su caracler
de fiduciario en el Fideicomiso No. 80834,

FIDEICOMITENTE: El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la Secretaria de Haclenda.

FIDEICOMISARIOS:

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO:

TIPO DE VALOR: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

DENOMINACION DE LA MONEDA: Pesos.

MONTO TOTAL AUTORIZADO

DEL PROGRAMA: Hasta $3,000'000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.}, con caracter no revolvente.
VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

TIPO DE OFERTA: Oferia Plblica, Primaria, Nacional.

PLAZO DE LAS EMISIONES:

VALOR NOM

Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la Secretarla de Hacienda.

En primer lugar los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En segundo lugar el Estado

El patrimonio del Fideicomise se integra, principalmente, por la afectacién irrevocable del 54.09% de

las cantidades de dinero recaudadas por concepto de ISN que le correspondan al Gobierno del
Estado de Chihuahua, y por el 7.9327% de las Participaciones que correspondan al Estado del Fondo

General de Participaciones. (Ver 3.2.3.2.3 Cléusula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso)

Cada Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios al amparo del Programa podra vencer en un

plazo desde 1 (un) afio hasta 15 {quince) afios segln se establezca en ai Titulo y Suplemento

correspondientes a cada Emision.
INAL DE LOS

CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS: $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.} cada uno.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia

GARANTIA:

especifica distinta dal Patrimonio del Fideicomiso.

TASA DE INTERES Y

PROCEDIMIENTO DE CALCULO:

COBERTURA:

El mecanismo de determinacion y calculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados

Bursatiles Fiduciarios se establecera en cada Emisibn en particular y se indicaréd en el Titulo y

Suplemento corespondiantes a cada Emisién.

PERIODICIDAD DE PAGO DE

Las Emisiones contaran con una cobertura de la tasa de interés que limite las variaciones en ésta, los
términos particulares se indicaran en et Titulo y Suplemento comespondientes a cada Emision.

INTERESES: Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderos con la periodicidad
que se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

CUPONES SEGREGABLES: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas
de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicarén en el Suplemento respectivo.

AMORTIZACION:

indique en el Titulo ¥ Suplemento comespondientes a cada Emisidn.

AMORTIZACION ANTICIPADA: Conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.
CAUSAS DE VENCIMIENTO

ANTICIPADO

Conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento cormespondientes a cada Emision.

CUENTA DEL FONDO DE

RESERVA:

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo de la manera que se

Las Emisiones contaran con una Cuenta del Fondo de Reserva equivalente a seis meses del servicio
de la deuda {principal e intereses) de acuerdo a lo que se establece en el Titulo y en el Suplemento

correspondientes a cada Emision.

DERECHOS QUE CONFIEREN A
LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES

FIDUCIARIOS: Los Certificados Bursétiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el derecho de recibir el pago de
principal e intereses, en los términos y condiciones que sa establezcan en los Titulos y Suplementos
representativos de cada Emision.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE

INTERESES Y PRINCIPAL:

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se

aran

el dia de su vencimiento por conducto de la S.D. Indeval Institucién para e! Depésita de Valgres) 5.A.



de C.V., cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No, 255, Colonia Cuauhiémoc,
C.P. 06500, México, Distritc Federal, mediante transferencia de fondos a los intermediarios
comespondientes. El Fiduciario enfregara al Representante Comun, a més tardar a las 11:00 horas del
Dia Habil anterior a aquél en gue deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente,
conforme a lo establecido en el Titulo y en &l Suplemente correspondientes a cada Emision.

FUENTE DE PAGO: Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios realizadas al amparo de este programa,
cuentan como vehiculo de pago y Tiquidacién con el Fideicomise No. 80634 de fecha _ de de
2011, constituido en Maclonal Financiera, S.N.C., Insfitucion de Banca de Desarrollo, guien actia
como Fiduclario. EI Fideicomiso ho es un fideicomisa de garantia, Se han asignado irrevocablemente
como fuente de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, ¢!
54.09% de las cantidades de dinero recaudadas por concepte de ISN que le correspondan al
Gobierno del Estado de Chihuahua, y por el 7.9327% de las Participaciones que comespondan al
Estado del Fondo General de Parlicipaciones. (Ver 3.2.3.23 Clausula Cuarta. Patrimonio del
Fideicomiso)

ACTO CONSTITUTIVO: Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refieran los titulos respectivos se
efectuaran por conducio del Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administracién y Pago No. 80634 de
facha _ de de 2011, constituido por el Fideicomitente, €l Representante Comun y por
Nacional Financlera S.N.G., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria, como Fiduciario.

DEPOSITARIO: La S.D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

REGIMEN FISCAL: Para las parsonas fisicas, los rendimientos de los Cerlificados Bursétiles estaran sujetos a lo
dispuesto en los articulos 158, 189, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Tratandose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar
el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca la Ley v, en su caso, el Congreso de la Unién
on la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de que se frate, sobre ol monto del capital que
dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional; de acuerdo con lo establecido en el articulo
58 de la Ley del Impuesta sobre la Renta. En el entendido de que lo anterior no sera aplicable para
aquellas personas flsicas y morales que ho estén sujetas a dicha retencién en los términos del
régimen fiscal aplicable. En caso de reformas o adicicnes a la Ley del Impuesto sobre la Renta o a las
demas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, &) Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones en o que le resulten
aplicables. No se asume la obligacién de informar acera de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciaries. Se recomienda a todos
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesares fiscalas respecto a los afectos de
las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicibn, mantenimiente o venta de
instrumantos de deuda como los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios, antes de realizar cualguier
inversidn en los mismos.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamenta; incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, instituciones de flanzas, sociedades de inversitn, sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubitaciones y primas de antigliedad,
almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de
crédito, conforme a la legislacién que las rige.

PROHIBICION DE VENTA A

EXTRANJEROS: Queda prohibida la venta de los Certificades Bursatiles Fiduciarios a extranjeros, sean éstos personas
fisicas © morales, gobiemos, entidades gubernamentales U organismos internacionalgs. Lo antetior
conforme a las limitaciones establecidas en ¢l Detreto y en el articulo 117 fraccion Vilk de la
Constitucién Polltica de los Estados Unidos Mexicanos.

REPRESENTANTE COMUN: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mltiple, INVEX Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES
DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ¥ AL FIDUCIARIO EL
PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES

UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE
ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS O CUYA FUENTE DE PAGO PROVENGA DE
LOS INGRESQOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN CIERTOS RIESGOS DE CARACTER
LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER,
MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULO FACTORES DE RIESGO DE ESTE
PROSPECTO DE COLOCACION.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LAS EMISIONES NO PODRAN APLICARSE A GASTO CORRIENTE,
UNICAMENTE SERAN DESTINADOS A LA REALIZACION DE INVERSIONES PUBLICAS PRODUCTIVAS.

EL ESTADO ES LA ENTIDAD ENCARGADA DE RECAUDAR EL ISN POR LO QUE LOS
CONTRIBUYENTES NO DEPOSITARAN LAS OBLIGACIONES DE PAGO DIRECTAMENTE EN LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO, SINO QUE SERA EL ESTADO QUIEN DEPOSITE EL ISN A UNA CUENTA
CONCENTRADORA DE ISN EN UNA INSTITUCION BANCARIA A FIN DE QUE ESTA CON BASE ENEL



MANDATO OTORGADQ DEPOSITE LOS RECURSOS AL FIDEICOMISO. EL ESTADO, A TRAVES DE SUS
OFICINAS RECAUDA EL 41% DEL ISN, EN TANTO QUE EL 59% RESTANTE SE RECAUDA A TRAVES DE
INSTITUCIONES BANCARIAS.

EL ESTADO CUENTA CON DIVERSOS CREDITOS GARANTIZADOS CON PARTICIPACIONES
FEDERALES, LAS CUALES REPRESENTAN EL INGRESO SUSTITUTO, PARA ESTE PROGRAMA SE HAN
AFECTADO EL 7.9327% DE LAS PARTICIPACIONES QUE CORRESPONDEN AL ESTADO DEL FONDO
GENERAL DE PARTICIPACIONES, EN CASO DE UNA CONTINGENCIA RELACIONADA CON EL ISN, NO
SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS INGRESOS DERIVADOS DE DICHAS PARTICIPACIONES
AFECTADAS SEAN SUFICIENTES PARA EL PAGO DE LAS EMISIONES REALIZADAS AL AMPARO DEL
PROGRAMA.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

' Al INVERSDRA BURBATIL, 6.A. DE C.V.
" Cooa do Bolam
‘ ARUPD FINANCIERCO INBLIRSA

Inversora Bursatil, S.A. de C.V_, Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa

AGENTE ESTRUCTURADOR:

A COFINZA

corporafivo en finanzas s.c.

El Programa de Certificados Bursétiles Fiduciarios que se describe en este Prospecto fue auterizade por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores y los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa descrito en este Prospecto se encuentran
inscrilos con el nimero , en el Registro Nacional de Valores. Los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios a ser emitidos al
amparo del presente Programa son aptos para ser objeto de cotizacion y listado en el listado cotrespondiente de la Bolsa Mexicana de
Valores, $.AB.de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valeres no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de \a informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los aclos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencién de las Leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del piblico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto puede
ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: hilp:iiwww.bmv.com.mx; con el Fiduciario:
www.nafin.com/portalnf y en el porial de la Comision Nacional Bancaria y de Valotes: www.cnbv.gob.mx

México, D.F.a _de de 2011. Aut. para su publicacion C.N.B.V. de fecha _de de 2011,



PROSPECTO PRELIMINAR. "La informacion contenida en este Prospecto preliminar se encuentra sujeta a cambios,
reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones.

La version actualizada de este Prospecto preliminar que incluya los citados cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustitucicnes que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a
cabo la oferta, podra consuitarse en la pagina electronica en la red mundial (Internet) de la Bolsa Mexicana de

Valores, S.AB. de CV. y de la Comisiébn Nacional Bancaria y de Valores en las siguientes direcciones,
respectivamente:

www.bmv.com.mx
www.cnbv.gob.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente Prospecto preliminar en los términos anteriores, se haran del
conocimiento publico a través del EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores) en su
pagina electrénica de la red mundial {Internet):

www. bmv.com.mx/cgi-binfemisnet
Los valores de que se trata en este Prospecto preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comision

Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores.
El presente documento preliminar no constituye una oferta de venta de los valores descritos”.

Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria

Juan Manuel Altamirano Ledn
Delegado Fiduciario General
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informaciéon o
hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este prospecto. Como

consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté

contenida en este prospecto debera entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, Nacional Financiera, S.N.C.
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, Inversora Bursatil,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Banco Invex, S.A,
Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.
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INFORMACION GENERAL

DEFINICIONES. Los términos que se relacionan a continuacion tendran los significados siguientes (que seran
igualmente aplicados al singular y al plural de dichos témincs):

11 Glosario de Términos y Definiciones

“Acto de Autoridad”

“Agente Estructurador”

“Aportacion Inicial”

“Asesor Financiero”

“Auditor”

“BMY”

“Calificacion”

“Cantidades Remanentes”

“Certificados Bursétiles Fiduciarios o CBFs”

“Circular Unica”

Significa cualquier acto realizado por una dependencia,
entidad, comision, consgjo, 6rgano, organismo, agencia,
autoridad, cdmara, fuzgado, tribunal o departamento, del
Estado y cualquier persona que eferza funciones efecutivas,
logislativas, judiciales, regulatorias o administrativas de o
correspondientes a cualquiera de las entidades anteriores,
asi como cualquier autoridad u ofra persona controlada,
directa o indirectamente, por cualguiera de fos anteriores.

Significa Cotporativo en Finanzas, S.C. (Cofinza).

Significa la aportacion que se Integra con los recursos
provenientes del Fideicomitente, a fin de constituir
inicialmente el Pafrimonio del Fideicomiso, en términos de la
seccién 2.2 de la Clausula Segunda del Fideicomiso.

Significa Corporativo en Finanzas, S.C. o cualesquier otra
persona fisica o moral que sea contratada por el Fiduciario,
previa instruccion del Comité Técnico, para llevar a cabo el
céleulo de los porcentajes a que se hace referencia en la
seccién 2.3 de la Clausula Segunda del Fideicomiso, ef cual
deberé contar con amplia experiencia en materia financiera.

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. ¢ fa firma de
contadores publicos Independientes que sea designada de
conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima
Octava del Fideicomiso.

Significa fa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la calificacion otorgada a cada Emisién por las
Agencias Calificadoras. La calificacién oforgada no
constituye una recomendacion de inversidn, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualguier momento, de
conformidad con las metodologlas de la institucion
calificadora de valores ds que se frate.

Significa para cada Emisidn, cualquier canfidad disponible
en exceso de fos requerimientos o condiciones establecidas
para el depdsito, registro o aplicacion de recursos, segun
corresponda, en la Cuenta de Recaudacién y Cobranza, asi
como en las Cuentas de Pagos y en la Cuenta del Fondo de
Reserva para el Servicio de la Deuda de conforrnidad con la
Clausula Octava del Fideicomiso, incluyendo los productos
financieros generados conforme al Régimen de Inversion, en
términos de la Clausula Décima Primera del Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos
en cada Emision, de conformidad con el Programa.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
19 de marzo de 2003, segdn las mismas hayan sido
reformadas de tiempo en tiempo.



“Circular 1/2005"

“CNBV”

“Cobertura Primaria Trimestral®

“Colocaciones”

“Comité Técnico"

“Contratos de Cobertura o CAP”

“Contrato de Ceolocacion”

“Cuentas”

“Cuenta de Recaudacion y Cobranza”

“Cuenta de Remanentes”

“Cuenta el Fondo de Reserva para el

Servicio de la Deuda”
“Cuenta de Participaciones”
“Cuenta de Pagos”

“Cuentas Recaudadoras”

“Cuenta Concentradora de ISN”

“Decreto”

Significa la Circular 1/2005, emifida por el Banco de México
la cual contiene las Reglas a las que deberan sujetarse las
Instituciones de Crédifo, Casas de Bolsa, Instituciones de
Seguros, Institucionses de Fianzas, Sociedades Financieras
de Ohjeto Limitado y la Financiera Rural, en las operaciones
de fideicomiso segin la misma haya sido reformada de
tiempo en tiempo.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de VYalores.

Tendrd el significado que se le atribuye a dicho término en la
Cldusula Décima, seccién 10.5 del Fideicomiso.

Significa fa venta y registro de CBFs de las Emisiones por
medio de oferta publica a través de la BMV, con intervencion
del intermediario Colocador.

Tiene ef significado que sg le atribuye a dicho término en la
Claustia Décima Segunda del Fideicomiso

Significa el contrato de cobertura de tasa de interés que ef
Fiduciario deberd celebrar en términos de lo sefialado en el
Fideicomiso.

Significa el Confrato de Colocacién que, previas
instrucciones del Comité Técnico, deberd celebrar ef
Fiduciario con el Intermediario Colocador, a efecto de que ef
Intermediario Colocador lleve a cabo la colocacién de los
Centificados Burséliles Fiduciarios entre los posibles
adquirientes de éstos.

Significa conjuntamente la Cuenta de Recaudacion y
Cobranza, la Cuenta de Pagos, la Cuenta del Fondo de
Reserva para el Servicio de Deuda, la Cuenta de
Remanentes y, en su caso, la Cuenta de Participaciones..

Tendré ef significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausiula Séptima del Fideicomiso.

Tendré el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Séptima del Fideicomiso.

Tendré el significado que se I atribuye a dicho férmino en la
Cléusula Séptima del Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Séptima del Fidelcomiso.

Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Seéptima del Fideicomiso.

Significa las cuentas de cheques que el Goblerno del Estado
tiene constituidas con las Instituciones Autotizadas, en las
que, entre otros, se reciben los Ingresos ISN.

Significa la cuenta ndmero 0185627139, CLABE
012150001855271390, constituida por sl Gobierno del
Estado, en BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, mediante la
cual captara ¢l 100% del ISN que haya captado a fravés de
sus distintos medios de recaudacion. A su vez, de esta
cuenta, el Fideicomitente transferira el 54.09% de la parte
que fe corresponde al Estado a fa cuenta de Recaudacion y
Cobranza.

Significa el decreto a que hace referencia el Fidelcomiso en
su apartado denominado “Antecedente” mediante el cual se
publico la Ley de Ingresos def Estado de Chihuahua para el



“‘Deuda directa”

“Deuda indirecta”

“Dia”
“Dia Habil"

“Documentos de Emisién”

"Emision”

“Emisnet”
“Emisor’
“Estado de Chihuahua o Estado”

“Eventos de Aceleracion”

“Eventos de Incumplimiento”

“Eventos Preventivos”

“Fecha de Determinacién y Distribucién”

“Fecha de Cierre o Fecha de Emision”

Ejercicio Fiscal 2011, cuya copia se adjunta al Fideicomiso
como Anexo “B”.

Significa las operaciones de endeudarniento que contraten el
Estado, los municipios, organismos descentralizados
estatales y municipales, las empresas de paricipacion
estatal o municipal mayoritaria, con el cardcter de
acreditados.

Significa la deuda derivada de operaciones que contraten fos
municipios, los organismos descentralizados eslatales o
municipales, las empresas de participacidn estatal o
municipal mayoritaria y sus respectivos fideicomisos, con &l
aval o la responsabilidad solidaria del Estado ¢ de los
Municipios.

Significa con mayuscula o con mintiscula, dia natural.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el
cual las instituciones de crédito de México abran al publico,
de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa el Fideicamiso, el Titulo o Titulos, &l prospecto, los
suplementos, el contrato de colocacion, fa Notificacién de
Afactacién de Participaciones, y demds documentacion
accesoria y sus respectivos anexos (tal y como cada uno de
ellos sea modificado de tiempo en tiempo); por medio de los
cuales se instrumente cada Emision.

Significa cada una de las colocaciones de CBFs que realice
el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo
establecido en el Fideicomiso.

Significa el Sistema FElectrénico de Comunicacion con
emisoras de la BMV.

Significa Nacional Financiera, S.N.C. Institucién de Banca de
Dasarroflo.

Significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua de los
Estados Unidos Mexicanos.

Significan aquelios supuestos que se describen en la
seccion 13.2 de la Clausula Décima Tercera del
Fideifcomiso.

Significan aquefios supuestos que se describen en la
Clausula Décima Cuarta del Fidefcomiso.

Significan  aquellos supuestos que se describen en la
seccion  13.1 de fa Cldusula Décima Tercera del
Fideicomiso.

Significa la fecha en que el Representante Comun calculard
el Monto de intereses y el Monto de Principal pagaderos en
cada Fecha de Pago y en la que se llevara a cabo el registro
de los recursos de las distintas cuentas previstas en el
Fideicomiso; en el entendido que dicha fecha sera 2 (dos)
Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago comespondiente.
Asimismo, en esta fecha, el Representante Comin debera
determinar la tasa de interés que serd aplicable para el
Periodo de Intereses inmediato siguiente. Para efectos del
primer Periodo de Inferesss, la tasa de interés aplicable serd
aquella que determinen fos Documentos de Emision
respectivos.

Significa la fecha que los Documentos de Emisién indiguen
como fa fecha de inicio de fa vigencia de dicha Emision.
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“Fecha de Pago”

“Facha de Vencimiento”

“Fideicomitente”

“Fideicomisarios en Primer Lugar’

“Fideicomisario en Segundo Lugar”

“Fideicomiso o Fideicomiso Emisor”

“Fiduciaric 0 Emisor’

“Gastos de Emision”

“Gastos de Mantenimiento”

“Gobierno del Estade o Gobiemo
de! Estado de Chihuahua”

“Indeval”

“Ingresos o Ingresos ISN”

Significa cada una de las fechas de pago del Monto de
intereses y del Monlo de Principal respectivamente,
conforme a los calendarios que determine e Comité Técnico
en los términos de la Cléusuwla Décima Segunda del
Fideicomiso y que seran reflejados en el Titulo respectivo;
en el entendido, que la Fecha de Pago de fodas las
Emisiones subsectientes que se realicen al amparo del
Programa deberan coincidir con fas Fechas de Pago de la
primera Emision. Asimismo, si una Fecha de Pago coincide
con un dia que no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera ef
Dia Habil inmediato siguiente. En caso que el Fiduciario
reciba una Notificacion de Evento de Incumplimiento, la
Fecha de Pago ser4 la que se sefiala en la Cldusula Décima
Cuarta, seccién 14.3 del Fideicomiso.

Significa la fecha en que se fiquidarén cada una de las
Emisiones que se realicen al amparo de este Programa,
misma que se definird en el Suplernento correspondiente.

Significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua de los
Estados Unidos Mexicanos, por conducto de la Secretaria
de Hacienda.

Significa los Tenedores de¢ los Certificados Bursétiles
Fiductarios representados por el Representante Comun.

Significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua de los
Estados Unidos Mexicanos, por conducto de la Secretarfa
de Hacienda.

Significa el fidelcomiso que se establece en virtud del
contrato  de  fidefcomiso  irevocable emisor, de
administracién y de pago, asi como todos sus Anexos,
antecedentes y declaraciones.

Significa Naclonal Financiera, S.N.C., Instifucién de Banca
de Desarrolfo, y en caso de susfitucion de ésta como
Fiduciario, la instifucion que la sustituya.

Significa los gastos que se generen en cada Emisién, de
conformidad con ef Anexo “C” del Fideicomiso, mismos que
serén determinados por el Representante Coman para cada
Emisién y notificados al Fiduciario por el Representanie
Comun.

Significa los gastos que se generen por la administracion y
mantenimiento de cada Emision, de conformidad con el
Anexo “D" del Fideicomiso, mismos que seran nofificados
por el Representante Comin al Fiduciario conforme los
mismos se generen y deban pagarse.

Significa el Goblerno del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la S.D. Indeval, Institucicn para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.

Significa las canlidades de dinero (principal mas no
accesorios) que corresponden al Gobiemo del Estado de
Chihuahua de conformidad con la legisiacion aplicable,
durante la vigencia del Fideicomiso, que sean enteradas
directamente o mediante deposito en las Cuentas
Recaudadoras, por parte de los contribuyentes del ISN,
afectas irrevocablemente al Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con el Fideicomiso.
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“Instituciones Autorizadas”

“Instituciones Calificadoras”

“Instrucciones de Términos y Condiciones
De las Emisiones”

“Intermediario Colocador”

“ISN o Impuesto Sobre Noéminas”

“Inversiones Publicas Productivas”

Significa las instituciones bancatias con quienes el Gobierno
del Estado de Chihuahua, a través de la Secretaria de
Hacienda, tenga ableras las Cuentas Recaudadoras asi
como cualesquiera otra dependencla oficial, banco, entidad
financiera, casa comercial, oficina postal o terceros,
organismo publico y privado, a través del cual la Secretaria
de Hacienda se auxilie para fa administracion y recaudacion
de los Ingresos, ya $ea por disposicion de ley o mediante
convenio celebrado por dicha secrefaria.

Significa aquelfas personas morales autorizadas por la
CNBV cuyo objeto social consiste exclusivamente en fa
prestacién habitual profesional del servicio consistente en el
estudio, analisis, opinién, evaluacion y dictaminacién sobre
la calidad crediticia de valores, cuyos servicios sean
contratados por el Fideicomitente o el Fiduciario,

Significa el documento que, de conformidad con ef formato
que se anexa al Fideicomiso como Anexo "E”, debera
enviar el Comité Técnico al Fiduciario, estableciendo los
términos y condiciones de las Emisiones.

Significa Inversora Bursdti, S.A. de C.V, Casa de Bolsa,
Grupo Financlero Inbursa o quien lo sustituya por
instruceiones del Comité Técnico.

Significa ef impuesto a que se refiere el Capitulo Cuarto del
Codigo Fiscal del Estado de Chihuahua, gue se constituye
por los egresos en efectivo 0 en especie, que habitual o
accidentalmente, se realicen por concepto de remuneracion
al trabajo personal, prestado bajo la subordinacién a un
patrén, siempre y cuando se generan dentro del tetritorio del
Estado o los perciban personas domicilfadas en el mismo.
Para los efectos de este impuesto quedan comprendidas en
af concepto de remuneraciones al frabajo personal, fodas las
contraprestaciones cualgulera que sea el nombre con el que
se les designe, ordinarias o extraordinarias, incluyendo
sobresueldos,  vidticos, gastos de  representacion,
comisiones, primas, gratificaciones, rendimientos y otros
conceptos andlogos que se deriven de una relacion laboral.

Segin ef articulo 3 de ia Ley de Deuda Publica para el
Estado de Chihuashua y sus Municipios se consideran
inversiones publicas productivas tanto las de carécter
economico como soclal, siempre que produzcan, de
manera directa o indirecta, un incremento en sus
ingresos, quedando comprendidas con este caracter, las
relativas a Ja ejecucion de obras publicas, adquisicion 0
manufactura de bienes y prestacion de servicios pablicos.

Para los efectos de dicha Ley y fo previsto en el Arficulo
117 fraccidén VIl de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, también se consideran coma
inversién publica productiva las operaciones financieras o
bursétiles que busquen directa ¢ indirectamente, enire
otros fines, el saneamiento financiero, el mejoramiento
del perfil de la deuda o el incremento de la capacidad
financiera, de las entidades publicas merncionadas en ef
articulo 2 de dicho ordenamiento. En dichas operaciones
se encuentran comprendidas las que se lleven a cabo
mediante reestructuracion, conversion, consolidacion,
renovacién yo subrogacion, directamente por las
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“Legislacion Aplicable”

“LGTOC"
“‘LMV”

“Mandato Irrevocable”

“México”

“Monto de Intereses™

“Monto de Principal”

“Monto Maximo Autorizado”

“Nafin”

“Notificacion de Activacién de Participaciones”

“Notificacién de Afectacion de Participaciones”

“Notificacion de Evento de Aceleracién”

entidades pdblicas referidas o a fravés de fos
instrumentos juridicos que la Ley permita.

Significa las leyes, reglamentos, decretos, circulares y
demas ordenamientos jurfdicos de cardcter federal, estatal
y/o municipal vigentes en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Ley General de Tiulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el mandato irrevocable que debera celebrar el
Estado con BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Mcitiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer en términos del
formato que se adjunta al Fideicomiso como Anexo "U” a
efecto de que este ultimo deposite al menas una vez a la
semana los recursos disponibles en la Cuenta
Concentradora de SN en la Cuenta de Recaudacién y
Cobranza, de conformidad con el Fideicomiso.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las cantidades que determine el Representante
Comiin, de conformidad con Jos Documentos de cada
Emision y de manera particular el Titulo correspondiente,
pagaderos en la Fecha de Pago correspondiente.

Significa la cantidad de Principal pagadero en cada Fecha
de Pago de conformidad con los Documentos de cada
Emisién y de manera particular el Titulo correspondiente.

Significa la cantidad de hasta $3°000,000,000.00 (tres mil
millones de Pesos 007100 M.N.), relativo al monto maximo
de las Emisiones al amparo del Programa.

Significa Naclonal Financiera, $.N.C., Institucién de Banca
de Desarrollo, en su caréacler de Fiduciario.

Significa Ia notificacion que el Fiduciario debera enviar a fa
Unidad de Coordinacion con Enlidades Federativas de Ja
Secretaria de Hacienda y Crédito Pibiico, por medio de la
cual le indigue que se ha actualizado alguno de los
supuestos a que hace referencla la Cldusula Segunda,
seccion 2.4 del Fideicomiso, a efecto de que el Porcentaje
Asignado de Participaciones sea deposifado directamente
en la Cuenta de Participaciones. Lo anterior de conformidad
con ef formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo

n‘G!I

Significa la notificacién que e Gobierno def Estado,
conjuntamente con el Fiduciario, deberé enviar a la  Unidad
de Coordinacién con Entidades Federafivas respecto de la
celebracién del Fideicomiso y la afectacién al mismo del
Porcentaje Asignado de Parlicipaciones, misma que quedaréa
sujeta a la existencia de una Notificacién de Activacién de
Participaciones. Lo anterior de conformidad con el formato
que se anexa al Fideicomiso como Anexe "H™.

Significa la notificacion dirigida por el Representante Comdn
al Fiduciario, con copia a la BMV, a Indeval, al
Fideicomitente y a las Instifuciones Calificadoras,
informéndoles de la existencia de un Evento de Acelaracion.
La Notificacién de Evento de Aceleracion también podra ser
dirigida por el Fiduciario en términos de lo seffalado en la
Claustla Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso
como Anexo “I”.
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“Notificacién de Evento Preventiva”

“Notificacién de Evento de Incumplimiento”

“Notificacién de Terminacion de Evento de
Aceleracion”

“Notificacién de Terminacidn de Evento
Preventivo”

“Pago de Principal e Intereses”

“Partes”

“Participaciones”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Intereses”

Significa la notificacién dirigida por el Representante Comin
al Fiduciario, con copia a fa BMV, a Indeval, al
Fideicomitente vy a las Instituciones Califficadoras,
informandoles de la existencia de un Evento Preventivo. La
Notificacién de Evento Preventivo también podra ser dirigida
por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Clausula
Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior de conformidad
con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
" JJ‘J-

Significa la notificacién dirigida por el Representante Comtin
al Fiduciario, con copia a fla BMV, a indeval al
Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras,
informéndoles de la existencia de un Evenio de
Incumplimiento. Lo anterior de conformidad con el formato
que se anexa al Fideicomiso como Anexo “K”.

Significa la notificacion dirigida por el Representante Comin
al Fiduciario, con copia al Fideicomifente, a la BMV, a
Indeval y a las Instituciones Calificadoras, informandole que
un Evento de Aceleracion se ha corregido. Ef Fiduciario
podré enviar una Notificacidn de Terminacion de Evento de
Aceleracién, de conformidad con lo sefialado en la Cléusula
Décima Tercera del Fideicomiso. Lo anferior de conformidad
con ef formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo

"

Significa la notificacién dirigida por ef Representante Comun
al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a fa BMV a Indeval
y a las Instituciones Calfficadoras, informandole que un
Evento Preventivo se ha corregido. El Fiduciaric podra
enviar una Notificacion de Terminacion de Evento
Preventivo, de conformidad con lo sefnalado en la Cléusula
Décima Tercera dsl Fideicomiso. Lo anterior de conformidad

con el formato que se anexa al Fideicomiso como Anexo
ap

Significa con respecto a los Certificados Bursétiles
Fiduclarios, el importe de la amorfizacion de Principal e
intereses.

Significa conjuntamente el Fideicomitente, el Fiduciario, los
Fideicomisarios en Primer Lugar, e! Fldeicomisario en
Segundo Lugar y ef Representante Comun.

Significa ef 7.9327% (siete punto nugve mil trescientos
veintisiete por ciento) de a las parficipaciones presentes y
futuras que en ingresos federales corresponden al Estado,
de! Fondo General de Participaciones y los ingresos
derivados de las mismas, conforme lo establecido en el
arficulo 2° de fa Ley de Coordinacidn Fiscal, o cualesquicra
otro fondo y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos
provenientes de la Federacion que las sustifuyan y/o
complementen por cualquier causa.

Tendrd el significado que se le atribuye en la Clausula
Cuarta de! Fideicomiso.

Significa un lapso que se contard: (i} respecto del primer
Periodo de Intereses irregular, a parlir de la Fecha de
Emision y hasta la primera Fecha de Pago; (i) respecto de
los Perfodos de Intereses subsecusntes, excepfo el ditimo
Periodo de intereses, a partir del dia siguiente de la anterior
Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente;
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‘Pesos”

“Porcentaje Asignado de Participaciones”

“Porcentaje de los Ingresos Asignados
para cada Emision”

“Principal”

“Programa”

“Prospecto”

“Recursos Derivados de cada Emisién”

“Régimen de Inversion”

“Reporte Mensual del Fideicomitente”

{iii} en el caso def Gitimo Periodo de Intereses, desde el dia
siguisnte de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en Ja
gue se pague la totalidad de las cantidades adeudadas, en
of entendido de que en caso de que ef Fiduciario reciba una
Notificacién de Evento de incumplimiento, el ttimo Periodo
de Infereses comenzard a partir del dia sigufente de la
anterior Fecha de Pago y hasta el 1° (primer) Dia Habil
siguiente a aquel en que reciba la Nofificacion de Evento de
Incumplimiento, de conformidad con la Clausula Décima
Cuarla del Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido de que
si el titimo dfa de cualquier Periodo de Intereses no es un
Dfa Hé&bil, dicho Periodo de Infereses terminara el Dia Habil
inmediato posterior y el siguiente Perfodo de Infereses
comenzara el sigulente Dia Habfi, calculdndose, en todo
caso, los intereses respectivos considerando el numero de
dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el porcentaje de las Parficipaciones afectas al
Fideicomiso que se asignard irrevocablemente para cada
Emisién, segun lo determine el Asesor Financiero, en ¢aso
de actualizarse algunc de los supuestos pravistos en la
Ciausula Segunda, seccicén 2.4 del Fideicomiso; lo anterior,
en el entendido que, de ser el caso, el Porcentaje Asignado
de Participaciones quie se asignara para la primera Emisién
serd el 100% (cien por ciento) de Participaciones.

Significa el porcentaje que, respacto del fotal de los Ingresos
cuya afectacion irrevocable fue autorizada en téminos del
Decreto, se calcularé y deferminaré para cada Emision por
parte del Asesor Financiero, de acuerdo a la formula
establecida en la Seccion 2.3 de la Clausula Segunda del
Fideicomiso.

Significa el valor nominal de fodos los Certificados Bursatiles
Fiduciarios comespondientes a cada Emisién menos el
importe de las amartizaciones respectivas que se realicen de
tiempo en tiempo conforme lo establecido en el Titulo
respectivo.

Significa el programa de colocacion hasta por un monto de
$3'000,000,000.00 {tres mil mitiones de Pesos 00/100 M.N.),
al amparo del cual el Fideicomiso podré realizar una o varias
Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios en forma
simuftanea o sucesiva.

Significa el presente prospecto de colocacitn Incluyendo
todos sus anexos.

Significa los recursos que se obtengan por fa colocacion de
los Ceriificados Bursétiles Fiduciarios mediante cada
Emisién, de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en los Documentos de Emision.

Significa el régimen de inversion conforme al cual el
Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas,
de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima
Primera del Fideicamiso.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Cléusula Décima Quinta del Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo "N” del
Fideicomiso.
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“Reporte Semestral del Auditor”

“Reporte Trimestral del Fiduciario”

“Reporte Trimestral del Asesor Financiero”

“Representante Comdn”

"RNV”

“Saldo Objetivo de la Cuenta para el
Servicio de la Deuda”

“Secretaria de Hacienda”

“Suplemento”

“Tenedores”

“TESOFE"

"Titulo 0 Macrotitulo”

“Valor Nominal™

Significa el informe que cada semestre deberd entregar el
Auditor al Fiduciario, a las Instituciones Calificadoras, al
Representante Comun y al Fideicomitente, dentro de los
primeros 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles de cada
semestre, durante la vigencla del Fideicomise. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con ef Anexe “Q” del
Fidelcomiso.

Significa el informe que cada 3 (tres) meses doberd entregar
el Fiduciario a fas Insfituciones Calfficadoras, af
Representante Comin, al Auditor y al Fideicomitente, dentro
de los primeros 15 {quince) Dias Hébiles de cada trimestre,
durante la vigencia del Fideicomiso. Lo anterior,
sustancialmente de conformidad con el Anexo “P” del
Fideicomiso.

Significa el informe que deberd entregar el Asesor
Financiero a las Instituciones  Calificadoras, al
Representante Comun, al Auditer y al Fideicomitents, dentro
de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada frimestre,
durante la vigencia del Fideicomiso. Lo anterior, de
conformidad con e! Anexo “F” del Fideicomiso.

Significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
INVEX Grupo Financiero, quién serd el representante comtn
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o
quien sea nombrado subsecuentemente como

Representante Comtin de los Tenedores.

Significa el Registro Nacional de Valores a cago de la
CNBV.

Tendré ef significado que se le atribuye a dicho término en la
seccién 7.3 de la Clausula Séptima del Fideicomiso, en el
entendido que seréa calculado o, en su caso, actualizado por
el Representante Comiin y nofificado al Fiduciario en cada
Fecha de Determinacion y Distribucion.

Significa la Secretaria de Hacienda del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, dependencia de la administracion
publica centralizada del poder ejecutiva del Estado de
Chihuahua.

Significa el documento en donde se publicardn los términos
y condiciones de las Emisiones que se realicen al amparo
del Programa.

Significa los tenedores de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios.

Significa Tesoreria de la Federacion.

Significa significa el documento o titulo que documenta cada
Emisién, cuyo formato se adjunta al Fideicomisc como
Anexo “Q".

Significa 100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.}, que es ef valor
nominal de cada Certificado Bursatil Fiduciario.
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1.2 Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con informacion mas detallada, la cual se incluye mas adelante en el
Prospecto. Adicionalmente, se presentan una serie de “Factores de Riesgo” (Ver 1.3 Factores de Riesgo),
mismos que deberan ser leidos de manera minuciosa por los futuros inversionistas para que estén
conscientes de los posibles eventos, tanto a nivel pais, como en el ambito del emisor, que pudieran afectar el
desempefio y la rentabilidad del Patrimonio del Fideicomiso, asi como el riesgo de la Emisién.

1.2.1 Breve Descripcién de la Operacion

La operacion consistird en un Programa de Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto de
hasta $3,000°000,000.00 {tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), mediante el cual se llevaran a cabo una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de un Fideicomiso constituido en Nafin, en el
cual actuaran como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, por conducto de la Secretaria de Hacienda, y como fideicomisarios en primer lugar los Tenedores
de los Certificados Burséatiles Fiduciarios.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estara constituida por el 54.09% de cantidades de
dinero recaudadas por concepto de ISN que ie corespondan al Gobierno del Estado de Chihuahua, y por el
7.9327% de las Participaciones que comespendan al Estado del Fondo General de Participaciones.

El 29 de diciembre de 2010, se publico en el Pericdico Oficial del Gobierno del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua el Decreto nimero 211/2010, mediante el cual se publics, entre otras cosas, la Ley de Ingresos del
Estado de Chihuahua para el Ejercicio Fiscal del afio 2011. A través de dicha Ley, la Honorable Sexagésima
Tercera Legislatura del Honorable Congreso del Estado de Chihuahua autorizd al Poder Ejecutivo del Estado
de Chihuahua para que, pot conducto de la Secretaria de Hacienda: (i) directamente o a través de un
fidelcomiso, celebrara la contratacién de financiamientos, empréstitos u otras formas de crédito pliblico, en las
mejores condiciones que el mercado crediticio ofreciera, tanto en el sistema bancario como en el mercado
bursatil, en los términos de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios, hasta por
$3,000°000,000.00, méas intereses, fondos de reserva para servir adecuadamente los financlamientos, gastos,
comisiones, impuestos o derechos y demds accesorios financieros de la contratacion, pagaderos en moneda
nacional y en nuestro territario; (i) destinara los recursos que se obtuvieran a inversion publica productiva; (jii)
afectara hasta un 75% del ingreso que perciba del Impuesto Sobre Néminas, en garantla o como fuente de
pago de los mismos, en el entendido que la afectacion de este porcentaje v las negociaciones que el Ejecutivo
realizara en los mercadas financieros, podrian incrementar el monto referido en ei inciso (i) anterior; (iv}
afectara, si asi fuera el caso y dependiendo de la modalidad de los financiamientos que se consideraran mas
convenientes para el Estado de Chihuahua, un porcentaje o un monto determinado de las participaciones
federales que le correspondan en el Fondo General de Participaciones, en garantia o como fuente de page de
los mismos, o de la linea contingente revolvente gue por un monto parcial se pudiera llegar a contratar, para
apoyar |a bursatilizacién, en su caso, del Impuesto Sobre Nominas; y (v) constituir un Fideicomiso en su
caracter de Fideicomitente.
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Explicacién de la estructura:

1. El Congreso Estatal mediante decreto No. 211/2010 | P.O. publicado en el Periadico Oficial del
Estado el 29 de diciembre de 2010, autoriza al Ejecutivo del Estado a llevar a cabo la Emisién por
conducto de la Secretaria de Hacienda Estatal.

2 El Fideicomitente celebra un contrato de fideicomiso irrevocable con Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucidn de Banca de Desarrollo.

3. El Fideicomitente inscribe la contratacién de los financiamientos y la afectacion de participaciones
en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entldades y Municipios de la SHCP, ésta tltima
quedard sujeta a la existencia de una Notificacion de Activacién de Participaciones, en caso de que
se diera uno de los siguientes supuestos:

(i} si la Cobertura Promedic Trimestral registra un nivel menor a 1.30 (uno punto treinta) veces, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima, seccitn 10.5 del Fideicomiso.

{ii} si ¢! Fideicomitente lieva a cabo cualesguier Acto de Autoridad por el cual se elimine el ISN o
modifique cualquiera de sus elementos constitutivos que tengan como consecuencia una

disminucidn en 1a recaudacion de dicho impuesto.

{iii} si el Estado retiene total o parcialmente las cantidades que por concepto de ISN comrespondan
al Fideicomiso y deban ser depositadas en las cuentas del mismo.
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{iv) sl el Estado, en su caracter de Fideicomitente, no entrega los informes a los que se encuentra
obligado en términos del Fideicomiso.

{v) si los flujos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, por cualquier razon, resultan
insuficientes para realizar cualquier Pago de Principal e intereses en las fechas que correspondan.

4. El Fideicomitenle celebra un Mandato Imevocable con el Banco en donde se haya aperturado la
Cuenta Concentradora de ISN, para que transfiera tos recursos directamente al Fideicomiso.

5. El Fiduciario procede a realizar la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a través del
Intermediario Colocador y recibe del publico inversionista los recursos de la Emisidn.

6. Los recursos obtenidos por el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, $e destinarén a inversiones
plblicas productivas en el propio Estado. (Ver 2.2 Destino de los Fondos).

Con el fin de que el Fiduciario pudiera hacer frente a las obligaciones de pago derivadas del Fideicomiso, el
Fideicomitente afectara al Patrimonio del Fideicomiso, las Participaciones en la fecha de firma del
Fideicomiso, como condicién previa para llevar a cabo cualquier Emisién, en el entendido que la disposicion
de los recursos derivados de dicha afectacion estard sujeta a la presentacién de una Notificacion de
Activacion de Participaciones.
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1.2.2 Operacién de las Cuentas que Conforman la Estructura de Pagos

Las cuentas que apoyan la estructura de esta Emision son las siguientes: (Ver 3.2.3.2.5 Clausula Séptima:
Cuentas del Fideicomiso y 3.2.3.2.6 Clausula Octava: Operacion de las Cuentas)

Notiflcacidn de Activacion de Parlicipaciones

Cuenta Concentradora 1SN

l veiifiqgue un supueasto de l Racursos provenientes del

En caso dague se

__ ackvacién deparl Porcentaje Asignado de

Paricipacionas

L sl Cucnta de Participaciones

2-Ensu
Alsubsanarsaalo los
Cuenlas del | | supuestosque originaron
Fldslcomiso ; la Notificacién da
Activacién

Cuenta Fondo de R para el Servicio de Deuda
'goan;etivol

Cupnta de Remanentes

l Sino se haactivado
ningOnEvento
Preventivo

tRete

L

Cuentas Recaudadoras del ISN
Son aquellas cuentas en las que se depositan los recursos provenientes de los contribuyentes.

Cuenta Concentradora de ISN

Es la cuenta que concentra todo el ISN recaudado en el Estado. Para ésta cuenta, se celebrara un Mandato
Irevocable entre &l Gobismo del Estado Libre y Soberano de Chihughua y el Banco en donde se haya
aperturado la Cuenta Concentradora de ISN y en donde diariamente se depositaran los Ingresos del ISN para
que el banco los transfiera directamente en la Cuenta de Recaudacion y Cobranza del Fideicomiso.

CUENTAS DEL FIDEICOMISO:

Cuenta de Recaudgcion vy Cobranza
De conformidad con el Mandato Irrevocable, se abonara al menos una vez a la semana a esta cuenta, ¢!

54.09% del ISN que le corresponde al Fideicomitente, y en su caso, ésta cuenta recibira las Participaciones
provenientes de la Cuenta de Participaciones.

El Fiduciario retendra en ésta cuenta, los recursos necesarios para el pago de los Gastos de Mantenimiento y
Gastos de las Emisiones. Los gastos anteriormente menclonados no comprenderan la prima,
contraprestacién, renovacion o cualquier otro concepto relacionado con los Contratos de Cobertura que haya
celebrado el Fiduciario respecto a una o varias Emisiones,

En cada Fecha de Determinacion y Distribucién, el Fiduciario: (i) calculara, por conducto del Asesor
Financiero, ¢l Porcentaje de Ingresos Asignados para cada Emisién y aplicara los recursos correspondientes a
la Cuenta de Pagos respectiva; y (i) en caso de que no haya llevado a cabo Emisiones para agotar el Monto
Maximo Autorizado, transferira al Fideicomitente, los recursos no asignados a las Emisiones.

En caso de que las variables sujetas a cobertura se ubiguen dentro de los rangos o parametros que activen
los Contratos de Cobertura respectivos, el Fiduciario debera: (i) ejercer los derechos derivados de dicho
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contrato; y (i) recibir los recursos respectivos en la Cuenta de Pagos correspondiente a dicha Emisién y
considerar para calcular el Monto de Pago de Intereses y Monto de Pago de Principal, los recursos que €l
otorgante de la cobertura le transfiera de conformidad con el Contrato de Cobertura respectivo.

Cuentas de Pagos

En cada Fecha de Pago, el Fiduciaric, pagarda a los Fideicomisarics en Primer Lugar las cantidades
correspondientes al Monto de Intereses y Monto de Principal que para cada Emision le haya notificado el
Representante Comun. En su caso, pagaré las cantidades correspondientes a las primas, contraprestaciones,
renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los Contratos de Cobertura que haya celebrade
respecto de dicha Emision y aplicara a la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda la
totalidad de las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de Pagos de todas las Emisiones.

La tasa de interés aplicable y su procedimiento de céiculo y pago se indicaran en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision.

Cuenta del Fondo dg Reserva para el Servicio de fa Deuda

La cantidad requerida para este fondo sera el 100% de los intereses y Principal pagaderos a los Tenedores de
tos Certificados Bursatiles Fiduciarios en las siguientes dos Fechas de Pago.

Una vez que se haya actualizado el Saldo Obijetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la
Deuda, y en caso de que el Fiduciario no haya recibido Notificacion de Evento Preventivo o Notificacion de
Evento de Aceleracién alguna, o los Eventos Preventivos o Eventos de Aceleracion correspondientes, hayan
sido desaclivados a través de una o varias Notificaciones de Temminacion de Eventos Preventivos o
Notificaciones de Terminacion de Eventos de Aceleracidn, segun corresponda, transferira a la Cuenta de
Remanentes las cantidades que se encuentren depositadas en ésta cuenta.

Cada una de la Emisiones que se realicen al amparo del Programa sera disefiada para que las Fechas de

Pago de intereses y amortizaciones de principal coincidan con las Fechas de Pago de la primera Emision que
se realice al amparo del Programa.

Cuenta de Remanenies

El Fiduciario debera registrar, en la Fecha de Determinacion y Distribucién, en esta cuenta, las Cantidades
Remanentes, siempra y cuando: (i) se hayan pagado todos los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emision
con cargo & la Cuenta de Recaudacion y Cobranza, (ii) se haya separado ¢l monto necesario para el pago del
Servicio de la Deuda; {iii) se haya pagado el Contrato de Cobertura, en su caso; {iv} se haya alcanzado el
Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda; y (v) no se encuentre
activado un Evento Preventivo y/o un Evento de Aceleracion y/o un Evento de Incumplimiento.

Cuenta de Participaciones
En esta cuenta el Fiduciario debera recibir y conservar los recursos que en su caso llegue a recibir por parte
de la Tesoretia de la Federacion como consecuencia de la Notificacion de Activacion de Participaciones.

En caso de llegarse a presentar alguno de los supuestos que hayan tenido como consecuencia 1a Notificacion
de Activacion de Participaciones por parte del Fiduciario y una vez que éste haya recibido los recursos
derivados del Porcentaje Asignade de Parficipaciones en la Cuenta de Participaciones, los aplicara en ia
misma forma que se aplican los Ingresos conforme a las Ciausulas Séptima y Octava del Fideicomiso. En
caso de que se hayan desactivado los Eventos Preventivos y los supuestos que originaron la Notificacion de
Activacién de Parficipaciones, el Fiduciaric debera entregar los recursos acumulados en esta cuenta al
Fideicomitente en la Fecha de Determinacién y Distribucion inmediata siguiente a la que se hayan superado
dichos supuestos.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico, a la fecha de firma estaré integrado por 2 {dos) miembros
propietarios y sus respectivos suplentes, en ¢l entendido de que 1 {una) de los miembros propletarios y su
respectivo suplente seran designados por el Representante Comln; el miembro propietario restante y su
suplente seran designados por el Fideicomitente.
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Para la segunda o subsecuentes Emisiones, el Comité Técnico se integrara por 2 {dos) miembros propietarios
adicionales y sus respectives suplentes por cada Emision, en el entendido de que 1 {uno) de los miembros
propietarios adicionales y su respectivo suplente seran designados por el Representante Comln de cada
Emisién; el miembro propistario restante y su respectivo suplente sera designado por el Fideicomitente.

Hasta en tanto no se efectite la primera Emision, el Presidente del Comité Técnico sera el representante
designado por el Fideicomitente; una vez efectuada la primera Emisién, el presidente del Comité Técnico sera

¢l representante designado por el Representante Comun. Respecto a las reglas de operacion del Comité, Ver
3.2.3.2.9 Clausula Décima Segunda: Comité Técnico.

Régimen de Inversion de fos recursos del Fidelcomiso

El Fiduciario invertira en Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrallo, las cantidades que
se encuentren en las Cuentas conforme a 'as instrucciones que reciba del Comité Técnico, en (i) cualquier
titulo de deuda publica interna de México representada en bonos u otros instrumentos de deuda emitidos y
garantizados por el Goblemo Federal de México; (ii) mediante ia realizacidn de reportos scbre dichos
instrumentos con las mismas caracteristicas en los gue Ia contraparte haya recibido la méxima calificacion en
la escala haclonal de alguna Institucién Calificadora; y {jii) en titulos emitidos por sociedades de inversion en
instrumentos de deuda que hayan recibido 1a méxima calificacién en la escala nacional de alguna Institucion
Calificadora. Para tales efectos, el Comité Técnico debera de instruir al Fiduciario, en caso de ser necesario
celebrar cualguier contrato de inversidn.

Asimismo, los recursos que reciba el Fiduciario gue no se inviertan de manera inmediata conforme a los fines
del Fideicomiso, deberan ser depositados en una institucién de crédito a méas tardar el Dia Habil siguiente al
que se reciban, en tanto se aplican al fin pactado en el Fideicomiso, asl como que de realizarse el deposito en
1a institucion de crédito que actaa como Fiduciario, éste deberd devengar la tasa mas alta que dicha institucién

pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
depdsito.

En todo caso, el Fiduciaric debera respetar las fechas en gue se requieran realizar los pagos conforme a lo
que se establezca en log Documentos de Emision para cada Emision.

E! Fiduciario continuara aplicando las ultimas Instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba
una nueva instruccion.

En tanto no se reciba una Instruccién, el Fiduclario invertira 'as cantidades que se encuentren en las Cuentas
en instrumentos de deuda denominados en Pesos o en Unidades de Inversion, segln sea el caso, cuyo
emisor sea el Gobierno Federal de México y cuyo plaze no sea mayor a 182 dias; en el entendido que el
Fiduciario debera invertir los recursos de las Cuentas en instrumentos cuyo vencimiento debera respetar las

fechas en que se requieran realizar pagos conforme a lo que se establezca en los Documentos de Emision
para cada Emision.

El Fiduciario s6lo estara obligado a invertir si el Patrimonio del Fidsicomiso cuenta con recursos por los
montos minimos suficientss para realizar las inversiones de conformidad con la situacion del mercado asi
como de acuerdo con las disposiciones vigentes al momento, para acceder al tipo de inversion que
correspenda en términos del Fideicomiso y si los montos fueren inferiores, se entenderd como instruido
expresamente para dejar los recursos a la vista.

La compra de valores ¢ instrumentos de inversién se sujetara a los horarios, disposicion y liquidez de los
mismos v a las condiciones del mercado existentes en el momento en que ¢l Fiduciario realice 1a operacion.
Las Partes en este acto liberan expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la
compra de valores o instrumentos de inversion en términos del Fidelcomiso, asl como por las pérdidas o
menoscabos que pudleran afectar la materia del Fideicomiso, como consecuencia de las inversiones
efectuadas por el Fiduciario en términos del Fideicomiso
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Celebracién de Contratos de Coberfura

Respecto a la celebracidn de Contratos de Cobertura de las Emisiones, los términos particulares se indicaran
el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisién y sera el Fiduciario quien celebre, previa instruccion
del Comité Técnico, a solicitud del Fideicomitente, éstos contratos.

Para vigllar el comecto funcionamiento de la estructura del Fideicomiso, periddicamente se elaboraran
diversos reportes de acuerdo a lo establecido en el mismo. Estos reportes son: Reporte Mensual del
Fideicomitente, Reporte Trimestral del Fiduciario, Reporte Trimestral del Asesor Financiero y Reporte
Semestral del Auditor. El contenide de cada uno de estos reportes se puede consuitar en los Anexos O, Q, G
y P, respectivamente, del Fideicomiso.
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1.2.3 Antecedentes

El 29 de diciembre de 2010, se publicé en el Periédico Oficial del Gobierno del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua e! Decreto nimero 211/2010, mediante el cual se publico, entre ofras cosas, la Ley de Ingresos del
Estado de Chihuahua para el Ejercicio Fiscal del afic 2011. A través de dicha Ley, la Honorable Sexagésima
Tercera Legislaiura del Honorable Congreso del Estado de Chihuahua autorizé al Poder Ejecutivo del Estado
de Chihuahua para que, por conducto de la Secretarla de Hacienda: {j) directaments o a través de un
fideicomiso, celebrara la contratacién de financiamientos, empréstitos u otras formas de crédito publico, en las
mejores condiciones que el mercado crediticio ofreciera, tanto en el sistema bancario como en el mercado
bursétil, en los términos de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios, hasta por
$3,000°000,000.00, mas intereses, fondos de reserva para servir adecuadamente los financiamientos, gastos,
comisiones, impuestos o derechas y deméas accesorios financieros de la contratacidn, pagaderos en moneda
nacional y en nuestro territorio; (i) destinara los recursos que se obtuvieran a inversién pudblica productiva; (i)
afeclara hasta un 75% del ingresc que perciba del Impuesto Sobre Nominas, en garantia o como fuente de
page de los mismos, en el entendide que la afectacion de este porcentaje y las negoclaciones que el Ejecutivo
realizara en los mercados financieros, podrian incrementar el monto referido en el inciso (i) anterior; (iv)
afectara, si asf fuera el caso y dependiendo de la modalidad de los financiamientos que se consideraran mas
convenientes para el Estado de Chihuahua, un porcentaje o un monto determinado de las participaciones
federales que le correspondan en el Fondo General de Participaciones, en garantia o como fuente de pago de
los mismos, o de la linea contingente revolvente que por un monto parcial se pudiera llegar a contratar, paré
apoyar 1a bursatilizacién, en su caso, del Impuesto Scbre Nominas; y (v) constituir un Fideicomiso en su
caracter de Fideicomitente.

1.2.4 Informacion del {ISN

El impuesto sobre nomina se establece en el Estado de Chihuahua, el 29 de septiembre de 1979, mediante
Decreto 430-78-4-16-P.E. en sustitucién del impuesto sobre sueldos y emolumentos, entrando en vigor el dia
01 de octubre del mismo afio.

Este impuesto esta regulado en el Cadigo Fiscal del Estado; no ha sufrido cambios significatives desde
entonces a la fecha, sin embargo, lo que se actualiza cada afio es la tarifa correspondiente a éste impuesto,
esta actualizacién se realiza con base en el incremento al salario minimo; lo anterior con fundamento en lo
establecido en el Articulo 167-Bis del Codigo Fiscal del Estado y se publica en el Periédico Oficial del Estado.

La reforma mas importante realizada a la legislacién aplicable a este impuesto es la efectuada mediante
decreto 1058/2010 publicade en el Periadico Oficial del Estado ! 17 de abril de 2010, mediante el cual se
reformaron los Articulos 70, 73 y 167 del Cadigo Fiscal del Estado, para eliminar la exencién del pago de este
impuesto a la Federacion, Estados y Municipios. (Ver 3.2.2.7 Desempeiio de los Activos)
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1.3 Factores de Rlesqo

El piblico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en
especial en los factores de riesgo que se describen a continuacién. Dichos factores de riesgo no son los
nicos a los gue se enfrentan los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Podrian existir otros
riesgos que se desconocen o que actualments se considera que no son significativos y que podrian afectar en
forma adversa a los Tenedores.

1.3.1 Factores de Riesgo relacionados con el ISN
1.3.1.1  Aprobacién de Partida en Presupuesto de Egresos

Conforme a 1a legislacién aplicable, para efectos de efectuar el pago de obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios es necesario que se establezca afio con afio durante la vigencia de la
Emision que corresponda, una partida en la que se incluyan las cantidades a ser erogadas para el pago de las
obligaciones de los valores mencionados. No podemos asegurar que en cada uno de los presupuestos de
egresos sucesivos se indluiran las partidas comespondientes pudiendo ocasionar retrasos en el cumplimiento
de las obligaciones derlvadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En caso de que el Congreso del Estado no incluyera la partida correspondiente en el Presupuesto de Egrescs
para algin ejercicio en particular y que, como consecuencia de ello, ¢l Fideicomitente no entregara los
recursos al Fiduciaric, las amortizaciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y/o el pago de intereses a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podria verse afectado. Si esto llegara a ocurr,
entraria en operacidn la Notficacion de Activacidn de Participaciones (Ver 3.2.3.2.1 Cidusula Segunda.
Constitucién) 10 que activaria automaticamente las trasferencias de las Participaciones directamente de 1a
TESOFE a la Cuenta de Participaciones del Fidelcomiso.

1.3.1.2  Inexistencia de Ingreso Sustituto para ef ISN

No puede asegurarse que el ISN sea considerada como ingreso del Estado durante los ejercicios sucesivos,
que serd modificado o que se concedan promogas o quitas € inclusive programas de fomento a la industria
cuyo efecto sea la reduccién del ingreso por dicho impuesto & inclusive su desaparicién. Conforme a los
términos del Fideicomiso, estarian disponibles los recursos derivados de las Participaciones que en ingresos
federales corresponden al Estado afectos al Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente a las obligaciones
de pago derivadas de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.1.3 Deuda Publica del Estado y Participaciones Afectadas

Las Emisiones que se realicen al amparo del presente Programa estaran respaldadas por dos fuenies de
pago: la primera conformada por hasta el 54.09% de! ISN que le corresponde al Estado {o sea sin considerar
el porcentaje que les comesponde a los Municipios), y la segunda como fuente de pago sustituta o alterna por
hasta el 7.9327% de Participaciones Federales. E| Estado cuenta con diversos créditos garantizados con
Participaciones Federales, en caso de una contingencia relacionada con el ISN, no se puede garantizar que
los ingresos derivados de las Participaciones afectadas sean suficientes para el pago de las emisiones
realizadas al amparo del Programa.

Si durante la vigencia de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, el Estado llegara a contratar
nuevos financiamientos que le requirieran afectar un porcentaje elevado de Participaciones Federales, y de
llegarse presentar una escenario de falta de liquidez extrema, el Estado pedria ejercer presion ante la SHCP
y los Tenedores en el sentido de poder liberar la totalidad o una parte del porcentaje de Participaciones
Federales que amparan el presente Programa, situacién que de llegar a prosperar, elevaria el riesgo de
incumplimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En opinion del Fideicomitente, esta situacién es improbable ya que el Estado ha mantenido histéricamente
politicas muy conservadoras en lo que respecta al apalancamiento, a la contratacién de nuevos
financiamientcs y mas aun a la afectacién de Participaciones Federales. En adicién, como parte de las
obligaciones que asumié en el Fideicomiso se incluye la de no afectar mas de un 65% de las Participaciones
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Federales durante la vigencia de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, si liegara a afectar
méas de éste porcentaje, se verificaria un Evento Preventivo que supondria la retencion de Cantidades

Remanentes y si llegara a afectar mas de un 75% se activaria un Evento de Incumplimiento que implicatia
una amorlizacion anticipada de las Emisiones.

1.3.1.1  Recaudacién del ISN a través del Estado y Transferencia al Fideicomiso

Los recursos provenientes del cobro y recaudacion del porcentaje de ISN afectado al Fidelcomiso no seran
depositados al Fideicomiso directamente de las cuentas concentradoras que tiene establecidas el Gobierno
del Estado de Chihuahua en distintos bancos comerciales. Las trasferencias de recursos derivados del cobro
de ISN serdn responsabilidad exclusiva del Estado de Chihuahua quien los depositara en la Cuenta de
Recaudacion y Cobranza del Fideicomiso. En caso de que en el Estado se presente una situacion de falta de
liquidez o bien si éste decidiera no llevar a cabo las trasferencias del porcentaje de 1SN en tiempo y forma al
Fideicomiso, se podria presentar una situacién de insuficiencia de recursos para liquidar oportunamente los
intereses y capital de las Emisiocnes que se realicen al amparo del Programa.

Actualmente el parcentaje de! ISN que recauda directamente el Estado a través de oficinas recaudadoras es

de 41% (cuarenta y uno por ciento) y a través de instituciones bancarias es de 59% {cincuenta y nueve por
ciento).

Dentro de las funcicnes del Auditor se confempla vigilar que el Fideicomitente entere y trasfiera
oportunamente a la Cuenta de Recaudacion y Cobranza las cantidades de ISN recaudadas. Si el Estado
llegara a retener injustificadamente cantidades de ISN que le comespondan al Fidelcomiso, se activara la
Notificacién de Activacién de Participaciones (Ver 3.2.3.2.1 Clausula Segunda, Consfitucion) lo que detonaria las
trasferencias de las Parlicipaciones directamente de la TESOFE a la Cuenta de Participaciones del
Fideicomiso. Mientras no se corrija esta situacian, es decir que el Fideicomitente no reintegre las cantidades
de ISN retenidas injustificablemente, las trasferencias de la TESOFE se destinaran, junto con los recursos del
ISN que sigan ingresando, al pago de los Certificados Bursaliles Fiduciarios.

En este sentido cabe destacar que el Gobierno de Chihuahua desde 1991 en forma ininterrumpida ha venido
transfiriendo y enterande opertunamente ingresos por recaudacion de cuotas de peaje a distintos fideicomisos
bursatiles sin que hasta la fecha se haya presentado observacion alguna por parte de los auditores de dichos
fideicomisos bursatiles y las emisiones que se han realizado a través de esos vehiculos se han pagado
oportunamente y nunca han sufrido deterioro en sus calificaciones de riesgo.

El inversionista debera considerar que no existe algin tipo de indemnizacién a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en caso de modificacion, sustitucion o desaparicién del 1SN, para mitigar
esta siluacién, en el Fideicomiso esta previsto que se active la Notfificacion de Activacién de Participaciones
que compensaria cualquiera de estos eventos.

1.3.1.2  Niveles de Recaudacién / Prondstico de Nimero de Contribuyentes y Empleados

E! nivel de recaudacion dependera de! numero de contribuyentes y de empleados registrados, asi como de los
egresos gravados, del control que se ejerza en la recaudacion, y de las fechas en que se realicen los pagos.
En caso de que se presenten niveles de recaudacién significativamente inferiores a los histéricamente
presentados, las cantidades recaudadas pueden no ser suficientes para cubrir totalmente los pagos a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Si el monto de cantidades recaudadas por concepto de ISN al llegar una Fecha de Pago, es insuficiente para
pagar el Monto de Principal y/o e! Monto de Intereses que corresponden en esa facha, se hard uso de los
fondos y cuentas del Fideicomiso en los términos que en el mismo se sefialen. Asi mismo, se activara la
Notificacion de Activacion de Participaciones, y con ello hacer frente al pago de las obligaciones con los
Tenedores.

Asimismo el inversionista debera de considerar que es posible la implementacién de programas y estimulos
de pago, asi come la posibilidad de eximir el pago del ISN, segln Articulo 53 de la Ley de Coordinacién Fiscal,
por o que podrian reducirse los recursos disponibles para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Dentro de las obligaciones del Estado de Chihuahua en el Fideicomise, se incluye la de no implementar
estimulos fiscales ni cambios en las bases de recaudacion del ISN, en caso de que el Fideicomitente
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incumpliera con esta obligacion, el Fiduciatio activaria la Notificacién de Afectacion de Participaciones lo que
generaria ingresos adicionales, a los del ISN, mismos que podrian compensar la disminucién de ingresos por
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de Factores Economicos Fuera del Control del Estado de Chihuahua

El ISN dependera de entre otros factores, del nimero de contribuyentes y empleados, asi como de las
cantidades egresadas por los patrones para el pago de néminas. Este volumen depende de, y puede verse
afectado por, una amplia variedad de factores, muchos de los cuales estan fuera de control del Estado de
Chihuahua. Algunos de estos factores incluyen cambics demogréficos, crecimiento del Producto Interno Bruto,
politicas macroeconémicas del Gobierno Federal, y otros factores en el Estado de Chihuahua.

£n este sentido se pueden llegar a presentar situaciones en donde algun ofro estado o estados colindantes al
de Chihuahua decidieran incorporar estimulos fiscales para atraer inversién, haciendo que los mismos se
volvieran méas atractivos en comparacion con Chihuahua. Esta situacion podria originar una migracion de
habilantes y de empresas a los estados colindantes y tener consecuencias negativas en la actividad
econdmica de Chihuahua y en los niveles de ingresos por concepto de ISN en el Fideicomiso.

Para mitigar esta situacion en el Fideicomiso estéa previsto que de llegarse a presentar una disminucion de la

Cobertura Primaria Trimestral por debajo de 1.30 veces, se activaria la Notificacion de Activacion de
Participaciones que podrian compensar la caida de ingresos por [SN.
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1.3.1.4  Incrementos y Actualizaciones en los Ingresos

No obstante que los ajustes en la tarifa del ISN se realizan en base al incremento del salario minimo general
vigente en la capital del Estado, dichos ajustes podrian afectar el nive! de los Ingresos y como consecuencia
podrian no ser suficientes para el pago de las cbligaciones de pago previstas en los valores emitidos.

Aunque en los Gitimos afios el incremento en los ingresos anuales de ISN ha estado por arriba de la inflacion,
no hay elementos en la estructura del Fideicomiso que aseguren que el nivel de recaudacion anual de ISN se
conserve al menos en términos reales. Si durante el plazo de vigencia de las Emisiones que se realicen al
amparo del Programa se llegaran a presentar rezagos en la actualizacion del salario minimo vigente en la
Cludad de Chihuahua, estos rezagos tendrian consecuencias negativas en los niveles de recaudacion del ISN
incidiendo negativamente en la capacidad de pago de los Certificados Bursaties Fiduciarios.

Para mitigar esta situacion en el Fideicomiso esta previsto que de llegarse a presentar una disminucion de la
Cobertura Primaria Trimestral por debajo de 1.30 veces, se activaria la Nofificacion de Activacion de
Participaciones que podria compensar la calda de ingresos por ISN.

1.3.1.5  Interrupcién del Servicio / Demoras en la Recepcidn de los Ingresos

Aun y cuando el servicio de recaudacion que presta el Estado de Chihuahua nunca se ha visto afectado, o
aun interrumpido, diversos factores imprevisibles, tales como desasires naturales, inhabilitacién de los
sistemas electronicos, revueltas y movimientos sociales o cualquier otra circunstancia que inhabilitara o que
pudieran afectar el servicio y la aperacién de las recaudadoras de rentas. Asimismo, los diversos canales de
recaudacion como son las Instituciones Autorizadas pudieran tener interrumpido el cobro de los ingresos por
factores como desastres naturales, los sistemas electronicos y de comunicacion, o alguna ofra causa de
fuerza mayor.

Igualmente, tos inversionistas deberén considerar que podrian existir eventos que retrasaran la transferencia
de recursos a la Cuenta de Recaudacidn y Cobranza; dichos retrasos podrian limitar los recursos disponibles
para el page de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Para mitigar los riesgos inherentes a una pérdida de datos o dafios al SIP desarrollado por personal de la
Secretaria de Haclenda del Estado de Chihuahua, se tiene establecido un procedimiento diario de respaldo de
datos cuyos archives se conservan resguardados en el Edificio Héroes de Reforma 2°. Piso. Asimismo, se
cuenta con un sistema electronico alterno que funciona paralelamente al SIP y que funcionaria temporalmente
en caso de que el SIP s¢ danara o se inhabilitara. (Ver 3.7.1.2 Sistema Ingreso a Padrones)

1.3.1.6  Actos de Autoridad

Como en todos los casos de financiamiento subnacional, dado que la validez de la afectacion de los recursos
que se utilizaran como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios depende exclusivamente de la
autorizacién del Congreso del Estado de Chihuahua, mediante un decreto, como ente soberano, existe el
riesgo soberano de que dicha afectacion pueda verse afectada por algin Acto de Autoridad por parte del
Congreso de! Estado de Chihuahua o cualquier otra, que se presente posteriormente en sentido contrario a la
autorizacién anterior. La validez de este Acto de Autoridad estaria en todo caso sujeto a las acciones y
procesos constitucionales y legales respectivos.

Cualquier Acto de Autoridad pudiera afectar inclusive la tasa o tarifa del impuesto a que se refiere el presente
Prospecto. El fiesgo para los inversionistas consiste que sl derivado de un acto de autoridad, ya sea acorado
en el H. Congreso, o bien, promovido por el Ejecutive del Estado, los ingresos previstos por concepto de
recaudacion del ISN podrian disminuir al grado de que éstos no fueran suficientes para el Fiduciario cumpliera
con el pago de Intereses y Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Para reducir el riesgo derivade de actos de autoridad, en el Fidecomiso se tienen previstos Eventos de
Aceleracion e Incumplimiento (Ver 3.2.3.2.10 Clausula Décima Tercera: Eventos Preventivos y Eventos de Aceleracion)
qgue se activarian si el Estado de Chihuahua realizara un acto de esta naturaleza y también se tiene previsto
en el Fideicomiso que una accién de este tipo detonaria la Notificacion de la Activacion de Participaciones.
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1.3.1.7  Amparo Contra Impuestos

Aunque a la fecha del presente Prospecto y tal como se encuentra establecido el ISN el Estado de Chihuahua
no tiene conacimiento de la existencia de juicios de amparo interpuestas por los contribuyentes contra el 1SN,
no se puede asegurar que la tendencia observada previamente con respecto a los juicios indicados , se
mantengan en el futuro, por lo que los juicios de amparo que se llegaran a presentar, pudieran ser
interpuestos vy resueltos en el sentido de las pretensiones de los contribuyentes, lo que podria afectar la
cantidad de recursos derivados de los Ingresos que sirven como fuente de pago de las obligaciones derivadas
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a cargo del Fideicomiso.

1.3.1.8 IETU y Otros Impuestos

En caso de que las operaciones del Fideicomiso fueran gravadas por el IETU o cualquier otro impuesto, el
cumplimiento de dichas obligaciones podria representar cierta complejidad para los Tenedores en cuanto a su
entero. Dichos impuestos deberén pagarse con los fondos del Fideicomiso, o en su caso, representaran
cargas fiscales para los mismos.

1.3.1.9  Riego de Concentracion por Contribuyente

Actualmente los ingresos derivados del ISN son contribuidos por diversas empresas comerciales ©
industriales, las mas representativas son el comercio al por menor con un 28.58% del total del padrén asi
como la industria manufacturera con el 12.94% del mismo.

Por la distribucién geografica del Estado de Chihuahua la recaudacién del ISN se concentra primordialmente
en dos ciudades: la Ciudad de Chihuahua y Cludad Judrez. Asimismo hay sectores de la economia que
concentran ia mayor parte de ingresos y contribuyentes de ISN. Tal es el caso de la industria maquiladora, de
la mineria y de la transformacion. La falta de diversificacion del padrén de contribuyentes hace que la
recaudacion de este impussto sea mas vulnerable. El riesgo para los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios & de que al tener estas conceniraciones en areas y sectores especificos, si en el futuro la
actividad econémica en alguna de estas ciudades o sectores se deteriora, los ingresos del 1SN podrian
disminuir considerablemente elevando el riesgo de insuficiencia de recursos en el Fideicomiso.

Para mitigar esta situacién, en el Fideicomiso esta previsio que de llegarse a presentar una disminucién de la
Cobertura Primaria Trimestral por debajo de 1.30 veces, se activara la Notificacion de Activacion de
Participaciones que compensaria la caida de ingresos por ISN,

1.3.1.10 Prondésticos de Ingresos por ISN
Los prondsticos sobre 1os Ingresos por ISN que se incluyen en el presente Prospecto se basan en escenarios,
bases y supuestos hipotéticos, los cuales podrian no cumplirse en un futuro, por lo cual el inversionista debera
considerar que los prondsticos referidos sclamente se incluyen para efectos meramente informativos y que ni
el Fiduciario, ni el Estade de Chihuahua, ni el Intermediario Colocador, ni el Agente Estructurador, tendran
responsabilidad alguna en caso de que los prondsticos no sean cumplidos. Para el ejercicio fiscal de 2011, se
tiene previsto recaudar por concepto del ISN $1,232,857,000.00, conforme a la Ley de Ingresos del Estado
para este ejercicio fiscal.

1.3.2 Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios
1.3.2.1  Activos Limitados del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos a los que constituyen su patrimaonio.

E! Fideicomiso no tlene acceso a ofros fondos para cubrir el pago de intereses o reembolsos de valor nominal
a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En este sertido el riesgo para los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es que en virtud de que
el Patrimonic del Fideicomiso es limitado, de llegarse a presentar un deterioro sustancial en los niveles de
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recaudacion de ISN y por concepto de Participaciones Federales, el Fiduciario no tendria acceso a otros
recursos para hacer frente a sus obligaciones.

En caso de que llegado el plazo de vencimiento de las Emisiones que se realicen al amparo de! presente
Programa, existiera saldo pendiente de liquidar ya fuera de Intereses o Principal a favor de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los ingresos por ambos conceptos, es decir tanto por 1SN como por
Participaciones Federales seguirian fluyendo al Fideicomiso para que éste pudiera liquidar, aunque en forma
extemporanea, 1as ohligacicnes derivadas de la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.2.2  Insuficiencia del Patrimonio del Fideicomiso

Considerando que el Fideicomiso es un vehiculo especialmente creado para efectos de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y su patrimonic se integra unicamente conforme a lo establecido en el
Fideicomiso, es posible que en el momento en que se deba efectuar el pago de las cbligaciones a cargo del
Fideicomiso derivadas de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios, el Patrimonio del Fideicomiso y sus cuentas
{incluyendo, en su caso, la Cuenta de Pago, la Cuenta de Remanentes y la Cuenta del Fondo de Reserva
para el Servicic de la Deuda} sea insuficiente para cubrir las obligaciones mencionadas, pudiendo no estar
disponible recurso alguno contra el Fideicomitente o Fiduciario.

1.3.2.3  Estimaciones Fulturas de los Ingresos

No se cuenta con un estudio elaborado por un tercero independients, respecto de las estimaciones futuras del
ISN y de las Participaciones por el pericdo equivalente al plazo de las Emisiones a realizar al amparo del
Programa. En su lugar, las proyecciones financieras para esta(s) nueva(s) Emisién(es) se efectuaron
considerando un escenario base con un crecimiento nominal anual de 4.00%, que es inferior al 4.97% de
crecimiento promedio registrado durante el periodo 2002-2010 para el ISN y también inferior al 9.71% de
crecimiento promedio registrado durante el periodo 1999-2010 para las Participaciones.

Atendiendo a lo anterior, no se puede garantizar que ¢l comportamiento de los ingresos referidos se apegue
en el futuro a lo proyectado. En caso de que estos ingresos resultaran ser muy inferiores a los proyectados,
los flujos del Fideicomiso se verlan afectados negativamente, situacién que podria implicar faltantes para el
pago oportuno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. (Ver 3.3 Estimaciones Futuras)

1.3.2.4  Revocacion o Modificacién del Dacrelo

El Ejecutivo Estatal no puede asegurar que el decreto gue autoriza la constitucion del Fideicomiso no sera
derogado o modificado por el H. Congreso del Estado. No obstante lo anterior, atin en el caso de que dicho
decreto fuera medificade o derogado, las obligaciones del Estado establecidas en el Fideicomiso y en los
Certificados Burséatiles Fiduciarios correspondientes se mantendrian vigentes, sin embargo no se puede
asegurar que la fuente de pago de los Ceriificados Bursdliles Fiduciarios no se vera afectada y por
consecuencia las obligaciones de pago al amparo de los valores podrian no ser cumplidas conforme a los
términos de los mismos.

1.3.2.8  El Fideicomiso es de Emision y Pago y no de Garantia

E! Fideicomiso es una figura juridica mediante la cual los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios,
en calidad de Fideicomisarios, adquieren el derecho a recibir el pago de los Certificados Burséliles Fiduciarios
con los recursos provenientes de la recaudacion del 1SN v con los demas recursos liquidos que de tiempo en
tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Al tratarse de un Fideicomiso de Emisidn, Administracion
y Pago y no de garantia, la recuperacién de su inversién en los Certificades Bursatiles Fiduciarios estéa sujeta
a que el Fiduciario reciba fondos suficientes derivados de la recaudacion del ISN, sin que exista la posibilidad
de que e! Fiduciario ejecute o liquide garantia alguna en favor de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

En caso de que los recursos derivados de la recaudacion del ISN, resulten inferiores a los razonablemente

previstos, los flujos del Fideicomiso se verian afectados negativamente, situacién que podria implicar faltantes
para el pago oportuno de los Certificados Bursatiles Fiduclarios.
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Para mitigar esta situacién, en el Fideicomiso esté previsto que de llegarse a presentar una disminucion de la
Cobertura Primaria Trimestral por debajo de 1.30 veces, se activaria la Notificacién de Activacion de
Participaciones que compensaria la caida de ingresos por ISN.

1.3.2.6  Obligacion que tendrén las Emisoras de Valores de elaborar sus Estados Financleros con

base a las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés)

Nacional Financiera, S.N.C. Institucién de Banca de Desarrollo, como Fiduciario presentd ante la CNBY
documento relacionado con éste tema vy segln la respuesta obtenida elaborara si asi procede, un plan de
implementacion para la adopcién de dichas nommas.

No obstante, si dicho plan de implementaciéon no se termina antes del primerc de enero de 2012, el fiduciario
estaria en la imposibilidad de cumplir con la obligacién que al respecto tendrén las emisoras de valores a
partir de ésta fecha, lo cual pudiera representar sanciones para el Fiduciario, o la suspensibn de los valores en
términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones..

A la fecha de la firma del Fideicomiso, no se puede garantizar que su desempefio financiero no se vea
sustancialmente afectado una vez que su informaclon financiera sea elaborada con base en las IFRS, si es
que la aplicacion de éstas normas llegara a ser procedente para los fideicomisos emisores de valores cuyos
titulos tengan la restriccién de ser adquiridos sélo por inversionistas nacionales.

1.3.2.7  ElRiesgo de Pago no se encuentra aislado del Riesgo del Estado

Conforme al esquema de recaudacion del ISN descrito en el presente Prospecto, es el Estado quien recauda
los ingresos derivados del ISN, por lo cual en caso que el Estado cambie el esquema de recaudacin,
modifique procesos intemos y de administracion de dichos recursos no podemes asegurar que el
cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no se vera
afectado. Sin embargo, de llegarse a presentar una de las situaciones mencionadas, se activatia la
Notificacién de Activacion de Participaciones.

En caso de que los niveles de endeudamiento del Estado y sus Municipios se elevaran significativamente
desequilibrando ias finanzas estatales se podria ver afeclada la capacidad del Estado para cumplir con
obligaciones, incluidas las derivadas del Fideicomiso a que se refiere el presente Prospecto.

1.3.2.8  Obligaciones Limitadas de las Entidades Farticipantes

La Emision o Emisiones de los Certificados Bursétiles Fiduciarios no han sido garantizadas por ninguna
entidad publica ¢ privada, Incluyendo al Fideicomitente, el Fiduciario, el Intermediaric Colocador, el
Representante Comdin o el Agente Estructurador. En consecuencia, ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el
Intermediario Colocador, ni el Representante Comin, ni ef Agente Estructurador estan obligados a realizar
pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, con excepcién de los pagos que, confarme al
Fideicomiso, corresponden al Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Adicionaimente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por los niveles de ingresos que
efectivamente se presenten a lo largo del tiempo. Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de cualquier
otra manera las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, ni otorgaran garantias o avales, sin
petiuicio de las responsabilidades asumidas por ellas en el Fideicomiso.

Loz Tenedores de los Certificados Burséatiles Fiduciarios no tendran accién alguna en contra del
Fideicomitente derivada del Fideicomiso o de los titulos que representen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Si el Fideicomitente incumpliera alguna de sus obligaciones conforme al Fideicomiso, solo el
Fiductario tendra el derecho a exigir e! cumplimiento y a ejercer las acciones legales correspondientes.

1.3.2.8 Inexistencia previa de un mercado para los Certificados Bursétiles Fiduciarios

Con anterioridad al Programa no ha existide mercado para los Certificados Bursatiles Fiduciarios y no puede
asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los mismos © que si éste se desarrolia
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otorgard liquidez a los inversionistas, o bien gue continlie existiendo tal mercado secundario. Por lo anterior,
los inversionistas deberan estar preparados para consetvar los Ceriificados Bursatiles Fiduciarios hasta su
vencimiento y tomar tedos los riesgos derivados de los mismos.

Ni e! Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el Agente
Estructurador garantizan a los inversionistas que se desarrollard un mercado secundario para los Certificados
Bursatles Fiduciarios por lo que los inversionistas asumen el riesgo de gue en un future no existan
compradores para los mismos.

1.3.2.10 Riesgo de Contraparte en el Confrafo de Cobertura

El Contrato de Cobertura (*CAP”) tiene como propésito eliminar el riesgo por incrementos que pueda tener la
tasa de interés por encima de un nivel preestablecido y acordado con la © las Instituciones Calificadoras,
mismo que en el caso del Programa es del 12% (doce por ciento),

Come requisito para la celebracién del CAP, la o las Instituciones Calificadoras requieren que la calificacion de
la contraparte sea igual o superior a la calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo que el
riesgo de incumplimiento de la contraparte se considera relativarmente bajo.

El CAP para cada Emision y dentro de cada Emision puede celebrarse con contrapartes distintas, o gque se
traduce en un riesgo de contraparte distinto. No cbstante lo anterior, en todos los casos la calificacion de la
contraparte debe ser igual o superior a la calificacion de los Cerlificados Bursétiles Fiduciarics.

No ohstante que el CAP se documentard en un contrato marco que prevé la celebracion de otro tipo de
operaciones derivadas, s6lo se celebraran operaciones de CAP en relacion con las Emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se lleven a cabo al amparo del Programa.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediaric Colocador, ni el Representante Comun, ni el Agente
Estructurador pueden asegurar que la contraparte del Contrato de CAP honrara su obligacién de hacer los
reembolsos al Fiduciario, ni que éstos se hagan oportunamente, lo que podria repercutir negativamente la
capacidad del Fiduciario para hacer frente al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.2.11 Riesgo en la Renovacién def Contrato de Cobertura

En los Documentos de las Emisiones, se establece gue los Contratos de Cobertura se celebraran por un plazo
inicial de cuatro afios, ¥ que se iran renovando en forma anual, de tal manera que siempre se mantenga el
plazo contratado en un inicio. Sin embargo, no se puede asegurar que se den éstas renovaciones, situacién
que no da lugar a un Evento de Incumplimiento. En éste caso se podrian ver afectados en forma negativa los
flujos de las Emisiones al tener que hacer frente a tasas de interés superiores a las consideradas para el
disefio de la estructura financiera de las Emisiones, incidiendo negativamente en la capacidad de pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.2.12 Riesgo de Reinversion

En el caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores
cotreran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicha Amortizacién Anticipada no
puedan ser reinvertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por los
Certificados Bursatiles Fiduciaros, tendrian que reinvertir las cantidades recibidas a las tasas vigentes en ¢l
momento del pago, las cuales podrian ser menores o mayores que la tasa de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Asimismo en caso de que no exista una prima por amortizaciéon anticipada, los Tenedores
deberan asumir la pérdida de la ganancia esperada a vencimiento de los valores en cualguier Emision que
realice el Fideicomiso.

32



1.3.2.13 Modificaciones al Régimen Fiscal para Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el Agente
Estructurador pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los
Centificados Bursatiles Fiduciarios no sufra modificaciones en el future.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen fiscal
aplicable, ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Coman, ni el
Agente Estructurador pueden asegurar que de ser aprobadas dichas posibles reformas, éstas no tendran un
efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios a sus Tenedores.

1.3.2.14 Pago de las Emisiones al amparo del Programa

Todas las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, sin importar tasas y fechas de vencimiento
pactadas, se pagarian a prorrata con el Patrimonio fideicomitido, el cual puede verse afectado inclusive en
caso que se determine la invalidez o inconstilucionalidad del Decreto por el cual se autorizd la emisién de los
valores o la emision de los valores. Lo anterior debe ser considerado por los Tenedores, en caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso llegara a ser insuficiente para el cumplimiento de las obligaciones contraidas bajo
el mismo.

1.3.2.15 Aplicacién de fos Recursos a un Destino Distinto a los Autorizados

El ejercicio de los recursos netos provenientes de las Emisiones corresponde exclusivamente al
Fideicomitente. No obstante que existen sistemas de control a carge de la Auditoria Superior y la Contraloria
del Estado, no puede garantizarse que dichos recursos no sean aplicados a otro fin distinto de los autorizados,
y que en ese supuesto no sean interpuestas impugnaciones legales, ni puede preverse el sentido de las
resolucicnes a esas mismas impugnaciones respecto de las Emisiones.

Del mismo modo, no existe un procedimiento definido para que los inversionistas puedan tener conocimiento
de la aplicacién de los recursos netos provenientes de las emisiones por parte del Fideicomitente, de manera
que pudieran verificar el destino de dichos recursos. {Ver 2.2 Destino de fos Fondos)

Independientemente del destino que en su caso se dé a los recursos derivados de las Emisiones, el
Fideicomiso debera hacer frente a sus obligaciones conforme los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Sin
embargo, para la primera Emisién los recursos seran destinados a la inversién productiva y no para mejorar
las cendiciones de la deuda.

1.3.2.16 Riesgo Tecnolégico

El Estado utiiza diversos sistemas para la administracion de recursos y administracion general de la
Hacienda, por lo que cualguier falla en los mismos, inclusive la interrupcién de su funcionamiento de manera

definitiva pudiera afectar el cumplimiento en el pago de las obligaciones derivadas de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

1.3.2.17 Nombramiento del Auditor

El Estado previo acuerdo con el Representante Comiin, podra remover al auditor extemo, por lo que el
inversionista debera considerar que dicha disposicién contractual podria representar ciertas restricciones en
cuanto al gjercicio de derechos derivados de los valores, lo cual pudiera contravenir los intereses de los
Tenedores.
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1.3.1  Factores de Riesgo de Caracter Politico
1.3.1.1  Inseguridad Publica en el Estado

E! Estado de Chihuahua no es ajeno a los problemas de inseguridad en los que se encuentra Meéxico,
ocasionado por enfrentamientos entre distintos grupos delictivos. Lo anterior se incrementa por su situacién
geografica que lo ubica en la linea fronteriza con los Estados Unidos de América, dichas circunstancias
podrian incidir de forma negativa en el establecimiento de nuevas empresas, lo que podria reducir la
expeclativa de ingresos que constituyen la fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciatios.

Aungue actualmente se estan aplicando estrategias conjuntas entre el Ejército, policia federal y corporaciones
policiacas locales, no se puede asegurar que las condiciones de seguridad en dicha entidad federativa
mejorarén durante la vigencia del Programa, por lo que los inversionistas deberan considerar ese riesgo.

1.3.1.2  Cambios de las Auloridades del Estado

De conformidad con la legislacién del Estado, las elecciones ordinarias para gobemador del Estado se
celebran cada seis afios y las de diputados y ayuntamientos cada tres afios. El gobemador actual concluye su
mandato en e afio 2016, lo anterior implica cambios en los titulares de los ¢érganos de la administracion
centralizada y paraestatal durante la vigencia de la Emision, lo que debe ser considerado por los
inversionistas. Sin embargo, también es importante considerar que los actos ejecutados por los servidores
publicos de conformidad con la legislacién aplicable y con el mandato que les fue otorgado, son validos sin
importar su remocion o conclusién de mandato.

1.3.1.3  Modificaciones a la Integracion del Congreso Local

Actualmente en el Congreso local se encuentran representados seis partidos politicos y el grupo
parlamentario del partido que postuld al aciual Gobernador tiene mayorfa; de conformidad con la legislacién
aplicable, en el 2013 se renovara la Legislatura, como resultado de dicha eleccién la integracidn del Congreso,
asl como los partidos representados en ellos se modificara. Lo anterior puede implicar modificaciones en las
politicas economicas y sociales del Estado. Sin embargo, también es importante considerar que las
autorizaciones del Congreso del Estado para las Emisiones de conformidad con la legislacion aplicable, son

vélidas sin importar la renovacion de la Legislatura porque emanan de un érganc permanente que es el
Congreso.

El cambio de legislatura en ¢l 2013 implica que la integracion de H. Congreso del Estado de Chihuahua se
modifique y de no llegar a mantenerse la mayoria de diputados del Partido Revelucionario Institucional, se
pueda presentar un cambio en la visién de las politicas economicas y sociales que tiene la actual
administracion y por esta situacién se lieguen a originar y prosperar iniciativas progresistas que incluyeran
cambios importantes en las bases de recaudacion de las contribuciones locales, incluyendo una posible
disminucién en las tasas impositivas del ISN. Una situacién de esta naturaleza traeria como consecuencia una
disminucién de los ingresos por recaudacién de ISN en el Fideicomiso e incrementaria el riesgo de
incumplimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Para mitigar este riesgo, el Fideicomitente afectara como fuente de pago alterna o sustituta un porcentaje de
Participaciones Federales que se utifizarla en caso de que el 1SN se modificara, ¢ eliminara, o bien, en caso
de que el nivel de recaudacidn disminuyera a partir de ciertos niveles.

1.3.1.4  Inembargabilidad de los bienes del Estado y de los Ingresos Afectados

Los posibles inversionistas deben considerar que de conformidad con la legislacion aplicable a los bienes del
dominio plblico del Estado, éstos tienen |la caracteristica de ser inembargables. La condicion de la
inembargabilidad de los bienes de! Estado eliminaria la posibilidad de que los Tenedores, en caso de un
incumplimiento de las Emisiones, pudieran obtener recursos derivados del remate de bienes propiedad del
Estado de Chihuahua.
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1.3.1.5  El Estado cuenta con diversas obligaciones contingentes

Los posibles inversionistas deben de considerar que el Estado cugnta con diversas obligaciones derivadas de
deuda directa y, contingente, para el cumplimiento de las cuales se han afectado ingresos locales y federales.
Sin perjuicio de lo anterior, la fuente de pago de las obligaciones derivadas de las Emisiones de los valores a
que se refiere el Programa, estara constituida por e! Patrimonio del Fideicomiso. Si durante la vigencia de las
Emisiones que se realicen al amparo del Programa, el Estado llegara a incrementar su endeudamiento por
encima de su capacidad de pago, podria ejercer presion ante la SHCP y los Tenadores en el sentido de poder
liberar la totalidad o una parte del porcentaje de Participaciones Federales que amparan e! presente
Programa, situacion que de liegar a prosperar, elevaria el riesgo de incumplimiento de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios (Ver 3.9 Obligaciones del Estado derivadas de Deuda Directa, Contingente y de
Fideicomisos constituidos por ef Estado)

1316 Las Politicas Contables del Estado difieren de las NIF (Normas de Informacion Financiera)

Las politicas contables del Estado tienen diferencias con las NIF, por lo que su informacion financiera no es
comparable con otraz emisoras. Actualmente el Estado se encuentra llevando los actos necesarios
comrespondientes al proceso de armonizacion contable y no puede asegurar gue se cumpla con el plazo
establecido en la Ley General de Contabilidad Gubernamental, tampoco puede asegurar que su situacion
financlera varie una vez que se apliquen las normas contables producto del proceso.

131 Factores de Riesgo relacionados con México
1.3.1.1  Crisis Econémicas

La recaudacién del ISN puede verse afectada por cambios adversos en la tasa de inflacién, devaluacién,
tasas de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores politicos, econdmicos y sociales en el pals,
por lo que no puede asegurarse que si en el futuro se presentan una o mas de estas situaciones no se
afectaran las operaciones del Fideicomiso.

Para ejemplificar lo anterior, el inversionista debe considerar que el ISN es un a contribucién de Indole estatal
en donde el obligado del pago es el patron. De presentarse una situacién en donde se eleven o mantengan
10s niveles de violencia que existen al dia de hoy en algunas ciudades del Estado, ¥ el Gobiemo no pueda
garantizar 1a seguridad e integridad fisica de sus ciudadanos, se presentaria una situacion de cierre masivos
de establecimientos comerciales, de negocios y una reduccién considerable de actividad econdmica due
también afectar4 negativaments a la indusiria de la magquila y trasformacion. Un escenario de estas
magnitudes originarla una reduccion en la recaudacion del ISN y elevaria el riesgo de incumplimiento de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

México es vulnerable ante los eventos y crisis internacionales. En el pasado, los altos niveles de inflacion han
llevado a aitas tasas de interés, devaluaciones del peso frente al dolar y a la imposicién de mecanismos de
contrel en el tipo de cambio y en precios de insumos y preductos finales. Una situacion como la que se
observé en 1995 aumentaria significativamente el servicio de deuda y podria reducir los niveles de cobertura
con los que cuentan los Certificados Burséatiles Fiduciarios, aunque para este efecto se tiene prevista la
celebracion de Coniratos de Cobertura.

Para mitigar los potenciales eventos negativos descritos anteriormente, el Fiduciaric contara con una fuente
de pago altema ¢ sustituta al ISN consistente en un porcentaje de Participaciones Federales que se activaria
en caso de presentarse una disminucion en los niveles de recaudacién del ISN. A su vez el Fiduciario
contratara Contratos de Cobertura para reducir el riesgo de posibles incrementos en la tasa de interés de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.1.2  Modificaciones al Régimen Fiscal para Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios
Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comin, ni el Agente

Estructurador pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios no sufra modificaciones en el futuro.
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Por ofro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen fiscal
aplicable, ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni &l
Agente Estructurador pueden asegurar que de ser aprobadas dichas posibles reformas, éstas no tendran un
efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios a sus Tenedores.

El régimen fiscal sera sefialado en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS GERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES
DE LOS MISMOS NO TENDRAN DEREGHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE Y AL FIDUCIARIO EL
PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES
UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA Al PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE
ALCANCE.
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1.4 Otros Valores Inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores

El Fideicomitente cuenta con los siguientes valores inscritos en el RNV:

(a). Derivados del programa de Certificades Bursatiles a largo plazo por un monto de $2,500 millones de
pesos emilidos a través del Fideicomiso 80229 constituido en Nacicnal Financiera, S.N.C. Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en donde afecté los derechos sobre los ingresos de peaje de
cuatro autopistas de jurisdiccién federal y cinco casetas de jurisdiccién estatal, operadas por el Gohierno
del Estado de Chihuahua:

CHIHCB 02U CHIHCB 022U Tota! 2002
Tipo de Documento Certificados Bursétiles | Certificados Bursdtiles

[ rechode Autorfzaddn ] [18 de Noviembre de 2002] 19 de Digiembre de 2002]
[ Ne. ofido CNBY | [_coevavissiso | peEsaziaazz: |
C Fetha de Emisién 1 [19 de Noviembre de 2002] 20 de Diciembre de 2002]

MontodefaOfertauns | [ 43s4c0000 i 341,600,000 | 780,060,000 |
T Monto deto oferta pesos | 1,400,018,126 1,099,951,317 499,969,443
[ Monto VigenteentDis | | 109,615,000 | 45,400,000 [ 195,015000 |
[ monto vigente en Pesos jun 2011 | 499,238,777 | 338,552,165 [ 888150942 |

{b). Derivados de la ampliacion del programa Certificados Bursatiles a largo plazo por un monto de $1,220
millones de pesos emitidos a través del Fideicomiso 80468 constituido en Nacional Financiera, S.N.C.
Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, donde afectd el derecho sobre el 12% de las
Participaciones Federales que corresponden al Estado:

CHIMUCB 05

| Tipo de Doctimento | Certificados Bursatiles

[ Fecha de Autorizacién ] 14 de Noviembre de 2005 I

[ No.ofiocNBY | | 153/24546/2005 |
Fecha de Emisidn 18 de Noviembre de 2005|

Monto de i Oferta UDIS

Monto de la Oferta Pesas I 1,220,000,000 I
1 Monta Vigente en UDIS I
| Monto Vigente en Pesos jun 2011 I 635,742,000

(¢) Derivados del programa de Certificados Bursatiles a large plaze por un monte de $5,500 millones de
pesos emitidos a través del Fideicomiso 80599 constituido en Nacional Financiera, S.N.C. Institucion de
Banca de Desarrolle, Direccion Fiduciaria, donde afecté los Derechos Remanentes del Fideicomiso
80229, y a partir de la Fecha de Inicio de Operacion, los ingresos y flujos de efectivo presentes y futuros
que deriven de las Cuotas de Peaje que se cobren a los usuarios de las cuatro autopistas de jurisdiccion
federal y cinco casetas de jurisdiccion estatal, operadas por el Gobierno del Estado de Chihuahua:
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CHIHCB 09 CHIHCB 09 2

I Tipo de Bocumento | | Certificados Bursatiles | Certificados Bursétiles
Fecha de Autorizaddn | | 3 de Noviembre de 2009 | 15 de Diciembre de 2009

[ No.ofido cNBY | [ _is37eazojzaos | isyzosiafzens |
Fecha de Emisidn ] [ deMoviembre de 2009] 17 de Diciembre de 2009 ]
™ Montodetoofertavns | [ I |
[_Monto de fa Oferta Pesos {— a200000000_ | 1,300,000,000 |
[ Monto Vigente en UDIS I | | 4]
Monto Vigente en Pesos jun 2011 | |_ 4,200,000,000 | 1,300,000,000 I

Respecto a estos valores los reportes de caracter publico que se envian a las autoridades regulatorias y a las
bolsas de valores correspondientes en forma periddica y continua son: estados financieros trimestrales
comparativos respecto al mismo periodo del ejercicio antetior y estados financieros anuales dictaminados, los
cuales han sido entregados en forma completa y oportuna los dltimos tres afios.
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1.5 Documentos de Cardcter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra a disposicion del publico en
el Centro de Informacién de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo de la Reforma
No. 255, Colonia Cuauhtémoe, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de la BMV en
www_bmv.com.mx

Adicionaimenite el inversionista podra consultar e Prospecto de colocacién y el Suplemento informativo del
Prospecto de colocacion en la pagina de Intemet de! Fiduciaric en la siguiente direcciGn:
www.nafin.com/portalnf: y en la pagina de Intemet de la CNBV, en la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx

A solicitud del inversionista se otorgaran copias de dichos documentos, contactando al Gobierno del Estado
de Chihuahua, a través de la Secrelaria de Hacienda con atencion al Lic. Jests Ruiz Palma, Director General
de Egresos, al teléfono 01 (614) 429 33 12, en Edificio Héroes de ia Reforma, Av. Venustiano Carranza No.
601, Col. Obrera, Chihuahua, Chihuahua, ¢ a Ila siguiente direccion de cormeo electrénico:
jeruiz@chihuahua.gob.mx

Asimismo, una vez terminada la oferta, el Emisor estaré obligado a divulgar informacién acerca de la situacién
financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la
BMV, en cumplimiento de los requerimientos en términcs de la legislacién bursatil aplicable, la cuél estara
dispenible en ese mismo Centro de Informacion.

Cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles Fiduciarios que compruebe su calidad con un estado de cuenta
con antigiiedad no mayor a 60 (sesenta) dias naturales, emitido por una institucién financiera, podra solicitar
al Representante Com(n copia de cualquier informacion que el Representante Comun haya recibido conforme
al Fideicomiso, para lo cual debera dirigirse a las oficinas corporativas del Representante ComUn ubicadas en
Bivd. Manuel Avila Camacho 40-9, Torre Esmeralda |, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.,
atencién del Lic. Luis Fernande Turcott Rios.

El contenido de las fuentes de informacién en las paginas de internet a las que se hace referencia no fue
revisado por la CNBV y no forman parte del presente Prospecto de Colocacion yfo Suplemento.,
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2 EL PROGRAMA
2.1 Caracteristicas del Programa
El programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un
esquema en el que podran existir una o varias Emisiones con caracteristicas de colocacion diferentes para
cada una de elias. Cada Emisidn que e Fiduciario, lleve a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso

tendra sus propias caracteristicas de colocacion, como plazo, tasa de interés, amortizacién, fecha, forma y
lugar de pago, sobretasa y monto en pesos.

Cada vez que se realice una nueva Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios, seran agregados al
presente Prospecto los Suplementos correspondientes en los cuales se daran a conocer las caracteristicas de
cada Emisién.

Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fiduciario

Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en calidad de Fiduciario
a través del Fideicomiso No. 80634.

Fideicomitente

El Estado Libre y Soberane de Chihuahua, por conducto de la Secretaria de Hacienda.

Monto Autorizado del Programa

La CNBV, mediante Oficio nimero de fecha _ de de 2011, autorizd al Emisor un
Programa de Certificados Burséatiles Fiduciarios por un monto de hasta $3,000'000,000 {tres mil millones de

pesos 00/100 M.N.), con caracter no revolvente.

Vigencia del Programa

5 (Cinco} afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBYV, plazo durante el cual el
Fiduciario podra realizar varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Cada Emisién de Certificados Bursatites Fiduciarios al amparo del Pragrama podréa venger en un plazo desde
1 hasta 15 afios segln se establezca en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Modalidades del Programa

En Pesos ($) y con caracteristicas de colocacion independientes para cada Emision, hasta por un monto de
$3,000°000,000.00 {tres mil millones de pesos 001100 M.N.}, con caracter no revolvente.

Garantia

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan bajo el amparo de! Programa seran quirografarios, por lo
que no contaran con alguna garantia especifica distinta al Patrimonio del Fideicomiso.

Fuente de Page

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran exclusivamente con los recursos liquidos que integren el
patrimonio del Fideicomiso. En esa virtud, los Tenedores han sido desighados Fideicomisarios en Primer
Lugar en el Fideicomiso.
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Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonic del Fideicomiso se integra, principalmente, por la aportacion irevocable del 54.09% de las
cantidades de dinero recaudadas por concepto de ISN que le correspandan al Gobiemo del Estado de
Chihuahua, vy por el 7.9327% de las Participaciones que correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones. (Ver 3.2.3.2.3 Clausula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso)

Valor Nominal

E} valor hominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Tasa de Interés

A partir de su fecha de colocacion y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Fiduciarios
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comadn determinara con base
en la formula para determinacion de intereses que en su caso se establezca en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision. El mecanismo de determinacion y célculo de la tasa de interés que
devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se establecerd en cada Emision en particular y se indicara
en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisidn.

Cobertura

Las Emisiones contaran con una cobertura de la tasa de interés que limite las variaciones en ésta, los
términos particulares se indicaran en el Titulo y Suplemento correspandientes a cada Emision.

Periodicidad de Pago de Intereses

Los Intereses que generen los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran pagaderos con la periedicidad que se
indique en el Tilo y Suplemento correspondientes a cada Emisién.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios igual a multiplicar por
1.5 (uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Brute Anual de los Certificados Bursétiles Fiduciarios para el
periodo en que ocurra y continie el incumplimiento, pagadercs a la vista desde la fecha comespondiente y
hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. Los intereses moratorios serén pagaderos
en cada Fecha de Pago. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
\as oficinas de la Emisora ubicadas en Edificio Héroes de la Reforma, Av. Venustiano Carranza No. 601, Col.
Obrera, Chihuahua, Chihuahua y en la misma moneda que la suma principal.

Amortizacion de Principal e Intereses

La amortizacién para cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuard contra entrega del
propio Titulo en la fecha de vencimiento del mismo, y su forma de amortizacion sera definida en el Titulo y
Suplemento correspondientes a cada Emision.

Amortizacién Anticipada

El Emisor tendra derecho a realizar la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de
conformidad con los términos del Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Cuenta del Fondo de Reserva
Las Emisiones contaran con un fondo de reserva equivalente al 100% de medio afio de servicio de la deuda

{principal e intereses) de acuerdo a lo que se establece en el Fideicomiso, y en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision.
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Derechos que confieren a los Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Fiduciario como emisor de los mismos y limitado al Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y Suptemento comrespondiente a cada Emision.

Régimen Fiscal

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles estaran sujetos a lo dispuesto en los
articulos 158, 159, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Tratandose de personas
morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al
efecto establezca la Ley y, en su caso, el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos de la Federacion para el
ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago
provisional; de acuerdo con lo establecido en el articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En el
entendido de que lo anterior no seré aplicable para aquellas personas fisicas y morales gue no astén sujetas a
dicha retencién en los términos de! regimen fiscal aplicable. En caso de reformas o adiciones a la Ley del
Impuesto sobre la Renta o a las demas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo gue le
resulten aplicables, No se asume la obligacién de informar acera de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a ko largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Se recomienda a todos los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a los efectos de las
disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, mantenimiento o venta de instrumentos
de deuda como los Certificados Bursatiles Fiduciarios, antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Lugar de Amortizacion de Principal y Pago de los Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se pagaran el dia de
su vencimiento por conducto de la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.,, cuyo
domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
Distrito Federal, mediante transferencia de fondos a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario
entregara al Representante Comiin, a méas tardar a las 11:00 horas de! Dia Habil anterior a aguél en que deba
realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente, conforme a lo establecido en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision.

Inscripcién, Cotizacién y Clave de Pizamra de los Valores

Los valores que se emitan al ampare del Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios se inscribiran en el
RNV y cotizaran en la BMV. La clave de identificacion de cada Emisién del Programa estara integrada por la
clave de Bolsa, la cual se encontrara en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Depositario

Los titulos que amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emisién, se mantendran en depdsito
en S. D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., para los efectos del articulo 74 de la
Ley del Mercado de Valores.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente; incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones v sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversién especializadas en fondos
para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiledad, almacenes generales de depdsito,
arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de credito, conforme a la legislacion que las rige.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Prospecto y en el Suplemento, en especial a incluida en la seccién “Factores de Riesgo”.
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Prohibicién de Venta a Extranjeros

Queda prohibida la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciatios a extranjeros, sean éstos personas fisicas
o morales, gobiemos, entidades gubemamentales u organismos intemacionales. Lo anterior conforme a las
limitaciones establecidas en el Decreto y en el articulo 117 fraccién VIII de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos.

Intermediario Colocador

El Intermediatio Colocador del presente Programa de Certificados Bursatiles Fiduclatios es Inversora Bursatil,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Agente Estructurador

El Agente Estructurador del presente Programa de Certificados Bursétiles Fiduciarios es Corporativo &n
Finanzas, S.C.

Representante Comuan

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero.

Autorizacién y Registro de la CNBV

La CNBY ha dado su autorizacién para ofrecer plblicamente Emisiones de Certificados al amparo del

Programa, mediante Cficio Numero de fecha _ de de 20__ y se encuentra
inscrito con el nimero , del Registro Nacional de Valores.

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor, o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes.
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2.2 Destino de los Fondos
A pesar de que se considera Inversion Publica Productiva, los recursos de ta Emision no seran utilizados para
mejorar las condiciones de la deuda.
Los recursos se destinaran a:
a) Cubrir los Gastos de Emision,
b} En su caso, pago de la prima del Contrato de Cobertura,
c) Constituir el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda,

d) El remanente de la Emision se entregara al Fideicomitente, y se destinara a la inversién publica
productiva que se refiere a continuacién:
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PROGRAMAS DE INVERSION PUBLICA 2011

TOTAL
CONVENIDS CON MUNICIFIOS
PROGRAMA DE INVERSION ESTADO - MUNICIPIO (PIEM)
PROGRAMAS CON LA SECRETARIA DE EDUGACION PUBLICA
PROGRAMA INF EDUCACION MEDIA SUPERIOR {PIEMS)
PROGRAMAS CON LA SECRETARIA DE SEGURIDAD PUBLICA
FONDO DE APORTACIONES PARA LA SEGURIDAPUBLICA (FASP)

CONVENIO GOB. EDO.- COMISION NACIONAL DEL AGUA
APAZU) (AGUAPOTABLE Y ALCANTARILLADO URBANO)
PROSSAPYS (AMGUAPOTABLE Y ALCANTARILLADO RURAL)

CONVENIO GOB. EDO. - SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, DESARROLLO RURAL, PESCA Y
ALIMENTACION

DESARROLLO RURAL SUSTENTABLE
PROGRAMA DE DESARROLLO FORESTAL {(PRODEFOR}
SEGUROQ CATASTROFICO AGRICOLA Y GANADERD

CONVENIQ GOB, DEL EDO.- 5. SALUD
CONSRUCCION DE INFRAESTRUCTURAPARALA SALUD-HOSPITALES
EQUIPAMENTO. MODERNIZACION Y OBRA EN UNEMES

CONVENLO GOB. EDO.- CCOMISION PARA EL DESARROLLO DE LOS PUEBLOS INDIGENAS

PROGRAMA INTEGRAL DE ELECTRIFICACION DE LAREGION TARAHUMARA

PROGRAMAS DE INFRAESTRUCTURABASICAPARA PUEBLOS Y COMUNIDADDES INDIGENAS
(CAMINOS Y AGUAPOTABLE)

CONVENIO GOB, EDO.- SECRETARIA DE TURISMC
CONVENIO SECTUR - INFRAESTRUCTURA TURISTICA

CONVENO GOB, EDO.- SECRETARIA DE DESARROLLC SOCIAL
DESARROLLO DE ZONAS PRIORITARIAS

3 X1 MIGRANTES

JORNALEROS AGRICOLAS

PROGRAMA DE EMPLEC TEMPORAL

OPGIONES PRODUCTIVAS

HABITAT

RESCATE DE ESPACIOS PUBLICOS

COINVERSION SOCIAL

CONVENIO GOB, EDO- SECRETARLA DE MEDIO AMBIENTE Y RECURSOS NATURALES
PROGRAMA DE INFRAESTRUCTURAHIDROAGRICOLA
PROGRAMA DE INFRAESTRUGTURABARA PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE Y RECURSO0S

FONDO NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
PROGRAMA INFRAESTRUCTURA DE TRANSPORTE MASIVD

CONVENLIO GOB, EDO- CONSEJO NACIONAL PARA LA CULTURA Y LAS ARTES
INFRAESTRUCTURA PARALACULTURA

CONVENIO GOB. EDO. - SECRETARIA DE ECONOMIA
FONDO DE APOYO ALAPEQUENAY MEDIANA EMPRESA (FAMPYME )
APOYO A INSTITUCIONES PARA EL DESARROLLO DE PARQUES TEGNOLOGICOS

GONVENIO GOB. EDO. - CARRETERAS Y PUENTES FEDERALES (CAPUFE)
OBRAS DE INFRAESTRUCTURAEN CD. JUAREZ Y QJINAGA

INVERSION NORMAL ESTATAL

INVERSION NORMAL ESTATAL

MANTENIMENTO Y CONSERVACION DE CARRETERAS ALIMENTADORAS
CONSERVACION DE CAMINOS RURALES

RIEGO DE SELLO CAMNOS RURALES

LOTES GON SERVICYO ¥ REHABILITACION DE IVIENDAS
SACO X SACO {CEMENTO)

SEMILLA SUBSIDIADA

INFRAESTRUCTURA EDUCATIVA

UTILES ESCOLES

PROGRAMA DE COORDINACION ESTATAL DE LA TARAHUMARA
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2,811,578,060
185,491,756

373,913,696
62,198,758
62,198,758

8,000,000
8,000,000

292,212,000
212,212,000
80,000,000

198,287,142/

123.200.000
20,000,000
55,087,142

10,000,000
5.000,000
5.000,000

53,000,000,
30,000,000
33,000,000

20,000,000
20,000,000

95,496,863
35,000,000
8,100,000
2,300,000
3,000,000
2.540,743
20,000,000,
22456120
2,100,000

11,036,956
3,036,956
8,000,000

80,000,000
80,000,000

6,000,000
6,000,000

40,762,000
1,500.000]
39,262,000

4,239,717
4,230,717

1,734,852,868
1,272,929.534)
215,000.000|
6,750,000
38,000,000
20,773.334
40,000,000
40.400,000
30,000,000
23,000.000,
48.000,060




El Gobierno del Estado va a controlar y supervisar que los recursos se apliquen a estos proyectos:

* & & *

Se controlara de acuerdo a la Ley de Presupuesto de Egresos y Ley de Contabilidad y Gasto Publico.
Trimestralmente se enviara al congreso del Estado, la Cuenta Publica.

La Auditoria Superior y la Contraloria del Estado supervisaran que se apliquen estos recursos.

Las obras que tengan participacion federal seran supervisadas por la Auditoria Superior de la
Federacion.
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2.3 Plan de Distribucidn

Inversora Bursatl, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, en su calidad de Intermediario
Colocador, ne suscribira contratos de subeolocacion con ofras casas de bolsa, @ fin de formar un sindicato
colocador que participe en la distribucion del Programa de los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por un
monto de $3,000'000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), los valores objeto de la oferta a
llevarse a cabo seran ofracidos bajo los términos de toma en firme. Asimismo los Certificados Bursétiles
Fiduciarios se colocaran sin la utilizacion de alglin mecanismo de subasta.

El Intermediaric Colocador aparte de las Emisiones que se realizaran al amparo del presents programa, no
mantiene relaciones de negogios con el Fideicomitente, ni con e! Fiduciario en su calidad de Fiduciario en &l
Fideicomiso Emisor, par lo que no existen conflictos de intereses con ellos respecto de los servicios que ha
convenido prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; ofertara a sus clientes a través de
su fuerza de ventas los Certificados Bursatiles Fiduciarios, valiéndose como Unico instrumento de venta dela
informacian piblica disponible, que consta en el Prospecto y Suplemento respectivo, y que se encuentran
disponibles a través de ta pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx}, en el
apartado de Inscripcion y Prospectos, asl como en el de la CNBV.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente; incluyendo instituciones de crédito, casas
de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de flanzas, sociedades de inversion,
sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensicnes, jubilaciones y primas
de antigiledad, almacenes generales de depésito, arendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones
de crédito, conforme a la legislacién que las rige.

El mecanismo de asignacién de los valores sera mediante la construccion de libro y asignacion discrecional.

Por tratarse de una Oferta Publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision,
tendra la posibilidad de participar en el proceso.

La forma de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se llevara a cabo segiin se determine en el
Suplemento correspondiente.
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2.4  Gastos Relacionados con el Programa

Los principales gastos relacionados con el Programa son los siguientes, mismos que se pagaran con los
recursos provenientes de la primera Emision:

CONCEPTO CANTIDAD
Comision por Estructuracion® 8,700,000.00
Honorarios y Gastos de Asesores Legales* [2,853,252.00]
Gastos de Impresién de Prospecto” 204,000,060
Total 11,757,252.00

*Estos conceptos incluyen el IVA commespondiente.

Los gastos relacionados con las Emisiones deberan consultarse en los Suplementos comrespondientes,
especificamente en la Seccion VI Gastos Relacionados con la Oferta.
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2.5 Funciones del Representante Comtin

El Representante Comun para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la LGTOC, mediante la firma del
Titulo, acepta el cargo de representante comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene conocimiento pleno de las obligaciones & su cargo
establecidas en el Titulo, en los Documentos de Emisién y en la legislacion aplicable. Igualmente, el
Representante Comun, manifiesta que ha comprobado la celebracién del Fideicomiso y la existencia de los
bienes y derechos aportados al mismo.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los articulos 81, 109 a 116, 130,
151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones Vlll y X a Xll, 218 a 221y 2232227 de

la LGTOC.

Ademas de las otras obligaciones del Representante Comtn consignadas en e Titulo, en el Fideicomiso, en la
LMV, en fa LGTOC, en la Circular Unica y en los demas Documentos de Emisién, el Representante Comin
tendrd en todo tiempo durante la vigencia de! Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

vi.

vii.

viii.

Xl.

xii.

Cumplir en tiempe y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el Fideicomiso y en
los Documentos de Emisidn;

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez del Fideicomisc y
el Titulo;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado
en el Fideicomise y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o tendientes para
que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas por
cualquier autoridad gubemamental;

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea
titular conforme al Fideicomiso;

Notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente sobre cualesquier Gasto de Emision yio
Gasto de Mantenimiento que se genere, de conformidad con el Anexo “C” y el Anexo "D” deal
Fideicomiso;

Realizar el calculo de la Cobertura Primaria Trimestral;

Entregar todas las notificaciones y llevar a cabo todos los demas actos establecidos en el
Fideicomiso y demas Documentos de Emisién; y

Entregar al Fiduciatio, al Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras la Notificacién de
Evento Preventivo o la Notificacion de Evento de Aceleracion, dentro de los siguientes 5 (cinco)
dias a la fecha en que a su juicio se haya verificade un Evento Preventivo o un Evento de
Aceleracion de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso,

Entregar al Indeval la Notificacion de Evento Preventivo o la Notificacion de Evento de
Aceleracién, inmediatamente después de: (i) tener conocimiento de la existencia de un Evento
Preventivo o Evento de Aceleracion; o (i) haber determinado la existencia de un Evento
Preventivo o Evento de Aceleracion;

Entregar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a la BMV, al Indeval v a las Instituciones
Calificadoras, la Notificacion de Terminacién de Evento Preventivo ¢ la Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracidn, inmediatamente después de haberse subsanado
cualquier Evento Preventivo o Evento de Aceleracion, en términos de la seccion 13.6 de la
Clausula Décima Tercera del Fidelcomiso;

Enviar al Indeval una Notificacion de Evento Incumplimiento, inmediatamente después de haber
determinado la existencia de un Evento de Incurnplimiento, y
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xlii. Verificar la consfitucion y existencia del Patrimonio dei Fideicomiso, al momento de la
celebracion del Fideicomiso, asi como, en su caso, las fianzas y su proceso de gjecucion.

Todos y cada uno de los actos que lleva a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos del Titulo o de la Legislacion Aplicable,
seran obligatorios y se considerarén como aceptados por los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios.

El Representante Comin podra ser removide por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que
un representants comin sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Cerificados Bursatiles Fiduciarios

sean pagados en su lotalidad y todas las obligaciones dei Emisor de conformidad con e! Titulo y demas
Dacumentos de Emisién hayan sido cumplidas.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante Comin asuma en el
desempefio de sus funciones de conformidad con este Titulo, serén siempre con cargo al Patrimonio del
Fideicomisa, sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estara obligado a realizar ningan acto
que implique erogaciones si el Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Emisor
y el Estado de Chihuahua se comprometen a sacar en pazy a salvo al Representante Comun asl como a sus
funcionarios, representantes y empleados, de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda,
sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de
abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, actos realizados por el
Representante Comun para el cumplimiento de lo establecido en e! Titulo y ¢! Fideicomiso {a menos que sean
consecuencia det dolo, la negligencia o la mala fe del Representante Comun o cuando el Representante
Comin realice algin acte que no le esté autorizado por el Titulo v el Fideicomiso), ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter municipal, estatal y
federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En caso de gue se genere cualguier situacién de hecho o acto de autoridad, o consecuencia de indole legal,
que produzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el Representante Comun que hubieren sido generados
por actos u omisiones del Emisor, del Estado de Chihuahua o por el Representante Comtn en cumplimiento
de los fines de este Titulo, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan
en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediade dolo, negligencia o mala fe del
Representante Coman o que el Representante Comn realizare algtin acto que no le esté autorizado por el
Titulo o el Fidelcomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias corrara a cargo del Emisor
y del Estado de Chihuahua, comprometiéndose el Emisor y el Estado de Chihuahua & sacar en paz y a salve
al Representante Com(n y al pago que le hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes
del Patrimonio del Fideicomiso.

Ei Representante Comun respondera civimente por los dafios y perjuicios que se causen por su falta de
cumplimiento a sus obligaclones sefialadas en el Titulo y & Fideicomiso.

El Emisor y el Estado de Chihuahua estéan obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Representante
Comin, sus empleados, apoderados y demas personal, en caso de que se presenie reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dahes, sanciones, acciones o sentencias que fueren
presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier persona o autoridad competente en contra del
Representante Comun, sus consgjeros, funcionarios, empleados, apoderados y demés personal, en relacidn
con la validez y legalidad del Titulo, o cualesquiera actos realizados por el Representante Comin conforme a
las instruccién que reciba por escrito del Emisor, el Comité Téchico o del Estado de Chihuahua, salvo que se
trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

lguaimente, el Emisor se obliga a rembolsar ai Representante Comtn, empleados, apoderados y demas
personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de
asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna
reclamacian, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accion o sentencla
entablada, directa o impuesta al Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados
y deméas personal, en relacién con los actos u omisiones del Emisor que impliquen incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Titulo y en los Documentos de Emisién. Dicho reembolse no seré cubierto en
caso de que el Representante Comtin haya actuado con negligencia, dolo o mala fe.
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El Representante Comun unicamente podra renunclar a su cargo por causas graves a juicio de un juez de
primera instancla, conforme al articulo 216 de la LGTOC.

Para que el Representante Comun pueda cumplir con las facuitades y obligaciones establecidas en el Titulo,
el Emisor se obliga a proporcionar al Representante Com(in o a las personas que éste indigue, la informacion
relativa al Fideicomiso.
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2.6 Nombre de las Personas con Participacion

Relevante en el Programa

Las siguientes personas participaron en la evaluacion y establecimiento de Programa, ya sea en ¢l analisis
financlero o en ofros aspectos de dicha evaluacién, asi como en la elaboracion y revision del presente

Prospecto:

PARTICIPANTES
El Estado Libre y Sobherano de Chihuahua,
Por conducto de la Secretaria de Hacienda
Fidaicomitente

Corporativo en Finanzas, S.C.
Agente Estructurador

Fitch México, S.A, de C.V.
Agencia Calfficadora

HR Ratings de México, S.A. de CV.
Agencia Callficadora

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C.
Auditor

HLB LRO, 5.C.
Auditor

Thompson & Knight Abogados, S.C.
Despacho Legal Independienta

Banco INVEX. S.A,, Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero
Representante Coman

Macional Financlera, S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduclaria
Fiduciario

Invarsora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Infermediario Colocador

Persona encargada de las relaciones con
los inversionistas:

NOMBRE
César Horacio Duarte Jaquez
Cristian Rodallegas Hinojosa
Jesis Ruiz Palma
Jesus Olivas Arzate

Nely Raquel Loera Payan

Jests Eduardo Ruiz Cuesta

Angel Céspedas Martinez del Campo
Ma Canmen Enriqguez Martinez de Velasco

Paulina Ducoing Ponce

Humberto Panti Garza
Eduardo Hernandez de la Garza

Alberto Ramos
Roberto Ballinez

C.P.C. Pedro Rodriguez Estrada

C.P.C. Luis Rall Olivas

Gulillermo Uribe Lara
Adrian Gay Lasa
Jorge Enrique Gonzélez Carlini

Luis Fernando Turcott Rios
Ricardo Calderén Arroyo

Héclor Flores Avalos
Juan Manuel Altamirane Leén

Luis Roberto Frias Humphrey
Marco Antonio Ramos Landero

Julic César Cabrera Pérez
Guillermo Caballero Padilia

Alejandra Almada Trujano

Jesls Ruiz Palma
01614 429 3312y 13
jerviz@chihuahua.gob,mx
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PUESTO
Gobernador Constitucionat del Estado
Secretario de Finanzas

Director General de Egresos

Director de Prastipuesfo

Asesor Técnico de la Direccién General
de Egresos

Asesor Técnico de la Direccion General
de Egresos

Socio
Socio
Asociado

Director Senior de Finanzas Puablicas
Director de Finanzas Puiblicas

Director General
Director de Productos Estructurados

Socio

Socio

Socio
Asociato
Asociado

Delegado Fiduciaric
Delegado Fiduciario

Director Fiduciario
Delegado Fiduciario General

Director de Financiamiento Corporativo
Subdirector de Financiamiento
Corporativo

Gerente de Financiamiento Corporativo
Director Jurldico

Subdirector Jurfdico



3  OPERACION DE BURSATILIZACION
31 Descripcién General

La explicacion de la operacién se puede consultar en las secciones 1.2.1 Breve Descripcidn de ia Operacion ¥
1.2.2 Opetacién de las Cuentas que Conforman la Estructura de Pagos.

Las obligaciones de las Emisiones de los valores realizados al amparo del Programa constituyen deuda
publica, de confarmidad con lo dispuesto en la fraccion V del articulo 2 de la Ley de Deuda Publica para ¢l
Estado de Chihuahua y sus Municipios; sin embargo, la propia Ley establece en su Articulo 6 que la deuda
publica estatal es Ia contraida por el Gobiemo del Estado como responsable directo o deudor solidario, En las
Emisiones que se pretenden efectuar, el esquema no prevé responsabilidad directa o solidaria del Estado en
las mismas, sino responsabilidades de afectacion fiduciaria, como Fideicomitente, que lo obligan frente al
Fiduciario para la constitucién del Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

Por o tanto el Estado, como persona moral de derecho publico no es el obligado frente a los tenedores
respecto de la deuda, ya gue sus obligaciones estan limitadas a las aponaciones fiduciarias como
Fideicomitente, pero no respondera frente a los tenedores de los valores a emitir. En cambio, e! Fideicomiso
Emisor, al ser constituido por el Estado, tiene el caracter de fideicomiso piblico y éste sl contraera deuda
publica de acuerdo a las disposiciones citadas en el pamafo anterior y. por ende, es quien respondera frente a
los tenedores de los valores bursétiles.

Estas obligaciones consideran la afectacién de participaciones federales:

"ARTICULO 17 Bis. A fin de afectar las participaciones que sobre ingresos federales
corresponden al Estado, en garantia o como fuente de pago de obligaciones coniraidas directa o
indirectamente, el Ejecutivo o el acreedor, o ambos, notificaran de la afectacion de los derechos
sobre participaciones a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico por conducto de los érganos
competentes de ésta, cumpliendo con los requisitos y los procedimienios establecidos al efecto.
Una vez notificada la afectacién, no podré ser revocada o modificada unilateralmente por el
Ejecutivo, sin la autorizacion expresa del o los acreedores, salvo en los siguientes casos:

| Cuando asi se hubiese pactado expresamente en los documentos en que conste el
financiamiento © la obligacién;

il Cuando ef financiamiento o la obligacion que sean garantizadas o deban ser pagadas con las
participaciones, hayan sido completamente liquidadas.

En fos actos que documenten el financiamiento o la obligacién a cuya garantia o pago se afecten
los derechos sobre participaciones, se hara referencia de los requisitas y procedimientos para dejar
sin efectos la afectacion, total o parcialmente, de las participaciones.

Esta disposicion deberd ser citada _en los instrumentos en que conste el financiamiento_o la
obligacion v transcribirse en la_notificacion gue de la afectacion de articipaciones se haga a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.”

No obstante que las obligaciones derivadas de las Emisiones al amparo del Programa constituyen deuda
piblica, es importante mencionar que la responsabilidad del Estado se encuentra limitada a sus aporiaciones
fiduciarias al Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

Por lo anterior, v atendiendo a la naturaleza juridica del Fideicomiso, los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios no tendran derecho a ejercer accion alguna en conira del Estado, sino Onicamente en
contra del Fiduciario, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, que constituye |a Unica fuente de
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pago de los mismos. El Fiduciario tendra, en contra del Estado en caso de incumplimiento de éste, las
acclones legales para que responda de sus obligaciones derivadas del Fideicomiso.

Aunque no esla prevista en la legislacién del Estado de Chihuabua la definicién de Fideicomiso Publico, al ser
constituido por el Estado con bienes de éste, el Fideicomiso Emisor tiene ese caracter y asl sera considerado.

3.2  Patrimonio del Fideicomiso
E! Patrimonio de! Fideicomiso s¢ integra principaimente por el 54.09% de las cantidades de dinero recaudadas
por concepto de ISN que le correspondan al Gobierno del Estado de Chihuahua, y por el 7.9327% de las

Participaciones que correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones. {Ver 3.2.3.2.3 Clausula
Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso}

3.2.1 Descripcion de los Activos Fideicomitidos

3.2.1.1  Descripcion del 1SN

De conformidad con el articulo 186 del Cadigo Fiscal del Estado de Chihushua, el objeto del Impuesto Sobre
Néminas lo constituyen los egresos en efectivo o en especie, que habitual o accidentalmente se realicen por
concepto de remuneraciones al trabajo personal, prestado bajo la subordinacion a un patrdn, siempre y
cuando se genere dentro de! territorio del Estado o los perciban personas domiciliadas en el mismo.

Para los efectos de este impuesto quedan comprendidas en el concepto de remuneraciones al trabajo
personal, todas las coniraprestaciones cualquiera que sea el nombre con el que se les designe, ordinarias ©
extraordinarias, incluyendo scbresueldos, viaticos, gastos de representacién, comisiones, primas,
gratificaciones, rendimientos y ofros conceptos analogos quse se deriven de una relacion laboral.

Los sujetas obligados al pago del Impuesto Sobre Néminas son las personas fisicas o morales, mexicanas o
extranjeras; la Federacion, el Estado, los municipios, sus organismos descentralizados y demas entidades
parasstatales, asi como los entes de derecho ptiblico con autonomia derivada de la Constitucién Politica de
los Estados Unidos Mexicanos y la Constiiucion Politica del Estado de Chihuahua y Jas unidades econémicas
que realicen pagos por concepto de remuneracién al trabajo personal subordinado. Se tomara como base
para la aplicacion de este gravamen, el monto total de los pagos a que se reflere el Art. 166 del Cédigo Fiscal
del Estado de Chihuahua.

La base gravable del impuesto Sobre Néminas es el monto total de los pagos a que se refiere el articula 166.

Respecto de la tasa del impuesto, el monto mensual de las erogaciones gravables, se ubicaré dentro de los
limites establecidos en las columnas “A” y “B” de la tarifa. Al monto que se obtenga conforme a este
procedimiento se le restard la cantidad prevista en el renglon correspondiente de la columna "A%, y a la
diferencia obtenida se le aplicara el por ciento del renglén respeclive de la columna “D". Al resultado de esta
Gltima operacion se le sumara la cuota minima gue para ese mismo renglén se establece en la columna *C” y
el importe obtenido seré el impuesto a pagar.
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Actualmente la tarifa aplicable es la siguiente:

HAI! ﬂBll Hc)! D!l
De Hasta Cuota Porciento para aplicarse al
{en pesos) {en pesos) Minima excedente de la cantidad
{en pesos) | consignada en la columna “A”

0.00 30,549.59 0.00 1.00%
30,549.60 61,099.19 305.49 1.10%
61,099.20 91,648.78 641.54 1.20%
91,648.79 122,198.38 1,008.14 1.30%
122,198.39 152,747 95 1,405.27 1.40%
152,747.96 183,297.56 1,832.98 1.50%
183,297.57 213,847.18 2,291.22 1.60%
213,847.19 244.396.74 2,780.01 1.70%
244,396.75 274,946.33 3,209.36 1.80%
274,946.34 305.495.93 3.849.24 1.90%
305,495.94 336,045.51 4,429.69 2.00%
336,045.52 366,595.12 5,040.68 2.10%
366,595.13 397,144.71 5,682.22 2.20%
397.144.72 427,694.30 6,354.31 2.30%
427.694.31 458,243.90 7,056.94 2.40%
458,243.91 488,793.49 7,790.15 2.50%
488,793.50 En Adelante 8,553.88 2.60%

Las cantidades establecidas en cada renglon de las columnas “A”, “B" y “C" de la tarifa contenida en el articulo
anterior, se actualizaran en la misma fecha y proporcién en gue se incremente sl salario minimo general que
rija en la capital del Estado.

Si en un mes rigen dos ¢ mas salarios minimos generales en la capital del Estado, el calcule del impuesto
causado en dicho perlodo se hara conforme a la tarifa obtenida de la Olima actualizacion efectuada durante
ese mes en los términos del parrafo anterior.

De conformidad con el articulo 171 del Codiga Fiscal del Estado de Chihuahua, estan exentos del pago de
este impuesto, las erogaciones que se cubran por concepto de:

1. Participaciones de los trabajadores en las utlidades de las empresas;

2. Indemnizaciones por riesgos y enfermedades profesionales;

3. Pagos por jubilaciones en los casos de invalidez, vejez, cesantia y muerte;

4. Indemnizaciones por cese ¢ separacion;

5. Pagos por gastos funerarios;

6. Pagos por primas de antigliedad;

7. Gastos de representacién y vidticos que reunan los mismos requisitos gue para su deducibilidad
requiera la Ley del Impuesto sobre |a Renta;

8. Prestaciones de servicio de comedor, bono de transporie, uniformes de trabajo y deportivos, festejos

y convivios, becas para los trabajadores y sus familias, que se otorguen con cardcter general y sean
pagadas totalmente por el patron;

9. Los provenientes de los fondos de ahorro cuando las aportaciones de la empresa sean iguales a las
de los trabajadores. En los casos en los que el patron aporte una cantidad superior, ¢l excedente
sera considerado para integrar la base gravable del impuesto.

10. Las despensas que se otorguen a través de vales a los trabajadores, siempre y cuando su importe
no rebase el cuarenta por ciento del salario minimo general vigente en ¢l Distrito Federal, vy estos
sean otorgados en forma general.

Para que los conceptos anteriores se excluyan como integrantes de la base de este impuesto, deberan ser
erogados por el patron y estar debidamente registrados en contabilidad.

De conformidad con el articulo 181 del Cadige Fiscal del Estado de Chihuahua los causantes obligados al

pago del Impuesto Sobre Nominas tendran a su cargo, ademas de las que especificamente se consignan en
dicha ley, las obligaciones siguientes:
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1. A efectuar el pago del impuesto dentro de los dias 1°al 20 de cada mes, mediante una declaracion
de los ingresos gue se hayan obtenido en el mes inmediato anterior.
2 Afirmar los documentos previstos por este capitulo bajo protesta de decir verdad.

3. A recibir las visitas de inspeccion y proporcionar a los visitadores de la Secretaria de Finanzas y
Administracion comisionados para efectuarlas, todos los informes y documentos que pidan para el
desempefio de sus funciones.

4. A proporcionar a las autoridades fiscales los datos e informes que se les soliciten, dentro del plazo
que para ello se les fije.

5. Cuando se trate de agrupaciones profesionales, asociaciones o sociedades de caracter civil, deberan

éstas empadronarse en lugar de las persanas fisicas que las integren.
En este caso, todas las demas obligaciones a que se refiere este articuto deberan cumplirse por la
agrupacion u organizacion de que se trate, inclusive la relativa al page del impuesto, para cuyo efecto
se debera presentar una declaracién en los términos del numeral 1 listando los ingresos que
comespondan a cada uno de los socios en el mes inmediato anterior ¥ los impuestos que deban
enterar. Si la asociacién o sociedad no cumple con estas obligaciones, los soclos o asociados
deberan cumplir con las mismas.

8. Sefalar nombre y domicilio del depositario de los libros y en general de toda la documentacion del
causante, en caso de clausura, traslado y cambio de denominacién social.

7. Conservar 5 afios los libros de contabilidad, libros especiales fiscales y demas documentos
probatorios y relativos a las operaciones efectuadas.

De conformidad con el articulo 183 del Cédigo Fiscal de! Estado de Chihuahua, quienes hagan pagos a
causantes del impuesto que establece este capitulo estan obligados a:

1. A retener el impuesto cuando se trate de causantes accidentales de este tributo, o exigir que los
sujetos del mismo les presenten el original del recibo oficial que les expida la Recaudacion de Rentas
correspondiente, en el que conste el pago del impuesto.

2. A exigir que los causantes habituales de este tributo establezcan en los recibos que les expidan, el
registro de empadronamiento estatal que se les tenga otorgado.

3.2.1.2  Proceso de cobro def 1SN

El impuesto se causard mensualmente y el pago deberd sfectuarse dentro de los dias 1 al 20 del mes
siguiente a aquel en que se hayan efectuado las erogaciones por concepto de remuneracion al trabajo
personal, presentandose al efecto una declaracion en la oficina recaudadora comespendiente, en las formas
oficialmente aprobadas por la Secretarla de Hacienda, debiendo anexarse copia de la declaracién del pago
provisional de! Impuesto sobre la Renta.

Ejercicio de la Facultad Econémico-Coactiva

Para el cobro de los créditos fiscales exigibles por concepto de impuestos, derechos, confribuciones
especiales, asi como los productos y aprovechamientos, la Secretaria de Finanzas y Administracién vy las
oficinas recaudadoras de 'a misma estan investidas de la facultad econdmica-coactiva.

No satisfecho un crédito fiscal dentro del término que para su pago sefalan las disposiciones legales que lo
regulen, o en su defecto el establecido en el articulo 43 de dicho Cédigo, se exigira su pago mediante e
procedimiento administrativo de ejecucion.

Requetimiento de Pago y Embardo

El Jofe de la Oficina Recaudadora a la que corresponde el cobro, dictard mandamiento de ejecucion,
debidamente fundado y motivado, en el que ordenara que se requiera al deudor para que en el acto de la
diligencia haga pago de su adeudo y, de no hacerlo, se le embarguen bienes de su propiedad bastantes para
cubrirlo, después de lo cual se le prevendra que dentro del plazo de 5 dias siguientes a la fecha del embargo
debera hacer el pago en la caja de la Oficina citada, apercibido que de no hacerlo se procedera al remalte de
los bienes secuestrados, para cubrir con su producto el crédito insoluto, asi como los accesorios, gastos y
vencimientos futuros en su caso. Si el pago se hiciere en el término indicado no se causaran honorarios por la
diigencia de embargo.
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Los vencimientos que ocurran durante el procedimiento administrativo de ejecucion, incluso recargos, gastos
de ejecucion y cualesquiera otros, se haran efectivos juntamente con el crédito inicial, sin necesidad de
emplazamiento ni de otras formalidades, salvo las necesarias en su caso, para garantizar el interés fiscal y la
formulacion de 'as liquidaciones respectivas.

Embargo Precaulorio

El Tesorero General det Estado o el jefe de la oficina recaudadora podrén ordenar que se practique embargo
precautorio siempre que hubiere peligro de que se ausente el deudor o de que enajene u oculte sus bienes,
cuando se trate de exigir cualquier crédito fiscal.

Las citadas autoridades deberan iniciar el procedimiento tendlente a determinar y liquidar el crédito en un
plazo que no excedera de 30 dias.

Nombramiento de Depositarios

Practicado el embargo, el ejecutor nombrara depositario de los bienes embargados, de preferencia al deudor,
a quien se los entregard, haciéndole saber las obligaciones que como depositario tiene y las
respensabilidades en que incurren los depositarios infieles.

El depositaric pedra ser nombrado por la autoridad ejecutora antes de que se practique el embargo y en
cualguier tiempo podra removerlo libremente, haciendo nueva designacién. Lo mismo podra hacerse respecto
al nombrado por el ejecutor.

De los nombramientos y de las remociones de los depositarios e interventores se dara cuenta, para su
aprobacion, al Tesorero General del Estado, quien podré remaoverlos libremente y designar a otras personas.

Interventores

Cuando se embarguen negociaciones mercantiles, industriales o agricolas, el depositario tendra el caracter de
interventor con cargo a la caja y estara a su cuidado la vigilancia de la contabilidad.

Auxilio de fa Fuerza Pablica

3i el deudor o cualesquiera otra persona impidiere al ejecutor la entrada al domicilio de aquel o el lugar en que
se presuma que existen bienes de su propiedad gue puedan ser embargados para responder del pago del
crédito fiscal, deban entregarse a un depositario o adjudicatario o valorarse por peritos, o se negare a abrir las
puettas de la casa o local embargados o de los muebles dentro de los que suponga que existen bienes
susceptibles de embargo, solicitara sin demora de la autoridad judicial, civil o penal, orden de cateo, para el
efecto de poder llevar a cabo la diligencia salicitando en su caso, el auxilio de la policia para llevar adelante el
procedimiento de ejecucion.

Reaqistro de Embargo en el Registro Piblico de la Propiedad

Los embargos de bienes inmuebles, de derechos reales o de negociaciones mercantiles o industriales,
deberan registrarse en el Registro Publico de la Propledad o en el de Comercio, segun proceda.

Ampliacién de Embargos

Toda clase de secusstros administrativos podran ampliarse a ofros bienes, en cualquier momento del
procedimiento de ejecucién, cuando la autoridad ejecutora estime que los bienes embargados no responden
cumplidamente de las prestaciones fiscales Insolutas y de los vencimientos inmediatos.

De los Remates y Ventas fuera de Subasta

Transcurrido el témino de cinco dias, después de efectuado el embargo, sin que se haga pago del crédito
fiscal insoluto, se procedera al remate de los bienes embargados.

El remate de los bienes embargados se hara en pablica almoneda, que se efectuara en el local de la autoridad
ejecutora.
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Cuando los bienes embargados fuesen semovientes o articulos de facil descomposicién o deterioro, 0 se lrate
de sustancias o materias peligrosas, la autoridad ejecutora queda facultada para proceder de inmediato a su
venta, fuera de subasta y a los precios de mercado, dando aviso a la Tesoreria General.

Base para el Remate de los Bienes Embargados

Servira de base para e! remate de los bienes embargados su valor catastral si se trata de inmuebles; si son
muebles el valor que se les fije por medio de avaluo peticial.

Convocatoria de Remate

El remate debera ser convocado para una fecha fija dentro de los treinta dias siguientes a la determinacion del

precio que debera servir de base. La publicacion de la convocatoria se hara cuando menos diez dias antes de
la fecha del remate.

Postura Legal
Es postura legal la que cubra las dos terceras partes del valor sefialado como base para el remate.
Al escrito en que se haga la postura se acompafiard necesariamente un certificado de depésito por un importe

cuando menos del 10% por ciento del valor fijado a los bienes en la convocatoria, expedido por la
Recaudacion de Renta respectiva.

Del Remate v su Fincamiento

El dia y hora sefialados en la convocatoria, la autoridad ejecutora, después de pasar lista de las personas que
hubieren presentado posturas, hara saber a las que estén presentes cuales posturas fueron calificadas como
legales y les dara a conocer cual es la mejor, concediendo plazos sucesivos de cinco minutos cada uno, hasta
que la Gltma postura no sea mejorada.

La autoridad ejecutora fincara el remate en favor de quien hublere hecho la mejor pastura.

Producto del Remate

Con el producte del remate se pagaré el interés flscal consistente:

I. En los gastos de gjecucion gue comprenderan:

a) Los honorarios a que se refiere ¢! articulo 334 del Codigo Fiscal del Estado de Chihuahua.

b) Los honorarios del depositario y peritos, que se reqularan con arreglo a lo dispuesto en el arancel de
abogados, depositarios, intérpretes y peritos valuadores gue establece la disposicion legal respectiva.

c) Los de impresion y publicacién de convocatorias,

d) Los de transporte del personal ejecutor y de los bienes muebles embargados;

e) Los demés que con el caracter de extraordinarios eroguen las oficinas ejecutoras, con motivo del
procedimiento de ejecucion.

il. Los recargos y multas.

(il. Los impuestos, derechos, productos y aprovechamientos que motivaron el embargo.

IV. Los vencimientos ocurridos durante el procedimiento administrativo.

Cuando hubiere vatios créditos, 1a aplicacion se hara por orden de antigiiedad de los mismos.

Adiudicacidn por el Fisco Estatal

El Fisco Estatal tendra preferencia para adjudicarse, en cualquier almoneda, los bienes ofrecidos en remate:
|. A falta de postores, por la base de la postura legal que habria de servir para la almoneda siguiente;

il. A falta de pujas, por la base de la postura legal no mejorada;

Il. En caso de posturas o pujas iguales, por la cantidad en que se haya producido el empate;

La adjudicacion regulada en este articulo, s6lo sera valida si la aprueba el Tesorero General del Estado.
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Posteriores Almonedas

Cuando no se hubiere fincado el remate en la primera almoneda, se fijara nueva fecha y hora para gue, dentro
de Ios treinta dias siguientes, se lleve a cabo una segunda almoneda, cuya convocatoria se hard en los

términas de! arficulo 361 del Cadigo Fiscal del Estado de Chihuahua con la salvedad de que la publicacion se
har4 por una sola vez.

La base para el remate en la segunda almoneda se determinara deduciendo un 20% de la sefialada para la
primera.

Si tampoco se fincare el remate en la segunda almoneda, se convocara a una tercera, conforme a las mismas
reglas que |a segunda.

La base para el remate en tercera almoneda sera el 20% menos del sefialado para la segunda.

Venta Fuera de Subasta

La autoridad ejecutora podréa vender fuera de subasta cuando se trate de bienes de facil descomposicion o
detetloro, o de materias inflamables o de semovientes v, cuando después de celebrada una almoneda
declarada desierta, se presente con posterioridad un comprador que satisfaga en efectivo el precio integro
que no sea inferior a la base de la ditima almoneda.

Cuando se trate de bisnes raices o de bienes muebles que habiendo salido a subasta por lo menos en dos
almonedas y no se hubieren presentado postores la autoridad ejecutora seficitara de la Tesoreria General del
Estado autorizacién para su venta al mejor comprador.

También procederd la venta fuera de subasta, cuando el embargado sefale al presunte comprador y acepte el
precio que dicho comprador proponga, siempre que lo que se pague de contado cubra cuando menos la
totalidad de los créditos fiscales. Sin embargo si en el certificado de gravamenes aparecieren terceros, sera
indispensable su consentimiento para la enajenacion.

Deudores Fiscales Residentes Fuera del Estado

En caso de que los deudores de prestaciones fiscales tengan su residencia fuera del Estado, podra el
Tesorero General hacer efectivos tos créditos fiscales mediante juicio ejecutivo civil gue promovera ante los
Juzgados de Primera Instancia Civil de la Ciudad de Chihuahua. En estos casos, la liquidacién que formule la
autoridad fiscal, se considerara un titulo ejecutivo.

Suspension del Procedimiento Administrativo de Ejecucion

Se suspenderd el procedimiento administrativo de ejecucién durante la tramitacion de los recursos
administrativos, juicios de nulidad o tercerias, cuando lo solicite el interesado y garantice el crédito fiscal de
que se trate y los posibles recargos, en alguna de las formas sefialadas por el articulo 63 de dicho Cédigo. Sin
embargo cuando per la cuantia del crédito pueda afectarse el equilibrio de! presupuesto a juicio del Tesorero
General del Estado, podra éste ordenar que se constituya depésito en la dficina recaudadora.
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3.2.1.3  Padron de Contribuyentes del ISN

Durante el perioda 2005 - 2010 el comportamiento del Padrén de Contribuyentes del ISN relativo a empresas
ha crecido un 43%.

EVOLUCION DEL PADRON - EMPRESAS
9,000.00
8,000.00
7,000.00
§,000.00
5,000.00
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3,000.00
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1,00000

Niimero de empresas

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobiernc del Estado de Chihuahua.

En el afio 2010, de los 31,256 contribuyentes registrados en el Padrén de Contribuyentes, el 78.7% se ubicod

dentro de la tabla para el caloulo del ISN en la tasa del 1%. La distribucion de contribuyentes se muestra en la
siguiente tabla:

TABULADO POR TASA
PADRGON AL MES DE DICIEMBRE DE 2010

TASA TGTAL PORCENTAIIE
CONTRIBUYENTES DEL PADRON
1.0% 24,610 18.7%
11% 2,214 7.1%
1% 991 3.3%
1.3% 611 2.0%
1.4% 410 13%
1.5% 293 0.9%
L6% 219 0.7%
1.7% 158 0.5%
1.8% 114 0.4%
1.9% 122 0.4%
2.0% 95 0.3%
11% 86 0.3%
2.2% 80 0.3%
2.3% 57 0.2%
2.4% 47 0.2%
2.5% 41 0.1%
26% 1,103 3.5%
TOTALES 31,256 100%

Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.

Es importante sefalar que los 1,103 contribuyentes del Impuesto sobre Néminas(ISN), que se ubican en la
tasa del 2.6%, se catalogan como grandes pagadores, y en su mayoria cuentan con una antigliedad de estar

operando en el Estado por mas de 20 afios y reprasentan mas del 80% del ingreso que se genera por este
impuesto.
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Distribucién de Contribuyentes respecto a la Tasa

Tasa  Contrlbuyentes
LA RS 78T
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mTpsa 1 3% 20
BTasa 4% 1 3%
mlssn 1S a25h 48%
«Tesa 2 6% 35%

Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.

3.2.1.4  Sistemas de Recaudacion

Procedimiento de Recaudacion

Determinar Estimativamente los ingresos del Coniribuyente

La Tesotetla General del Estado podra determinar estimativamente los ingresos totales de los calsantes en
los siguientes casos:

V.

Cuande omitan presentar sus declaraciones se opongan u abstaculicen la iniciacion o desarrollo de
una visita domiciliaria ordenada por la Tesoreria General del Estado o se nieguen a recibly la orden
respectiva.

Cuando no lleven o no presenten los libros de contabilidad, documentacién comprobatoria de las
operaciones que hubieren efectuado, o de los renglones de las declaraciones, o no proporcionen los
informes que se les soliciten o cuando a requerimiento de la Tesoreria General del Estado, los
causantes no exhiban en su domicilio dichos libros.

Cuando la contabilidad del negocio del causante adolezea de alguno de los siguientes vicios:

a) Que omita ingresos que excedan del 3% de los declarados.

b} Que omita o altere e! registro de existenclas que deben figurar en los inventarios, o se registren
dichas existencias a precios distintos de los de coslo, siempre que en ambhos casos el importe
exceda del 3% de los ingresos declarados.

¢) Que aparezca con alteraciones;

d} Que existan variantes de mas de un 10% entre el inventario de las mercancias declaradas ¢
registradas y las existencias reales.

) Que existan asientos falsos en la contabilidad de los causantes.

f} Que omita el registro de facturaci¢n de compras, cuyo monto exceda de 3% del importe total de las
efectuadas en el ejercicio.

Cuando los causantes tengan libros o registros fuera de su contabilidad autorizada, en los cuales
hagan anotaciones distintas a las de ésta.

Por otras irregularidades en la contabilidad que imposibiliten el conocimiento de las operaciones del
causante.

La determinacion estmativa de los ingresos procedera independientemente de las sanciones a que haya

lugar.

La Tesoreria General del Estado, estimara los ingresos de los contribuyentes por los medios indirectos de la
investigacién economica o de cualguier otra clase.
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Determinacion de la Existencia de un Crédifo Flscal

Las autoridades fiscales, a fin de determinar la existencia de! crédito fiscal, dar las bases de su liquidacién o
fijarlo en cantidad liquida, cerciorarse del cumplimiento a las disposiciones fiscales y comprobar la comision
de infracciones a dichas disposiciones, estaran facultadas para:

\.  Practicar visitas en el domicilio o dependencia de los sujetos pasivos, de los responsables

solidarios o de los terceros para revisar sus libros, documentos y correspondencia que tengan
relacion con las obligaciones fiscales.

. Proceder a la verificacion fisica, clasificacién, valuacién o comprobacion de toda clase de bienes.

1. Solicitar d& sujetos pasivos, responsables solidarios o terceros, datos o informeas relacionados con
el cumplimiento de las disposiciones fiscales. Estos estan obligados a atender los citatorios que les
giren las autoridades fiscales.

V. Recabar de los funcionarios y empleados publicos y de los fedatarios, los informes y datos que
posean ¢con metivo de sus funciones.

V. Verificar el transito ¢ en los lugares de almacenamiento los vehiculos o mercancias que deban ser
amparados por documentacion prevista en las leyes fiscales.

Vi, V1. Allegarse las pruebas necesarias para denunciar al Ministerio PUblico la posible comision de
delitos fiscales, o en su caso, para formular la querella respectiva.

VIl. Eifectuar la comprobacion de los ingresos totales o gravables de los causantes.

VIIl. En el caso de que los contribuyentes se cologuen en alguna de las causales de estimativa a que se
refieren las leyes fiscales y no puedan comprabar su ingreso por el periodo objeto de revisidn, se
presumira que el ingreso &s igual al resultado de alguna de las siguientes operaciones:

A} Si con base en la contabllidad y documentacion del causante o informacién de terceros
pudieran reconstruirse las operaciones normales correspondientes cuando menos a treinta
dias, el ingreso diario promedio que resulte se multiplicara por el nimero de dias que
comrespenda al periodo objeto de revision.

B) Sila contabilidad y documentacion del causants no permite reconstruir las operaciones de
treinta dias, la Tesoreria General del Estado tomar& como base los ingresos que observe
durante tres dias, cuando menos, de operaciones normales y el promedio diario resultante se
multiplicar& por el nimero de dias que comprenda el periodo objeto de revision.

Al ingreso estimade presuntivamente por alguno de los procedimientos anteriores, se le aplicara la tasa o
tarifa impositiva que corresponda.

Aplicacién de Medios de Apremio

Las autoridades fiscales para hacer cumplir sus determinaciones, cualquiera que sea su naturaleza, podran
emplear cualquiera de los siguientes medios de apremio:

a) Multa hasta de $3,000.00,

b) Et auxilio de la fuerza pablica;
c) El arresto hasta por 15 dias.

Si agotados los medios de apremio que en el caso concreto procedieren, no se obtuviere el cumplimiento de
la resolucién que motivé el uso de ellos, el contumaz sera consignado al Ministerio Publico.

Autorizacién de fas Formas v Medios de Pago de Impuestos

El pago de impuestos, derechos y contribuciones especiales, asi como los productos y aprovechamientos,

deberan efectuarse en las oficinas recaudadoras del Estado o en los establecimientos que autorice la
Secretaria de Finanzas y Administracion, a través de los siguientes medios:
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|, Efectivo;

Il. Giros postales, telegraficos o bancarios;

Ill. Cheques certificados, de caja, de cuentas personales o empresariales;

IV. Tarjetas de crédito o de débito. Asi mismo, podran efectuar los pagos mediante transferencias de fondos a
través de la red electrénica mundial, en cuyo caso se deberan obsarvar los requisitos y procedimientos que

establezca la Secretaria de Finanzas y Administracién mediante acuerdo que publique en el Periddico Oficial
del Estado.

Asimismo, podran efectuar los pagos mediante transferencias de fondos a través de la red electrénica
mundial, en cuyo caso se deberdn observar los requisitos y procedimientos que establezca la Secretaria de
Finanzas y Administracion mediante Acuerdo que publique en el P.0O.E. de! Estado.

Aplicacidn de Indemnizacjon por Cheque Devuslto

La falta de pago inmediato de un cheque expedido para cubrir un crédito fiscal, por parte de ta institucién a
cuyo cargo se hubiere librado, dara dereche a la Secretaria de Finanzas y Administracion a exigir del librador
el pago de! importe del mismo y una indemnizacion del 20% del valor del cheque, en atencion a las causas
que originaron 1a falta de pago.

Reserva de ia Fagultad de Revisar la Veracidad de Datos

La autoridad fiscal recibira el pago efeciuado por el sujeto pasivo, responsable solidaric o por terceros,
reservandose la facultad de revisar, en el acto del entero o con posterioridad, la veracidad de los datos que se
consignan y el efectivo cumplimiento de las cbligaciones establecidas en este Codigo y demas disposiclones
fiscales aplicables y en su caso, formular las liquidaciones por concepto de los ingresos omitidos.

Sancicn por Omisidn en ia Presentacién de Declaraciones

Cuando se omita la presentacidén de declaraciones para el pago de impuestos propics © retenidos, la
Secretaria de Finanzas y Administracion podréa hacer efectivo por concepto del impuesto, una cantidad igual a
la de la uitima declaracién, con tas modificaciones que en su caso hubiere tenido con motivo de la revision. El
impuesto determinado podra ser rectificado por la citada Secretaria.

Aprobagién de Formatos de Declaracion

Los pages a que se refiere este articulo que se enteren mediante declaracion, deberan presentarse en los
formatos oficiales aprobados por ia Secretaria de Finanzas y Administracion. Las declaraciones podran ser
normales o complementarias. La complementaria sélo podra presentarse cuando exista error en la base de
determinacion de la normal hasta por dos ocasiones, siempre y cuando no hayan iniciado las facultades de
comprobacién por parte de la Secretaria de Finanzas y Administracin.

Exigibilidad de un Crédito Fiscal

La falta de pago de un crédito fiscal en la fecha o términos establecidos en las disposiciones respectivas,
determina que el crédito sea exigible.

Aplicacion de ia Responsabilidad Sofidaria
Son responsables solidariamente:

|. Quienes manifiesten su voluntad de asumir responsabilidad solidaria.

II. Las personas a quienes se imponga la obligacion de retener o recaudar créditos fiscales a cargo de sujetos
pasivos.

lIl. Los gue adguleran negociaciones comerciales, industriales, agricolas, ganaderas o pesqueras, créditos o
concesiones respecto de las prestaciones fiscales que en cualquier tiempo se hubieran causado en relacion
con dichas negociaciones, créditos o concesiones, sin que la responsabilidad exceda del valor de los bienes.
IV. El administrador unico, los miembros del consejo de administracion, los comisarios en las sociedades
anénimas y los miembros del consejo de vigilancia en las sociedades de responsabilidad limitada.

V. Los terceros que para garantizar obligaciones fiscales de otros, constituyan depésito, prenda o hipoteca o
permitan el secuestro de bienes, hasta por el valor de los dados en garantia.
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V. Los funcionarios publicos y notarios que autoricen algin acto juridice o den tramite a algdn documento si
no se cercioran de gue se han cubierto los impuestos o derechos respectivos, o no den cumplimiento a las
disposiciones corregpondientes que regulan el pago del gravamen, y

VIl. Las demas personas que sefialen las leyes.

Determinacién de Diferencias en el Pago de Impugstos

Las declaraciones de los contribuyentes seran revisables por la Secretarfa de Finanzas y Administracion.
Cuando de su estudio resulte que no manifiestan los ingresos realmente percibidos, se procedera a hacer
efectivas las diferencias del impuesto que corresponden, sin perjuicio de las sanciones a que haya lugar.

3.2.2 Evolucién de los Activos
3.2.2.1 Desempefio de los Activos

Se han asignado irrevocablemente como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos
con base en el Programa, el 54.09% de las cantidades de dinero recaudadas por concepto de ISN que le
correspondan al Gobiemo del Estado de Chihuahua, y el 7.9327% de las Parlicipaciones que correspondan al
Estado del Fondo General de Participaciones. En las secclones siguientes se analiza con detalle el
comportamiento de éstos activos.

3.2.21.1 Desempefio del ISN

En el caso de! ISN se muestra informacion a partir del 2002, Se observa una tasa de crecimiento real
promedio anual de .52% en dicho periodo. En 2010 los recursos obtenidos por concepto de ISN fueron de
$1,199.9 millones de pesos, al comparar este resultado con el afio 2009 se observa un incremento naminal
del 7.37%. El comportamiento de este impuesto en los dltimos afios se muestra a continuacion:

Enero 98,052 105,420 105,348 116,883 118,842 129,669 144,815 139,997 142,970 149,059
Febrero 54,408 60,875 64,964 69,378 76,059 88,598 93,802 88,281 87,580 97,306
Marzo 57,468 61,976 69,261 70,498 71,567 87,050 92,159 84,532 88,461 99,102
Abril 67,596 68,822 78,601 30,437 29,049 94,535 104,833 90,603 59,190
Mayo 76,721 66,960 72,115 71,658 81,072 92,377 98,207 48,340 91,568
Junia 65,561 68,072 63,547 82,846 90,828 99,233 98,638 90,319 95,211
fulio 70,084 68,003 77,574 84,198 92,248 99,079 10,007 87.373 100,309
Agosta 64,281 64,994 70,367 78,438 84,976 92,591 99,261 93,529 102,031
Septiembre 64,185 64,143 70,382 20,471 86,551 99,333 94,491 86,058 94,617
Octubre 65,408 65,861 79,859 80,658 84,028 95,509 94,504 889,452 102,582
Noviembre 64,980 72,215 69,056 76,444 83,641 96,970 97,030 89,616 93,738
Diciembre 61,049 66,762 72,426 77,764 93,405 98,364 92,217 89,419 100,172
Total 813,793 835,103 00,030 969,672 1,058,264 1,173,315 1,205,024 1,117,520 1,199,899 345,474

Cifras en Miles de Pesos,
Fuente; Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.

Cabe mencionat que el 54.09% del 1SN comespondiente al Estado de Chihuahua es el que se destinara al
Patrimonio del fideicomiso.

En promedio, los ingresos por ISN han crecide anualmentg un 4.97% en términos nominales.



Millones de Pesos Nominales

ISN

en timilnos nominales
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Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.
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Fuente; Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estade de Chihuahua.
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Los Ingresos por ISN registrados en los ditimos 9 afios, demuestran que en promedio el mes ¢con menos

ingresos por este concepto es febrero con aproximadamente el 7.34% vy el mes con maycres ingresos es
enero con el 11.90%.

Porcentaje Mensual y Porcentaje Acumulado ISN

W Mensual Promedic
—a— Acumulade

4
&
c
&

Febrera
Marzo
Abril

Mayo

Junio

Julic
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

En los (ltimos 12 afios los rezagos en el pago del ISN, no han representado mas del 10% de los ingresos. A
continuacion se muestra la recaudacién por concepto de ISN y los rezagos en el pago del mismo de 1999 al
primer trimestre del 2011:

Evolucion del Adeudo con respecto al Ingreso del ISN

1999 617,967,804 56,541,199 9.15%

2000 713,299,847 65,364,597 9.16%
2001 783,972,450 46,701,583 5.96%
2002 813,793,291 37,471,127 4.60%
2003 835,103,246 72,705,921 8.71%
2004 400,029,367 59,711,527 6.63%
2005 969,672,434 26,127,545 2.69%
2006 1,058,264,491 24,646,876 2.33%
2007 1,173,314,977 20,522,398 1.75%
2008 1,203,023,954 15,713,735 1.30%
2009 1,117,519,544 12,607,227 1.13%
2010 1,159,898,756 21,129,683 1.76%
2011* 345,474,221 18,832,906 5.45%
*Informacién al Primer Trimestre 2011,

Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.
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Ingresos por ISN
{Cifras en Pesos)
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Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.

Los ingresos de ISN estimados en las Leyes de Ingresos del Estado para los diversos ejercicios fiscales han
sido muy cercanos a los realmente recaudados como se puede observar en la siguiente grafica:

Comparaclén 1SN recaudado vs ISN presupussto
{Cifras en millones de pasos)

2006 2007 2008 2009 2010

W PRESUPUESTO  WREAL

Fuente: Secretaria da Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.

En el municipio de Judrez en el 2010 se recaudé el 50.43% del 1SN, seguido del de Chihuahua con el 41.41%,
concentrandose en estos dos municipios de los 67 existentes en el Estado, el 91.84% de la recaudacidn.
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Ingreso ISN en 2010 por Municipio
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Fuente: Secrataria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua

3.2.2.1.2 Desempefio de las Participaciones Federales

En el 2010 e Fondo General de Paricipaciones ascendié a $9,619.9 de Pesos, del cual el 80% le
corresponde al Estado y el 20% a sus municipios, monto que excedio en 3.04% en términos nominales al
obtenido por este concepto en el 2008.

En la siguiente tabla se observa el comportamiento histérico por los Uitimos afios de los flujos entregados por
1a Tesoreria de |la Federacién de las Participaciones.

- : SRR RN ST RS RN RERPRIN FENTTS
Enero 356,588 365,194 453,624 A78,005 549,312 615,068 450011 751,207 668,631 735,125 873,406
Febrero 507,877 470,358 619,478 651,997 726605 | 823116 755,015 870,786 606,263 1,000,675 | 1,010498
Moo 367,249 350,863 413,512 461,264 519,897 604,736 411,343 229,519 651,219 316,482 802,804
Abri 341,542 341,771 542,671 536,321 571,311 673,840 708,584 1,055 850 1,064,550 853,073
Mayo 472558 480,338 486,449 585,751 633,049 831,294 813,080 848,977 592,287 740,826
[1unia ATT,B4T 516,648 485,757 535,659 576,676 235,667 960,132 907,561 547,310 753,989
rulio 399,312 406,690 ASL 495 499,522 562,533 775,738 621,100 829,136 721,207 220,356
Agosts 416,505 418,919 459,483 472,415 552,795 588572 622,706 686,445 £49,216 692,768
Septiembre 436,870 411,057 435 662 504,752 545,703 642,060 657,357 811,681 1,108 250 831,293
Octubre 310,691 5 475 462,823 489,986 475,238 403,348 618 411 714,500 1,100,160 886,111
Moviembre 401,049 421,526 410,175 431,500 570,110 475,730 555,325 636,118 £90,985 713,361
Diclembre 357,208 401,534 443,131 525,017 584,502 512,621 613,168 764,553 730,245 794,709
Total 4,855,307 4,935413 5,715,303 5,203,113 6872350 1,78L795 7,806,242 9,706,973 9,336,314 5,615,938 | 2746703

Cifras en Miles de Pesos.
Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.

Cabe mencionar que el 7.9327% de las Participaciones correspondiente al Estado de Chihuahua son las que
se destinaran al Patrimonio de! Fideicomiso.
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En promedio, los ingresos por paricipaciones han crecido anualmente un 4.38% en términos reales y un
9.71% en términos nominales.

Fondo General de Participaciones
en términos nominales

10,000
9,000
8,000
7,000 7
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2,000
1,000
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 20102011*

WMunicipal @ Estatal

Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.

Fondo General de Participaciones
entérminos reales {dic 2010)
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Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.
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Los Ingresos por concepto de Fondo General de Participaciones registrados en los Ultimos 12 afios,
demuestran que en promedio el mes con menos ingrescs por este cancepto € Marzo con aproximadamente
el 7.32% v el mes con mayores ingresos es febrero con el 9.78%.

Porcentaje Mensual y Porcentaje Acumulado
Fondo General de Participaciones 100.00%

mmmm Mensual Promedio
e AUt ado

17.30%
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Fuente: Secretarla de Hacienda, Gobierno del Estade de Chihuahua.

3.2.2.2 Emisiones de Valores

No se ha realizado ninguna Emisién de valores respaldada por los activos que respaldan la presente Emisidn.

3.2.3 Contratos y Acuerdos
3.2.3.1 Decreto de Aulorizacién del Congreso

Con fecha 29 de diciembre de 2010, se publicé en el Periédico Oficial del Estado de Chihuahua el decreto
mediante el cual el H. Congreso del Estado de Chihuahua autoriza el presente Programa, la creacién del
Fideicomiso y la Emislén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mismo que a continuacion se transcribe y
que ha sido entregado a la BMV y a la CNBV como parte integrante de la solicitud de autorizacidn del
Programa, pudiendo ser consultado en el Centro de Informacién de la BMV:
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Foliecto Anexo al Periodico Oficial

Gobierno del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua

Todas las Joyes y demds disposiciones supremas son coligatorias por ¢l slo hecho de publicaise
en esla Periddica.

Responsable: La Secrataria General da Gobiermo. S publica log Midrecles v Sabados.
Chihuahua, Chih., miércoles 29 de diciembre del 2010. No.104

Folleto Anexo

al

Periodico Oficial

LEY DE INGRESOS DEL ESTADC DE CHIHUAHUA PARA EL
EJERCICIO FISCAL DEL ANO 2011
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ANEXC AL PERIODICO QFICIAL mitrcoles 28 de diciembre de 2010

EL CIUDADANG LICENCIADO CESAR HORACIO DUARTE JAQUEZ, GOBERNADOR

CONSTITUCIONAL DEL ESTADOQ LIBRE Y SOBERANO DE CHIHUAHUA, A SUS HABITANTES
SABED:

QUE EL HONORABLE CONGRESO DEL ESTADO SE HA SERVIDO EXPEDIR EL SIGUIENTE

DECRETO:
DECRETO No.

21172010 1 P.O.

LA SEXAGESIMA TERCERA LEGISLATURA DEL HONORABLE CONGRESO DEL ESTADO DE
CHIHUAHUA, REUNIDA EN SU PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES, DENTRO DEL
PRIMER ANO DE EJERCICIO CONSTITUCIONAL,

DECRETA

ARTICULO UNICO.- Se expide la Ley de ingresos de! Estado de Chihuahua, para el Ejercicio Fiscal
del afio dos mil once, en base al siguiente articulado:

ARTICULO PRIMERO.- Durante el ejercicio fiscal comprendido del 1o. de enero al 31 de diciembre
del afio 2011, la Hacienda Publica Estatal percibird los ingresos provenientes de los conceptos y en
las cantidades estimadas, expresadas en pesos, que a continuacion se enumeran:

l.- IMPUESTOS
1.- | Sobre Nominas 1,232 857,000
. Sobre Aclos Juridicos 12,796,000

3- | Sobre Adquisicion de Vehiculos Automotores y otros 84,076 000

Bienes Muebles Usados
4.- | Sobre Ejercicios Lucrativos 436,000
5.- | Sobre Hospedaje 32 522 000
6.- | Sobre Loterias, Rifas y Sorteos 11,504,000
7- | Impuesto Cedular por la Enajenacion de

Inmuebles 23,000,000
8.- | Impuesto Cedular por Amendamiento de

Inmuebles 52,000,000
9.- | Accesorios 23,995,000
10.- | Otros Impuestos: 169,171,000

A) Contribucién Extraordinaria a cargo de los sujetos 123,286,000
que grava el Impuesto sobre Nominas {(Fondo del
Empresariadoe Chihuahuense)

B) Contribucién Extraordinaria para la Cruz Roja 34,235,000
C) Contribucién Extraordinaria para el 11,650,000
Fideicomiso Expo-Chihuahua
11. | Impuesto adicional del 4% para e} 152,935,000

sostenimiento de la Universidad Auténoma de
Chihuahua y de la Universidad Auténoma de Cd.
Juarez

TOTAL IMPUESTOS 1,796,292 000

N>
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ANEXO AL PERIODICO QF|CIAL

miéreotes 29 de diciembre de 2010

- DERECHOS

Los Ingresos que se perciban como contraprestacion por los servicios que olorgan las dependencias
del Gobierno del Eslado, se causaran en la forma y montos que establece la Tarifa anexa, expedida
conforme a fos articulos 12, 27, 30, 31, segundo parrafo; 308 y 309 del Codigo Fiscal del Estado.

1.- | Registre Piblico de la Propiedad 218,386,000
2.- | Transto 576,772,000
A) Derecho Vehicular 438,669,000
B) Licencias de conducir 120,263,000
C) Otros Derechos 17,840,000
3.- | Camreteras Federales $23,610,000
4 .- | Carmreteras Estatales 564 957 000
5.- | Registro Civil 57,778,000
6.- | Gobernacion 78,124,000
7.- | Otras Dependencias 66,066,000
8.- | Accesorios 23,464,000
TOTAL DERECHOS 2,408,167,000

li.- PRODUCTOS

1.- | Explotacidn de Bienes Patrimoniales 35,049,000
2.- | Enajenacion de Bienes Muebles e Inmuebles 300,000,000
3.- | Rendimientos Financieros 68,722,000
TOTAL PRODUCTOS 403,771,000
V.- APROVECHAMIENTOS
1.- | Multas no fiscales 117,087 000
2- | Mantenimiento y Operacién de Carreteras 286,466,000
3.- | Reintegros 50,787 000
4.- | Aporiacicnes para Obra Publica 97,663,000
5.- | Remanentes del Fideicomiso de Certificados
Bursatiles 882,537,000
6.- | Recuperacion de Obra (IVI} 200,000,000
7.- | Aportaciones 165,809,000
TOTAL APROVECHAMIENTOS 1,800,449,000
TOTAL DE INGRESOS PROPIOS
| | TOTAL INGRESOS PROPIOS 6,408,669,000 |
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ANEXO AL PERIQDICO OFICIAL

V. PARTICIPACIONES E INCENTIVOS EN INGRESOS FISCALES FEDERALES

X 29 de dici 2010

1.- Fondo General de Parlicipaciones 10,850,933 ,000
2.- Fondo de Fomento Municipal 390,000,000
3.- Impuesto Esp. Produccién y Servicios 373,710,000
4.- {EPS gasolinas y diesel 750,000,000
5.- |IEPS apueslas y sorteos REPECOS 100,000
6.- Fondo de Fiscalizacién para Entidades
Federativas 493 120,000
7.- impuesto sobre Tenencia o Uso de Vehiculos
100,000,000
8. Impuesto sobre Automéviles Nuevos 160,000 000
9.- Impuesto sobre 1a Renta 122 340,000
10.- | Impuesto al Valor Agregado 52,000,000
11.- | Impuesto Empresarial a Tasa Unica 8,600,000
12.- | Actos de Fiscalizacidn 150,600,000
13.- | Caminos y Puentes Federales 9,375,000
14.- | Servicios de Vida Silvestre 800,000
15.- | Multas Adminisirativas Federales No Fiscales 325,000

TOTAL PARTICIPACIONES E INCENTIVOS FEDERALES

13,460,703,000

VI. APORTACIONES FEDERALES

FONDOS DE APORTACIONES

1-

Fondo de Aportaciones para la Educacion
Basica y Normai

7.749,127,000

Entidades Federativas

2.- Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud 1,466 215,000

3.- Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social 946,985,000
A) infraestructura Social Municipal 832,211,000
B) Infraestructura Social Estatal 114,775,000

4.- Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de 1,501,198,000
los Municipios

5.- Fondo de Aportaciones Muitiples 529,946,000
A} Asistencia Social {DIF) 162,069,000
B) Infraestructura Educativa Basica 135,832,000
C) Infraestructura Educativa Superior 232,045,000

6.- Fondo de Aportaciones para la Seguridad 245,807 000
Publica

7- Fondo de Aporlaciones para la Educacion 152,155,000
Tecnolégica y de Adultos

8.- Fondo Aportaciones para el Fortalecimiento de las 956,057,000

TOTAL DE APORTACIONES

13,547 ,490.000

|4
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ANEXOQ AL PERIQODICO OFICIAL miérgoles 29 de diciembre de 2010
VIl. TRANSFERENCIAS DEL GOBIERNO FEDERAL
De la Secretaria de Educacién Publica
1- Colegio de Bachilteres 197,000,000
2.- Colegio de Estudios Cientificos y Tecnolégicos 48 060,000
3- Universidad Politécnica de Chihuahua 8,000,000
4.- Prevision y Aportacidn para el Sistema de 300,000,000
Educacion Basica y Normal
5.- Transferencia a Educacion Media y Superior 1,357,258,000
6. Convenic Gobiema del Estado CONACULTA 25,000,060
7- Deporte 28,850,000
8- Instituto de Capacitacion para el Trabajo 18,800,000
De la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pdblico
9.- Fondo Metropolitano 80,102 000
10.- | Hospital Infantil de Especialidades 185,000,000
i1.- | Judrez Vive 1,000,000,000
A) Recursos Fiscales 220,000,000
B) Bursatilizacion de los Recursos Fiscales 780,000,000
12.- | Fondo para fa Accesibilidad al Transporte 13,126,000
Publico para Personas Discapacitadas
13.- | Fondo para el Desamollo Productivo del 98,500,000
Altiplano Semidesértico
Da la Secretaria del Medio Amblente vy
Recursos Naturales
14.- | Convenio SEMARNAT 12,000,000
15.- | CONAGUA 266,808,000
De la Secretaria de Seguridad Pablica
16.- | Subsidio para la Seguridad Publica Municipal 227 900,000
17.- | Estancia de Reos Federales 49,200,000
18.- | Policia Unica 66,000,000
19.- | Cereso Productive Judrez 100,000,000
De la Secretaria de Salud
20.- | Seguro Popular 892 411,000
21.- | Equipamiento, modernizacion y obra publica 62,879,600
UNEMES
22 - | Fondo de Aportaciones a los Servicios de 10,726,000
Salud a la Comunidad
23.. | Gasto de operacion Unidades Médicas en 57,868,000
Entidades Federativas
24.- | Homologacion de Personal Salud 42006000
De la Secretaria de Gobernacién
25.- | Subsidio para la Implementacion del Sistema de 15,000,000

Justicia Penal

ln
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ANEXO AL PERIODICO OFICIAL __miéreoles 29 de diciembre de 2010

De la Secrataria de la Funcion Pablica
26.- | Supervision de Obras Compartidas 6,000,000

De la Secretaria de Turismo
27.- | Convenio Gobierno del Estado SECTUR 70,000,000

De la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,
Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacién

28.- | Programa Especial de Seguridad Alimentaria 160,000,000
Del Consejo Nacional de Cienciay
Tecnologia

29.- | Instituto de Apoyo al Desarrolic Tecnelégico 20,700,000
TOTAL TRANSFERENCIAS FEDERALES 5,409,234 000

ViIi.- INGRESOS DERIVADOS DE FINANCIAMIENTO

[1- 1 Financiamiento Pablico | | 3,000,000,000 |

RESUMEN

INGRESOS PROPIOS 6.408,669,000
PARTICIPACIONES E INCENTIVOS FISCALES 13,460,703,000
FEDERALES

APORTACIONES FEDERALES 13,647,480,000
TRANSFERENCIAS FEDERALES 5.409,234,000
INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 3,000,000,000
TOTAL DE INGRESOS 41,826,096,000

ARTICULO $EGUNDO.- Los ingresos establecidos en esla Ley se causaran y recaudaran conforme
a las leyes, decretos, reglamentos, tarifas, contratos, concesiones y demas disposiciones aplicables,
incluyendo fas contribuciones no comprendidas en la relacién precedente, causadas en ejercicios
anteriores y pendientes de liquidacion y pago.

ARTICULO TERCERO.- En los casos de concesién de prémoga o de autorizacion para el pago en
parciglidades de créditos fiscales, se causaran recargos a la tasa det 2 por ciento mensual, durante el
ejercicio fiscal del afio 2011. Cuando esta tasa resulle mayor a la que fije el Congreso de la Unidn
para estos casos, se aplicara la menor.

Durante el afio 2011, la tasa de recargos para cada uno de los meses de mora en el pago de créditos
fiscales, sera la que resuite de incrementar en un 50 por ciento la sefialada en el parrafo anterior.

ARTICULO CUARTO.- Se reforman los Articulos Segundo y Quinto del Decreto No 128/85 1 P.O
publicado en el Periddico Oficial del Estado e 30 de diciembre de 1995, para quedar como Sigue:

Articulo Sequndo - La Contribucion extraordinaria a que se refiere el presente Decreto, se causard
conforme a lo siguiente:

low
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a) Por cada tramite de dotacion o canje de placas y page de revalidacién vehicutar, 30 pesos.
b} Por cada expedicion de licencia de conducir, 30 pesos.

Articulo Quinto - La contribucién extraordinaria que establece el presente Decreto, permanecera en
vigor hasta el 31 de diciembre del afio 2011,

ARTICULO QUINTO.- Se otorga un estimulo fiscal a los contribuyentes del Impuesto sobre Actos
Juridicos, respecto de los aclos tendientes a garantizar obligaciones, tales como fianzas, hipolecas o
cualquier otra forma legal, que se celebren con las organizaciones sefialadas en el Apartado |l,
numeral 26 de 1a tarifa de derechos anexa a esta Ley. £l estimulo estara en vigor durante el afio
2011, consistiendo en la no obligacion de pago del impuesto.

Unicamente se podra gozar de este beneficio cuando el acto juridico celebrado se inscriba en las
oficinas del Registro Publico de ta Propiedad y del Comercio.

ARTICULO SEXTO.- Se autoriza al Ejecutivo Estatal para que, por conducto de la Secretaria de
Hacienda, ejerza la facutad de condenacion o de reduccidn fotal o parcial de los recargos
correspondientes a contribuciones estatales adeudadas en ejercicios anteriores, cuando se cansidere
justo y equitativo, exceplo los que se generen durante el ejercicio fiscal del afio 2011.

ARTICULO SEPTIMO.- Los derechos que se causen por la prestacion de los servicios que realice [a
Direccién de Gobernacién, por concepto de Revision Anual de las Licencias de los Establecimientos o
Locales en los que se Expenden, Distribuyen o Ingieren Bebidas Alcohdlicas en Envase Cerrado,
Abierto o al Copeo, deberan pagarse dentro de los primeros cinco meses del afio 2011, aplicando ta
cuota que corresponda, de acuerdo con la Tarifa para el Cobro de Derechos que forma parte
integrante de la presente Ley.

ARTICULO OCTAVO.- Para determinar las contribuciones se considerarén, inclusive, las {racciones
dey peso. No obstante lo anlerior, para efectuar su pago, el monto se ajustard para que las que
contengan cantidades que incluyan de uno hasta 50 centavos se ajusten a la unidad inmediata
anterior, y las que contengan canlidades de 51 a 99 centavos, se ajusten a la unidad inmediata
superior.

ARTICULO NOVENO.- Se autoriza a la Secretaria de Hacienda a otorgar los siguientes estimulos
fiscales sobre los derechos de control vehicular, gue a continuacién se sefalan:

1).- Por dotacion o canje de placas metalicas de identificacion vehicular:
a).- Vehiculos de servicio particular: 800 pescs.
b).- Vehiculos de servicio ptiblico: 500 pesos.
c).- Motocicletas en general: 100 pesos.
d}.- Remolques: 200 pesos.

2 - En revalidacion de derechos de control vehicular:
a).- Vehiculos de servicio particular 500 pesos.
b).- Vehiculos de servicio plblica: 400 pesos.
c).- Para motocicletas en general. 100 pesos.
d).- Para Remolques: 100 pesos.

I~
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Para gozar de los estimulos fiscales a que se refiere esta disposicién, los contribuyentes deberdn
realizar el pago correspondiente a 2011, dentro de los meses de enero, febrero y marza del mismo
afio, asi como estar al coriente en el pago del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en
derechos de control vehicular e infracciones impuestas por las autoridades de transito, asi como tener
licencia de conducir vigente; en caso contrario, deberan pagar el costo de los derechos respectivos
que estabiece la Tarifa para el Cobro de Derechos que forma parte integrante de la presente Ley.

Durante los meses antes sefialados, el Impuesto Adicional del 4 por ciento a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 28 del Codigo Fiscal del Estado, se determinard tomando como base la
Tarifa de derechos a pagar, una vez aplicado el estimulo a que se refiere este articulo.

ARTICULO DECIMO.- Se otorga un estimulo fiscal a los contribuyentes dei Impuesto Cedular a los
Ingresos Derivados de la Enajenacion de Bienes Inmuebtes, consistente en la reduccion de un 50 por
cienlo en e pago del impuesto determinado, cuya causacion se realice en el afio calendario de 2011.

Tratandose del Impuesto Adicional del 4 por ciento a que se refiere el segundo parrafo def articuta 28
del Codigo Fiscal del Estada, se determinara tomando como base el Impuesto Cedular a los Ingresos
Derivados de la Enajenacion de Bienes Inmuebles a pagar, una vez aplicado el estimulo a que se
refiere este articulo.

ARTICULO UNDECIMO - Se otorga un estimulo fiscal por et ejercicio fiscal de 2011, al Estado y sus
Municipios, asi como a sus organismos descentralizados y demas entidades paraestataies y entes de
derecho piblico con autonomia derivada de la Consfitucién Politica del Estade de Chihuahua,
consistente en el no pago de impuestos eslatales, contribuciones extraordinarias ¢ especiales,
derechos y apravechamientos establecidos en las disposiciones fiscales del Estado.

ARTICULO DUODECIMO - La Contribucion Extraordinaria Adicional al Impuesto sobre Néminas para
el Fideicomiso del Empresanado Chihuahuense, a que se refiere el Decreto No. 266/34 X1 PE.,

publicado en el Pericdico Oficial del Estado el 30 de abril de 1994, estara en vigor hasta el 31 de
diciembre del 2011.

ARTICULO DECIMOTERCERO.- Los estimulos fiscales gue establece el Decreto No. 313/2005 1
P.O., publicado en el Perddico Oficiai del Estado el 16 de noviembre del 2005, respecto de los
contribuyentes del Impuesto sobre Nominas que el Instituto Chihuahuense de Educacién para las
Adultos reconozea como Centros de Formacion Educativa Basica para Adultos, estardn en vigor
hasta ¢l 31 de diciembre del afio 2015; son intransteribles y surtiran efectos a partir de la fecha de
notificacién det Acuerdo mediante el cual se otorgan.

ARTICULO DECIMOCUARTO.- Cuando fa informacién que solicite la ciudadania, y que deba
entregarse de conformidad con la Ley de Transparencia y Accesa a 1a informacion Pablica del Estado
de Chihuahua, esté disponible en medios distintos a los sefialados en la Tarifa de Derechos anexa a
esla Ley, se cobrara per concepto de derecho, el valor comercial que dicho medio tenga en el lugar
en que se emita fa informacion.

El pago de los derechos que se generen por la prestacién de los servicios correspondientes a los
medios por los que se enfregue ia informacién en materia de transparencia y acceso a la informacion,
no se causard el impuesto adicionat del 4% sefialado en el articulo 28 del Codigo Fiscal del Estado.

ARTICULQ DECIMOQUINTO.- Se condena el pago de los derechos que se generen por la
expedicion de los certificados de inexistencia de registro de nacimiento y la multa que se aplica por

lo=
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concepto del registro extemporaneo, a lodas las personas que se inscriban al programa “Reqgistro

de Nacimiento Chihuahua Vive”, de igual manera, se condona el pago de los derechos de
inscripcion y de la primera copia certificada del acta, de las personas que se inscriban en e programa
de "Matrimonios”, que al efecto implemente 1a Direccién del Registro Civil; asi mismo, se condona el
pago de derechos a las personas que se inscriban en el pregrama temporal de tramitacién de
“Comecciones Administrativas™ que promueva la propia Direccion durante el 2011, asi como el costo
de las Comrecciones de Actas derivadas de resoluciones judiciales.

ARTICULO DECIMOSEXTO.- Se autoriza at Ejecutivo del Estado para que, por conducto de la
Secretaria de Hacienda, directamente o a través de un fideicomiso, celebre la contratacidn de
financiamientos, empréstitos u otras formas de crédite publico, en las mejores condiciones que el
mercada crediticio ofrezea, tanto en el sislema bancario como en el mercado bursatil, en los términos
de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios, hasta por 3,000 miliones
de pesos, mas intereses, fondos de reserva para servir adecuadamente los financiamientos, gastos,
comisiones, impuestos o derechos y demas accesorios financieros de la contratacién, pagaderos en
moneda nacional y en nuestro lerritorio.

Los recursos de los créditos o financiamientos obtenidos se destinaran para la realizacion de
inversion publica productiva.

ARTICULO DECIMOSEPTIMO.- Asi mismo, se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, si asi fuera
el caso, dependiendo de la modalidad dei o los financiamientos que se coniraten y que resulien mas
convenientes para el Estado, afectar hasta un 75 por ciento del ingreso que perciba del Impuesto
sobre Néminas, en garantia o como fuente de pago de Jos mismos. La afectacion de este porcentaje y
las negociaciones que el Ejecutivo realice en los mercados financieros, podran incrementar &l monto
referido en el articulo anterior, debiendo inscribir el o los confratos que se celebren, asi como la
afectacion de dichos ingresos fiscales, en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y
Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. i tramite podra ser realizado
indistintamente por el Gobierno del Estado o por la institucién financiera o bancaria respectiva.

ARTICULO DECIMOCTAVO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, si asi fuera el caso y
dependiendo de la modalidad de los financiamientos que se consideren mas convenientes para el
Estado, afectar un porcentaje © un monio determinado de las participaciones federales que le
correspondan en el Fondo General de Participaciones, en garantia ¢ como fuente de pago de los
mismos, o de la linea contingente revolvente que por un monto parcial se pudiera llegar a contratar,
para apoyar la bursatilizacion en su caso, de! impuesto Sobre Nominas, debiendo inscribir la
contratacion de los financiamientos y la afectacidn de participaciones en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades y Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. El tramite
podra ser sealizado indistintamente por el Gobiemo del Estado o por la institucién financiera o
bancaria respectiva.

ARTICULO DECIMONOVENO.- Se auloriza al Ejecutivo del Estado para que, por conducto de la
Secretaria de Hacienda, negocie y acuerde todas las bases, condiciones, términos y modalidades
convenientes o necesarias en los contratos, convenios ¥ demas documentos relafivos, asi como para
realizar los actos que se requieran para hacer efectivas las autorizaciones concedidas en los articulos
que anteceden.

ARTICULO VIGESIMO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, si el financiamiento a que se

refieren los articulos que anteceden se estructura a traves de un fideicomiso, constituya dicho
instrumento juridico acluando como fideicomitente.
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Dicho contrato de fideicomiso, deberd contener especificamente los fines que motivaron su
constitucion.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, a través de la
Secretaria de Hacienda y/o el fideicomiso que se consliluya en términos de los articulos del
Decimosexto al Vigésimo que anteceden, celebre confratos de Cobertura de Tasas de Interés yio de
garantias con el Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S.N.C. o con cualquier otra institucion
que ofrezca candiciones convenientes para el Estado, para asi garantizar adecuadamente el pago
oportuno de los financiamientes referidos en la modalidad que finalmente se elija como la mas
conveniente para el Estado.

ARTICULOS TRANSITORIOS
PRIMERO.- La presente Ley entrara en vigor el dia primero de enero del afio 2011,

SEGUNDO.- Los documentos fechados con anterioridad a la entrada en vigor de esta ley, que
contengan actos juridicos que hayan de inscribirse en las Oficinas del Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio, podran hacerlo pagando los derechos conforme al Apartado 1l de la Tarifa
para el Cobro de Derechos para el ejercicio fiscal 2010, siempre y cuando los derechos sean
cubiertos antes del 31 de enero del afio 2011 y el documento se presente a inscripeidn a mas tardar
el 31 de marzo del propio afio. Para e! pago de los Derechos a que se refiere esta disposicion, no
sera necesaria la exhibicton del documento a inscribir.

TERCERO- En tanto se realizan las adecuaciones a los ordenamientos fiscales estalales, para el
ejercicio fiscal del afio 2011, se comprende como Ingresos “accesonos”, lo que anteriormente se
denominaba recargos, las multas y los gastos de ejecucién en los rubros de Impuestos y Derechos,
en vitud de los lineamientos que con caracter obligatorio establecio el Consejo Nacional de
Armonizacién Contable, 6rgano creado por la Ley General de Contabilidad Gubernamental.

D A D O en el Salén de Sesiones del Poder Legistativo, en la ciudad de Chihuahua, Chih., a los
veinte dias del mes de diciembre del afio dos mil diez.

PRESIDENTE DIP. ENRIQUE SERRANC ESCOBAR. Rubrica. SECRETARIO DIP. RAUL GARCIA
RUIZ. Rubrica. SECRETARIA. DIP. LIZ AGUILERA GARCIA. Rubrica..

Por tanto mando se imprima, publique, circule y se le dé el debido cumplimiento.

En la Ciudad de Chihuahua, Palacic de Gobiemo dei Estado, a los veinlitrés dias del mes de
diciembre del afio dos mil diez.

EL GOBERNADOR GONSTITUCIONAL DEL ESTADO. LIC. CESAR HORACIO DUARTE JAQUEZ.
Rubrica. LA SECRETARIA GENERAL DE GOBIERNQ. LIC. GRACIELA CRTIZ GONZALEZ. Ribrica.
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TARIFA PARA EL COBRO DE DERECHOS PARA EL EJERCICIO FISCAL 2011

i 20 de dici 2010

Expresada con base an lo seffalado en cada uno de los rubfos que integran la presente Tarfa y expedida con fundamento en
los Asticulos 64 fraccién VI de la Constitucion Politica del Estado de Chihuahua, en relacién con los articulos 12, T3y
segundo paralo, 308 y 308-A, todos del Codigo Fiscal del Estado y demds leyes fiscales en vigor, para el cobro de los

derechos que debe percibir la Hacienda Piblica Estatal por los servicios piblicos que prestan las dependentias del Gobiemo
del Estado a los usuarios de los mismos.

Las cifras sefialadas en la presente Tanfa se expresan en pesos.

4.

-

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA DIRECCION DE
GOBERNACION, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:
Legalizacién de firmas en documentos escolares.

Legalizacion de firmas asentadas por el Ejecutivo en negocios de cualquier
naturaleza.

Apostiflamiento de documentos para uso en el extranjero.

Licencia para el funcionamiento de establecimientos o locales cuyos giros
sean 12 enajenacion de bebidas atcohélicas o la prestacion de servicios que
incluyan el expendio de dichas bebidas, cuando se efectlen tolal o
parcialmente con el piiblico en general, de acuerdo can la Ley que Regula el
Funcionamiento de Establecimientos en los que se expenden, distribuyen ¢
ingieren bebidas alcohdlicas:

En envase cerado:

a). Para agencias de distribucion.

b). Para depésitos de cerveza, vinos y licores, al mayoreo y menudeo.
¢). Para depdsitos de cerveza, vinos y licores, al mayoreo.

d). Para licorerias de tienda mostrador.

e). Para licorerias en tiendas de autoservicio.

f). Para depdsitos de cerveza al mayoreo y menudeo.

g). Para depositos de cerveza al mayoreo.

h). Para depositos de cerveza ai menudeo.

i}. Para tiendas de abarrotes.

4.2 En envase abierto o al copeo:

a). Para centros noctumos.

b). Para salones de fiestas.

c). Para salones de baile.

d). Para restaurante-bar.

&). Para parques estacionamiento.

f). Para cantinas.

g). Para establecimientos de hospedaje.
h). Para restaurantes con venta de cerveza, vinos y licores.
if. Para restaurantes con venta de cerveza.
j). Para salones de juego.

k). Para cervecerias.

Revisién anual de tas ficencias de los establecimientos o locales en los que
se expenden, distribuyen o ingieren bebidas alcohdlicas en envase cemado,
abierto o al copeo:
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5.1 En envase cerrado:
a). Para agencias de distribucion.
b). Para depésitos de cerveza, vinos y licores, al mayoreo y menudeo.
c). Para depésitos de cerveza, vinos y licores, al mayoreo.
d). Para licorerias de tienda mostrador.
). Para licorerias en tiendas de aiutoservicio.
f). Para depésitos de cerveza al mayoreo y menudeo.
g). Para depdsitos de cerveza al mayoreo.
h). Para depositos de cerveza al menudeo.
i). Para tiendas de abamotes.
6.2 En envase abierto o al copeo:
a). Para centros noctumos.
b). Para salones de fiestas.
). Para salones de baile.
d). Para restaurante-bar.
e). Para parques eslacionamiento.
1) Para cantinas.
@). Para establecimientos de hospedaje.
h). Para restaurantes con venta de cerveza, vinos y licores.
i}. Para restaurantes con venta de cerveza.
{). Para salones de juego.
k}. Para cervecerias.

6 Por aclualizacion o modificacion de datos de las lcencias de los
aestablecimientos o locales en los que se expenden, distribuyen o ingieren
bebidas alcohdlicas en envase cerado, abierta o at copeo:

6.1 Cambio de domicilio.

6.2 Cambio de nombre o denominacién.
6.3 Cambio de titular.

6.4 Disminucion de giro.

6.5 Asignacion de denominacion.

6.6 Cuando se trate de cambio de giro, se causaran los derechos por
expedicion de la licencia a que se refiere el numeral 4 del Apartado | de la
presente Tarifa que comesponda al giro solicitado.

6.7 Cuando se trate de licencias por regularizacion de permisos municipales a
licencias eslatales y al giro de hospedaje se causardn los derechos por
expedicion de licencia a que se refiere el numeral 4 del apartade | de la
presente farifa que corresponda al giro soficitado.

7 Autorizacion para e funcionamiento de pista de baile, come giro
complementario al de la licencia olorgada, para aquellos establecimientos o
locales en los que se expenden, distibuyen o ingieren bebidas alcoh&ticas
en envase abierto o al copeo.

8 En ef caso de que una licencia incluya varios giros, se pagaran los derechos
que se causen tanto por la autorizacién como por la revision anual de cada
una de ellas, excepto tratdndose de establecimientos de hospedaje por s
que sblo se pagara el derecho por el giro que cause mayor importe.
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10

1

12

13

14

15

16

Por {a expedicién de duplicado de Ia licencia, se causara ef 5% (cince por
ciento) de los derechos que comespondan por la autorizacion a que se
refiera el numeral 4, del Apartado |, de la presente Tarifa, segun el giro del
eslablecimiento.

Por la opinién para la autorizacion de venta de bebidas alcohdlicas, por
10.1 Cerveza.
10.2 Licor.
10.3 Por la autonizacion en evenlos de degustacion de heor.

104 Por la autorizacién en eventos de degustacion de cerveza ylo vinos de
mesa.

Por la opinibn para careras de caballos, requinéndose la anuencia del
Ayuntamiento Municipal, considerando ia asistencia por evento conforme al
boletaje sektado:

11.1 De 1 a 200 personas.

11.2 De 201 a 400 personas.

11.3 De 401 a 600 personas.

11.4 De 601 personas en adelante.

Por fa opinién para peleas de gallos, requinéndose la anuencia del
Ayuntamiento Municipal, considerando la asistencia por evento conforme al
boietaje sellado:

12.1 De 1 a 150 personas.
122 De 151 a 300 personas.
12.3 De 301 & 450 personas.
12.4 De 451 personas en adelante.
Por la opinion para uso de explosivos:
a). Personas fisicas.
b). Personas morales.
Por 1a autorizacién de traslado de bebidas alcohdlicas:
14.2 Engomado para trastado de bebidas alcohélicas.
14.2 Guia para traslado de bebidas alcohdlicas.

Por la autenizacidn provisional para la operacion de un establecimiento en el
que se enajenen, distribuyan o ingieran bebidas alcohélicas cuando exista
un tramite de modificacién o expedicion ingresado en el Departamento de
Gobemacion.

15.1 Por giros conlemplados en &l numeral 4.1 de este apartado.

15.2 Por giros contemplados en el numeral 4 2 de este apartado.
Por cada certificacién, constancia o copia certificada, en documentos:

161 De una hoja tamafio ordinano.

16.2 Por cada hoja o fraccion excedente.

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA DIRECCION DEL
REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y DEL NOTARIADO, SE
COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Por la presentacion de examen de aspirante al ejercicio del notariado.

Por la expedicion de patente de aspirante al ejercicio del notariado.
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19

12

13

14

15

16

Por solicitud de examen de notario pdblico, por cada notaria convecada.
Por la expedicién de patente de notario.

Por la autorizacion de cada volumen de protocolo cerrado, abierto ordinario
o de libro de registro de actos fuera de protocolo.

Por la autorizacion de cada volumen de protocolo abierto especial.
Por fa constancia de encuademacién de cada volumen de protocolo abierto.

Por la expedicion de testimonio de escrituras asentadas en protocolos
notariales depositados en el archivo notariat de ka Direccién, ademas del
concepto seftalado en el numeral 48.2, del Apartado |, de esta Tarifa.

Por la autorizacion definiva de escrituras asentadas en protocolos
notariales depositados en el archive notanal de fa Direccién, ademas del
concepto sefialada en el numeral B, asi como el 48.2, del Apartado I, de
esta Tarifa.

Por busquedas en el archivo notarial de !a Direccion, cuando el interesado
no proporcione por lo menos dos de los siguientes datos: fecha de la
escritura, nimero de la escritura, volumen de protocolo o nombre del
Notaiia.

Por la revisidn de documentos presentados para su inscripcion, por una sola
vez.

Por la constitucion del patrimonio familiar, incluidas las notas marginales al
calce y la ratificacién de documentos y reconocimiento de firmas.

En el caso de operaciones traslativas de dominio de vivienda usada cuyo
valor no exceda de multiplicar por veinticinco el salasie minimo general de la
zona geografica de que se trate elevado al afio, se causard el 1% {uno por
ciento) sobre el valor que resulte de aplicar el panafo segundo del numeral
25 de esle apartado, respecto a los valores que aparezean en la operacion.

Por todas las inscripciones y nolas marginales que s& generan en virtud de
las adquisiciones de vivienda nueva, con crédito o sin él, o de lotes sobre
los que en ¢l mismo insirumento se oforgue crédita para construccion de
vivienda, incluidas las cancelaciones de las garantias otorgadas, siempre
que el valor de ésta no exceda de multiplicar por veinticinco ef salario
minimo general de la zona geografica de que se Urale elevado al aflo, se
pagara 7.5 (siete punto cinco) veces el salario minimo general diario de la
zona geografica de que se trate.

Por todas las inscripciones, ratificaciones y nolas marginales que se
generen en vinud de fas adquisiciones de lotes destinados para casa
habitackin ¢ viviendas, construccion ampliacion y remodelacién de vivienda
con crédito o sin él y pagos a pasivos, a través de programas promovidos o
financiados por INFONAVIT, FONHAPQ, CORETT, REGISTRO AGRARIO
NACIONAL, SECRETARIA DE DESARROLLO URBANO Y ECOLOGIA
DEL GOBIERNO DEL ESTADO, AUTORIDADES MUNICIPALES,
FOVISSSTE, IMSS, INSTITUTO DE LA VIVIENDA DEL ESTADO DE
CHIHUAHUA, SECRETARIA DE LA REFORMA AGRARIA, BANJERCITO @
INSTITUTO DE SEGURIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS, se causara el
equivalente a cuatro veces el salario minimo general diario de fa zona
geografica de que se Wrate, en forma directa y sin adiciones, siempre y
cuando los derechos a pagarse normalmente no excedan de dicha suma y
el valor unitario de la vivienda o lote no exceda de treinta y dos veces el
salario minimo general de la zona geogralica de que se trale elevado al afio.

Por Ia inscripcian de actos mediante los cuales se reestructuren los plazos,
montos, formas de pago o cuantia, lkos confratos que confengan
disposiciones de efectivo de créditos olorgades con anterioridad, asi como
las cesiones de crédito cuya garantia ya estuviere previamente inserila en
ol Registro Publico de la Propiedad o en el de Comercio.
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En el caso del numeral anterior, si las hubiere, por la inscripeién de todas ks
garantias adicionales.

Por asentar todas las inscripeicnes necesarias para inscribir la constitucién
del régimen de condominio, por cada departaments, despache, vivienda,
local o cualquier otro tipo de unidad privativa:

8.1 Cuando las unidades sujetas a este régimen se vayan a destinar a vivienda
y ho excedan de 126.00 m de superficie, por cada unidad.

18.2 Cuando las unidades sujetas a este régimen se vayan a destinar a cualquier

olro fin distinto de vivienda y no excedan de 126.00 o’ de superficie, por
cada unidad.

18.3 En fodos los demas casos, por unidad privativa.

Por inscripcién de la division de |a copropiedad, por cada uno de los predios
resultantes.

Por asentar las inscripciones que fueren necesarias por inscribir actos,
cortratos, convenios o autorizaciones por los que se fraccione, letifique,
relotifique o subdivida un predio:

20.1 Cuando los lotes o unidades privativas resultantes no excedan de 126.00 m?
de superficie, por cada lote o fraccion.

202 Cuando los lotes o unidades privativas excedan de la superficie indicada en
&l numeral anterior, por cada uno de elos.

20.3 Cuando los lotes o unidades privativas excedan de la superficie indicada en
o numeral 20.1 de esle apartado, pero guien las fraccione, lotifique o
subdivida, sea una institucién plblica que maneje programas de vivienda,

Por el asiento de |a fusion de predios:

21.1 Cuando la fusion de predios se promueve por Instituciones Piblicas con
programas de vivienda, se causara cualro veces el salario minimo general
diario de la zona geografica de que se trate.

212 Las no contempladas en el numeral que antecede.
Por cada asiento registral que se haga en la seccion sexta.
Por inmatriculacién de Comerciantes Individuales.
Por cada asiento en acuelos casos cuye valor no pueda determinarse.

Por cada asiento registral que se haga en las secciones no mencionadas
especificaments, del Registro de la Propiedad ¢ en cualquiera de los folios
mercantiles del Registro Publico de Comercio, relativo a actos cuyo valor
sea determinado, incluidos los embargos, que no aparezcan mencionados
en olros apartados de esta Tarifa, se causara el 2% (dos por ciento) del
valor de la operacion © monto garantizado, sin que el importe de los
derechos pueda exceder de 235 (doscientos reinta y enco) dias de salano
minimo general del drea geografica de que se trate.

Tratandose de inmuebles, para el cobro de derechos se tomara como base
el que resulte mayor del valor de avalio o valor de la operacién, cuande
alguno de estos valores conste en el documento, siempre que el valor ahi
expresado tenga una antigiedad no mayor a un afo; en caso contrario, al
documento debera acompaiarse avaliio auterizado o documento en que la
autoridad municipal determine el valor del inmueble, mismos que deberan
tener una antigiledad no mayor a un afio entre la fecha en que se practiqguen
y en la que se presente para su registro el documento, y sobre este (limo
valor se calcularan los derechos respectivos.
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En viviendas que no excedan su valor comercial de 32 (treinta y dos} veces
el salario minimo general de la zona geografica de que se trate elevado al
affo, se tomard como base para el cobro de derechos el valor fisico del
inmueble.

En el caso de los arrendamientos y operaciones similares, para el caleulo de
los derechos se tomara como base el monto de las rentas anticipadas o bien
ol monto de fa renta por un afio.

El registro de los embargos declarados para garantizar prestaciones de
trabajadores, con motivo de juicios laborales, asi como los declarados para
ol pago de alimentos, no causaran derechos de registro.

Las garantias de créditos que se oforguen en favor de Instituciones de
Crédito, Uniones de Crédito, Organizaciones Auxiliares de Crédito, de
Seguros y Fianzas, Sociedades Financieras de Objelo Limitado y de Objeto
Miltiple, Fideicomises Publicos y Sociedades Financieras Populares,
Sociedades de Ahotro y Préstamo, asi como en los Programas de Creditos
y Cofinanciamiento de las Instituciones sefialadas en el numeral 15 del
presente apartado, que s¢ inscriban en el Registo Piblico de la Propiedad,
causan el 05% (cero punto cinco por ciento} del monto del crédio
garantizado, sin que su importe pueda exceder de 500 {quinientos) dias de
salanio minimo general del drea geoyrifica de que se trate.

Por inseripcién de fideicomiso:

27.1 Tratindose de fideicomisos de garantia se aplicara el monto de to sefialado
en el numeral 26, de este apartado.

272 Cuando lo que se pretenda registrar sea un fideicomiso imevocable al
considerarse éste, Wraslativo de dominio, s¢ aplicard lo dispuesto por el
numeral 25 de este apartado.

27.3 Cuando en el documento presentado para su registro conste la constitucion
de una garantia fiduciaria, se aplicara el monto de lo sefialado en el numeral
26 de este apartado.

27 .4 Cuando opere la substitucion de institucién fiduciaria, el valor de operacion
se calculara tomando como base el valor del patrimonio fideicomitido que se
advierta en el conlenida del acto y para el monte de los derechos causados
so aplicara |a Tarifa marcada en el numeral 25 del apartado Il de la presente
Tarnifa de Derechos.

27.5 En el caso de la reversion de fideicomisos al fideicomitente se aplicara el
numeral 24 del apartado Il de 1a presente Tarifa.

Por la inscripeion de |a formalizacion de 1a fusion de sociedades, se aplicara
ol numeral 25 de este apartado, tomando como base para el calculo de
derechos de registro, el monto del aumento de capital en virtud de |a fusién.

En todos los casos previstos en los conceptos anteriores, a la cantidad a
pagar por concepto de inscripcian de el o los actos, se banificard la cantidad
cobrada por el conceplo indicado en el numeral 11 del apartado il de esta
Tarifa, 1a cual no sera reintegrable al solicitante en el caso de que desista
del registro o el acto no fuere inscribible.

Por cada cancelacion en of Regista Publico de la Propiedad de
inseripeiones ¢ anotaciones dentio y fuera del margen.

Por cada cancelacion de créditos otorgados por las personas sefialadas en
@ numeral 26; y por cada nota marginal en los libros o al calce de registio
de documentos derivada de dicha cancelacion o que se asiente por
cualquier otro concepto. Este conceplo se cobrard siempre que se asienten
las notas respectivas, alin cuando se sefialen maxinmos para el cobro de los
derechos en que se de |a figura de 1a confusién de derechos.
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Cuando cualquier operacion haya de inscribirse en varos Distitos, [a
Recaudacion de Rentas que primeramente lenga conocimiento del acle
cobrard el total de los derechos comespondientes, mas los que se
causen por las inscripciones que se generen en cada distrits, agregando al
centificado de pago las copias que sean nacesarias para que el interesado
pueda entregar un tanto a cada uno de los Registradores que intervengan y
éstos, cerciorandose de que se ha hecho ¢f pago total, procederdn al
registro sin exigir nseve pago de derechos, salvo los que se causen por
anotaciones marginales o al calce no comprendidos en el certificado, o bien
el documento haya sido remitido por el servicio de valija intemna, en cuyo
caso cada oficina debera exigir a exhibicion del certificado que acredite el
pago del concepto a que se hace referencia en el numeral 32.

Por cada tramite de inscripcion o expedicion de copias certificadas de
inscripciones que se solicite en una oficina para ser realizado en oira,
inciuyendo los avisos preventivos.

Par cada certificado de existencia de inscripcion, existencia o inexistencia
de gravamen, de seccidn séptima o clausula agraria solicitado en las
oficinas, a través de la red electronica mundial o en cenfros digitales de
tramites y servicios, independientemente de la oficina en donde se
encuentre inscrito el inmueble.

Por cada certificado de existencia de inscripcion con historia registral de
sociedades inscritas en ef Registro Publico de Comercio, hasta la 61a hoja.

34.1 Por cada hoja excedente a partir de las sefialadas en el numeral anterior, s&¢

aplicara el conceplo sefialade en el numeral 48.2, del apartado Il de esta
Tarifa.

Por cada certificado de identificacion de inmuebles, solo en las oficinas en
que esté inscrito:

35.1 Cuando el inmueble no esté inscrito a favor de persona alguna o ko estuviere

a favor del Municipio, dentro de los fundos legales de las ciudades.

35.2 En todos los demas casos.

Por cada certificado de inexistencia de bienes solicitado en 1as oficinas, 0 a
través de la red electronica mundial, o en centros digitates de tramites y
SEervicios.

En &l caso de que dos personas casadas entre si soliciten al mismo tiempa
ol certificado referido en el pamafo anterior, por ambos se cobrard
unicamente ¢l costo de un certificado.

Por Ia certificacion de la historia registral de una propiedad solicitadi en 1a
oficina donde obra regisirado el inmueble.

Por cada certificado de propiedad que sefiale lodas las propiedades del
usuacio, ademas de 1a cuota sefialada en los numerales 33 y 37 de este
apartado, por cada inmueble adicional.

Per cada legalizacién de fimas.
Por cada certificacion de fimas para su apostillado.

Por cada rectficacion de inscripcidn, cuando el emor provenga del
interesado y no del registrador.

Por cada ratificacion de documentos y reconocimiento de firmas ante los
Jefes de Oficina del Registro Piblico de la Propiedad y del de Comercio.

Por cada verficacién foranea en el indice estatal de propietarios o del
registro piitsico de comercio por nombre.

Por la inscripcién de la habilitacion de Cotredor Piblico en el Registro
Pilblico de Comercio.
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Por servicios extraordinarios de consulta no contemplados en los parralos
anteriores, por cada inscripcion que se solicite.

Por |a Consulta en la Red Electrénica Mundial, de Indices e inscripciones
contenidos en los archivos:

46.1 Por mes.
46.2 Por afto.

Por el depdsito de testamento olégrafo.

Por la certificacion de copias de documentos:
48.1 Hasta de una hoja del documento copiado.

48.2 Por cada hoja excedente respecto de los servicios a que se refiere el inciso
anterior, o bien por cada hoja respecto de los servicios a que se refiere el
numeral 8, 9y 34.1, del Apartado |, de esta Tarifa.

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA DIRECCION  DEL
REGISTRO CIVIL, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUQTAS:

Por asentar cada acta de nacimiento:
1.1 £n las oficinas.
1.2 A domicilio, fuera de campaiias y programas.
1.3 En caso de enfermedad, de nifios menofes de 180 dias.
Por asentar cada acta de reconocimiento.
Per asentar cada acta de defuncion.
Por asentar cada acta de matrimonio:
4.1 En las oficinas:
a). Por la unién de dos o mas parejas en un mismo acto, por cada una de
b). Por la union de una sola pareja.
4.2 Matrimonio fuera de las oficinas.
Por asentar cada acta de divorcio.
Expedicién de copias certificadas:
6.1 De actas del estado civil de as personas.
6.2 De ofros documentos, cada uno.

6.3 De aclas de nacimiento para fines escolares, para personas menores de 17
6.4 De actas del estado civil de las personas de ofras Entidades Federatrvas.
Basqueda y localizacién de actas que no estén en ta base de datos:

7.1 En los fibros del Registro Civil.

7.2 Por llamada telefonica dentro del Estado.

7.3 Por lamada telefonica fuera del Estado.
Certificacion de fimas.

Por inscripcion de resoluciones judiciales relativas a actos del estado
civil.
Por inscripcion de rescluciones judiciales relativas a la adopcion.

Por la comreccion de actas, cuando no sean sustanciales, previstas en el
Asticulo 48 del Codigo Civil, cuando el ermor sea atribuible al usuario.
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Expedicién de certificado de inexistencia de Tegistro de aclos del estado
civil.

Por cada nota marginal, salvo los casos en que la inseripcién del acto de
que 3¢ trate esté exento.

Envio de hotas marginales:

14.1 Dentro del Estado.
14.2 Fuera del Estado.

Por el procedimiente de divorcio seguido ante los Oficiales del Registro Civil.

Inscripcion de documento extranjero.

Por ¢l acceso de otros Estados a nuestra base de datos para expedir actas
del Estado de Chihuahua (por cada acta).

Los derechos autorizados en esta Tarifa del Registro Civil no deberan ser
incrementados por ningun cobro municipal.

10

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA DIRECCION DE
TRANSPORTE, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Otorgamiento de concesion para presiar el servicio publico de transporte
coledlivo, urbano, semiurbano y forineo de pasajeros, de autamdviles de
alquiler y servicio mixto.

Otorgamiento de permisa para prestar el servicio publico de transporie &n
las siguientes modatidades: turismo, transporte especial para trabajadores,
escolar; carga general, fransporte de agua, acarreo de materiales para la
construccion, ransporte de petréleo y sus derivados y servicio de gnia para
arrastre o transporte de vehiculos, remolques o semiremolques.

Revatidacién de las concesiones y permisos para prestar el servicio pblico
de transporte a que se refieren los numerales 1 y 2 del Apartado IV de la
presente Tarifa, en términos de lo dispuesto por ¢l articulo Sexto Transitorio
de 1a Ley de Transporte y sus Vias de Comunicacion.

Por inscripcion de anotaciones marginales a concesiones ¥ Permisos.
Actuabizacion de Concesiones y pemisos.

Transferencia de concesiones y permisos entre particulares, por unidad.

6.1 Por fallecimiento de! fitular de la concesién, entre familiares hasta segundo

grado.

Por ampliacion o cambio de ruta del servicio publico de transporte de
pasajeros, por unidad, a solicitud de los concesionarios de la ruta.

Por extensién o cambio de ubicacién de sitio de autos de alguiler o de
carga, por unidad, a sdlicitud de los concesionarios del sitio.

Por sustitucion temporal de vehiculo destinado a servicio publico:

9.1 Por sustitucion de unidad derivada de tramite de transferencia unico.
9.2 Por unidad que sustituye a la titular:

a). Con vigencia hasta 8 dias.

b). Con vigencia hasta 15 dias.

c). Con vigencia hasta 30 dias.

d) Por cada dia excedente al plazo autorizado en los incisos antefiores.

Permiso provisional para la prestacién del servcio publico, por
comprobacion de la necesidad del servicio:

19
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10.1 Con vigencia hasta 8 dias. 106.24
10.2 Con vigencia hasta 15 dlas. 21104
10.3 Con vigencia hasta 30 dias. N
10.4 Por cada dia excedente al plazo autorizado en tos incisos anteriores. 106.24
1 Expedicion de tafeton anual de servicio plblico de transporte en
cualquiera de sus modalidades:
a}. De concesionario o pemusicnafio. 42352
b). De conductor. 71.78
12 Por Iz inscripcion en el Registro Piblico de Transporte:
12.1 De concesioharios y permisionarios. exento
12.2 De las concesiones y permisos. exento
12.3 De vehiculos y demas medios afectos al servicio pablico por:
a). Alta de unidad. 75.68
b). Baja de unidad. 75.68
¢). Cambio de unidad. 15.68
12.4 De conductores. exento
13 Por sefvicios extraordinarios de consulta, por cada dato o informacién
solicitada relativa a un vehiculo. 2293
14 Expedicion o reexpedicién de constancia. 120.59
15 Por la prestacion de servicios relativos a la medicién del aforo vehicular,
considerando cuatro aparatos por dia. 141025
16 Revision y en su caso autorizacién, de proyecto de vialidad o transporte. 539 .80
17 Elaboracion de estudio y proyecto de vialidad o transporte. 409272
18 Plano por nuta de transporte colectivo urbano de pasajeros. 234.02
19 Estudios especiales para la evaluacion econémica de la ruta de fransporte
de pasajeros. 3562758
20 Por ubicacion de unidades de sitio (fuera de éste en puntos especificos):
20.1 Con vigencia hasta por 15 dias. 80.40
20.2 Con vigencia de 16 a 30 dias. 140.70
20.3 Con vigencia de 31 hasta 90 dias. 379.01
2 Examen de pericia a conductores de servicio pablico. 264.15
22 Examen toxicologico. 361.74
23 Revision fisice mecanica anual a vehiculos de servicio plblico de transporte
asi como de que cuenten con toda la documentacion vigente para prestar el
Seryick, 265.41
24 Revision fisico mecanica para tramite de permiso provisional hasta por 30
dias. 54.60
25 Verificacion de emisién de contaminantes a los vehiculos con los que se
preste el servicio publica de transporte en el Municipio de Judrez. 182.31
26 Por fa expedicién de la constancia anual de identificacién del conductor det
servicio publico de transporte. 205 09
27 Expedicion de copia certificada de documentos:
27.1 Hasta de una hoja. 8326
27.2 Por cada hoja excedente. 1.4

90



ANEXO Al PERIODICO OFICIAL

miéreoles 29 de diciembre de 2010

vl

vl

O R A

th B W bk —

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA SECRETARIA DE
COMUNICACIONES ¥ OBRAS PUBLICAS, SE COBRARAN LAS

SIGUIENTES CUOTAS:

Inscripcidn en el padrén de contratistas. 1,808.72
Revalidacién anual de la inscripeion en el padrén de contratistas. 1,205.81
Modificacién a los datos de inscripcion en &l padrén de contratistas. 102871

Expedicion de constancia de registro en el padrén de contralistas, por cada
registro. 156.49

Conferencias telefonicas a través de Teléfonos det Estado:

6.1 Con duracitn hasta de tres minutos. 970

5.2 Por cada minuto excedente, 451
Por radiograma:

6.1 Hasta de diez palabras. 9.70

6.2 Por cada palabra excedente. 095
Expedicion de copias certificadas de documentos:

7.1 Hasta de una hoja. 83.26

7.2 Por cada hoja excedente. 11.34

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA SECRETARIA DE
HACIENDA, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Inseripeidn en el padrén de proveedores. 1,066.06
Revalidacion al padron de proveedores. £27.38
Expedicion de constancias de regisiro en padrones de la Secretaria, por
cada registro. 166.49
Servicio de hospedaje de vehiculos por dia. 2365
Expedicin de copias certificadas de documentos:
5.1 Hasta de una hoja. 8326
5.2 Por cada hoja excedente. 11.34
POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA FISCALIA GENERAL DEL
ESTADO, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:
Expedicion de constancias relalivas a antecedentes penales. 6461
Expedicion de constancias relativas a robo de vehiculos. 84 70
Servicio de hospedaje de vehiculos por dia. 23.85
Servicio de gria 417.36
Expedicion de copias simples de documentos:
5.1 En papel tamafio carta por cada hoja.
0.60
5.2 En papel tamafio oficio por cada hoja. 072

91



ANEXO AL PERIODICO OFICIAL

miércoles 29 de diciembre de 2010

vill

Expedicidn de copias tertificadas de documentos:

6.1 Hasta de una hoja.
6.2 Por cada hoja excedente.

Autorizacion para prestacidn de servicios de seguridad privada.

8326
11.34
403022

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA DIRECCION DE VIALIDAD ¥
PROTECCION CiVIL, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Expedicion de licencia de conducir.
1.1 Sistema Digitalizado.

1.1.1 Senvicio particular con vigencia de 6 afios:

a).  Automovilista.
b). Chofer.
). Motociclista.

1.1.2 Servicio particular con vigencia de 3 afios:

a).  Automovilista.
b). Chofer.
¢). Motociclista.

1.1.3 Servicio pablico con vigencia de 6 afios:
a). Carga.
b). Pasajercs.

1.1.4 Servicio publico con vigeneia de 3 aflos:
a). Carga.
b). Pasajeros.

1.1.5 Extranjeros no inmigrados:
a). Con vigencia de un afio
b). Con vigencia de tres afios

1.1.6 Canje de licenciz de conducir:

a). Automovilista:
1. Con b afios de vigencia.
2. Con 4 aiios de vigencia.
3. Con 3 afios de vigencia.
4. Con 2 afios de vigencia.
5. Con 1 afio de vigencia.

b). Chofer:
1. Con 5 aiios de vigencia.
2. Con 4 aiios de vigencia.
3. Con 3 affos de vigencia.
4. Con 2 afios de vigencia.
5. Con 1 afio de vigencia.
€). Molociclista:
1. Con 5 afios de vigencia.
2. Con 4 aios de vigencia.
3. Con 3 afios de vigencia.
4. Con 2 afios de vigencia.
5.Con 1 afio de vigencia.

d).

Servicio Publico de Carga:
1. Con & afios de vigencia.
2. Con 4 aftos de vigencia.
3. Con 3 afios de vigencia.

92

543.50
569.11
22396

38037
398.15
1656.42

173.19
906.51

£40.35
635.21

7172
492.13

90.66
181.30
27195
36261
45325

895,99
190.19
28375
378.61
47458

3733
74.66
11199
149.30
186.63

12975
251.74
385.71
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4. Con 2 aflos de vigencia.

515.46
5. Con 1 afic de vigencia. 643.27
8). Servicio Pablico de Pasajeros:
1. Gon 5 aflos de vigancia, 151.08
2. Con 4 afios de vigencia. 302.17
3. Con 3 afios de vigencia. 45325
4, Con 2 affos de vigencia. 604 58
5. Con 1 afio de vigencia. 755.43
1.1.7 Permises para condudir, por un aflo, a menores con edad de 15 a 17 afies. 204 41
1.1.8 Licencia, por un afio, por valoracion médica. 204.41
2 Examen:
2.1 Médico para obtener licencia de conducir. 105.00
2.2 Médico por infracciones a |a Ley de Transio. 159.35
2.3 Toxicologico. 351.74
2.4 Teérico practico de manejo. 136.73
3 Curso de capacitacion para manejo. 131.47
4 Control vehicular:
4.1 Dotacion o canje de placas metdlicas de identificacion vehicular:
a).Vehiculos de servicio paricular 900.00
b}. Vehiculos de Servicio Publico 1,000.00
c}. Molocicietas en general 300.00
d). Remolques. 500.00
e). De demostracion. 245033
f). Bicicletas. 77.30
4.2 Verificacion Fisica de Vehiculos 100.00
4.3 Verificacidn Documental de Vehiculos 100.00
4 4 Expedicion de duplicado de tarjeta de circulacion. 99.04
4 5 Revalidacién de derechos de control vehicular:
a} Vehiculos de servicio particular 800.00
b). Vehiculo de servicio Publice 900.00
). Revatidacion de placas de demosiracion 1,000.00
4.6 Revalidacién vehicular para motocicletas en general 250 00
4.7 Revalidacion vehicular para remolques. 200.00
4.8 Permiso para circular sin piacas, por dia. 4 46
4.9 Tramite de baja de placas de vehiculo particutar:
a). Con placa del Estado. 7178
b). Con ptaca de oira Entidad. 14212
4.10 Cambio de domicilio. 94 76
5 Servicio de gria para vehiculos:
5 1 Amrastre de vehiculo mal estacionado. 33737
5.2 Sino se realiza el amastre del vehiculo. 1689.35
6 Por permiso para desfiles ylo exhibiciones promecibnales en las vias
pablicas. 994.90
7 Sefialamientc de area de carga y descarga o drea de ascenso y descenso
con pintura incluida. 676.80
23
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B8 Sefialamiento de drea de discapacitados a empresas. £26.40
g Sefalamiento de cochera en servicio. 120.33
10 Ejemplar de la Ley de Transito 2734
" Enmicade de larjetén. 27.36
12 Por la prastacién de servicios relafivos a la medicién del aforo vehicular. 1,396.38
13 Revisién y en su caso autorizacion, de proyecto de vialidad, no incluye
suministro de sefialamiento grafico. 534.22
14 Elaboracion de estudio y proyecto de vialidad. 4,288.10
16 Revision de planos a fraccionadores. 1,396.38
16 Expedicién de copias cartificadas de documentos:
16.1 Hasta de una hoja. 83.26
16.2 Por cada hoja excedente. 11.34
1X POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA SECRETARIA DE
DESARROLLO RURAL, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

1 Expedicion de constancia ganadera y de fierro de hemar. 41777
Expedicion de mica ganadera. ST.77
Expedicién de Revalidacién de mica de Fierro de herrar:

3.1 Predio hasta 2,500 Has. 455.76
3.2 Predio 2,501 - 5,000 Has. 781.30
3.3 Predio 5,001 ¢ mas Has. 1,302.17
4 Duplicado de mica de fierra de hesrar. 41777
5 Expedicién de copias certificadas de documentos:
5.1 Hasta de una hoja. 83.26
5.2 Por cada hoja excedente. 11.34
X POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA SECRETARIA DE
EDUCACION, CULTURA Y DEPORTE SE COBRARAN LAS SIGUIENTES
CUQTAS:

1 Expedicion de cestificado por estudios realizados en escuelas oficiales
clausuradas o que hayan estado incorporadas a la Secrelaria. 1590

2 Expedicion de constancia relativa al registro de titulo profesional. 719 52

3 Expedicion de copia certificada del registro estatal de profesiones. 12521

4 Autorizacion a practicos para ejercer una profesion en localidades donde no
haya profesionistas titulados. 22932
Aurtorizacion a pasantes para ¢jercer una profesién. 1683.46
Autorizacion a profesionistas y pricticos profesionales para ejercer como
perito de una profesidén. 22932

7 Autorizacion a profesionistas y pricticos profesionales para eercer una
especialidad. 26415

8 Duplicado de cédula profesional o de constancia de registro profesional. 171.89
Expedicion de conslancia relativa al registro de colegio de profesionistas. 878.61

10 Expedicion de copia certificada de! registro de colegio de profesionistas. 156.49
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14

15

16

17

18

21

Recepcion y evaluacién de soliciludes de incorporacion al Estado de
planteles particulares del tipo basico, medio superior, de formatién para ely
en e trabajo y superior.

Reconocimiento de validez oficial de estudios a particulares, por cada plan
da eatudios da tipo superior.

Cambios y actualizacién a cada plan de estudics de tipo superior.
Cambios de domicilio, director, tume, nombre o propietario:

14.1 De tipo superior

14.2 De tipo medio superior, de formacién para el y en el rabajo y tipo basico.

Reconocimiento de validez oficial de estudios a particulares, por cada plan
de estudios de tipo medio superior y de formacién para el y en el trabajo.

Autorizacion para impartir educacion preescolar, primaria, secundaria,
nomal y demas para formacién de maestros.

Examenes a titulo de suficiencia:
17.1 De educacion primaria y secundara.
17.2 De tipo medio superior.
17.3 De tipo supenor.
Examenes extraordinarios por matena:
18.1 De educacién secundana.
18.2 De tipo medio superior.
18.3 De tipo superior.
Otorgamiento o expedicion de diploma, certificado, titllo o grado
19.1 De tipo superior.
19.2 De tipo medio superior.
19.3 De formaci6n para el y en el rabajo.
Acreditacion y certificacion de conocimientos de educacién primasia;
20.1 Completo.
20.2 Por area.
20.3 Por grado.
Acreditacion y certficacion de conocimientos, por materia:
21.1 De securndarnia.
21.2 De tipo medio y supenor.
21.3 Competencia ocupacional en capacitacién para el trabajo industrial.
Expedicion de duplicade de certificado de estudios:
22.1 De tipo superiof.
22.1 De tipo medio superior y de formacién para el y en el trabajo.
22 3 De tipo basico.
Revalidacion o equivalencia de estudios:
23.1 De tipo superior.
23.2 De fipo medio superior y de formacion para el y en el trabajo.
233 De secundana (lipo basico).
23.4 De primana (tipo basico).
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687.96

596232
310763

1,192.46
71548

3577.38

3577.38

102.87
15.79
50.25

12.92
1292
5025

130.64
30.15
20.10

26.65
561
314

16.79
63.66
364.66

31.59
3159
3169

755.01
250.42
25.04
2504
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24

25

26

2

32

i
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Asignacion de formato de certificados de ciclo, por alunno y por plantel de
Educacién Media Superior.

Asignacitn de formate de diploma por alumne, para los planteles de
formacion para el y en o trabajo.

Inspeccién académica y vigilancia a la operacidn de centros edutativos
particislares por alumno inscrito en cada ciclo escolar:

26.1 De tipo superiof.
26.2 De tipo medio superior y de formacion para el y en el trabajo.
26.3 De tipo basico.

Geslion ante otras Dependencias Estatales o Federales para la obtenci6n
de documentos educatives o de ejercicio profesional.

Expedicion de duplicado de acla de examen profesional o equivalente.
Expedicion de duplicade de constancia de prestacién det servicio sacial.
Expedicion de Certificacion de Titulo Profesional.

Reexpedicion de tiulos profesionales o grados académicos diferentes a los
de educacion normal

31.1 De tipo medio superior.
31.2 De tipo supenor.

Expedicion de copias cerificadas de documentos, por cada hoja tamaiio
carta u oficio.

Autenticacion de documentos escolares por hoja.

Acreditacién y Certificacion a estudiantes de Preparatoria Abierta por
examen.

Expedicién de duplicado de certificado de estudios.
Expedicion de duplicado de credencial de preparatoria abierta.
Expedicién de certificado de Antecedentes Académicos.

Expedicién de copias cerlificadas de documentos, no comprendidos en este
apartado:

38.1 Hasta de una hoja.
38.2 Por cada hoja excedente.
38.3 Certificacion profesional.

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA SECRETARIA DE
FOMENTO SOCIAL, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Expedicion de copias certificadas de decumentos:

1.1 Hasta de una hoja.
1.2 Por cada hoja excedente.

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA SECRETARIA DE SALUD,
SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Comision Estatal para la Proteccién Contra Riesgos Sanitanos:

1.1 Productos y Sevvicios:

a). Capacitacién a peticion de parte para manejadores de alimentos, dingido
a personal operativo, por persona.
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753

753

2932
57.33
2293

159.35
876
3876
80.40

22683
30149

11.34
1.34

46.51
38.85
30.45
2400

83.26
11.34
126.21

83.26
11.34

£28.38
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b). Capacitacién a peficion de parte para mangjaderes de alimentos, dinigide

a personal directivo, por persona. 878.61
€). Capacitacion a peficion de parte para manejadores de alimentos dirigido
a personal de establecimientos mévites. 262,50

d). Expedicion de constancia de no inconveniente para el funcionamiento de
establecimienios o locales cuyos giros sean la enajenacion de bebidas
aleohélicas o prestaciones de servicios que incluyen el expendio de dichas
bebidas, en envase cerrado, abierto o al copeo. Cuando se efectien total o
parcialmente con ef plblico en general, de acuerdo con la Ley que Regula
los establecimientos en los que se expenden, distribuyen o ingieren bebidas
alcohdlicas, se causard el 20% (veinte por ciento) sobre los derechos que
%8 g por la prestacion de los servicios a que se refieren los
numerales 4, 5, 6, 7, § y 9 del Apartado | de la presente Tarifa, seqin
conesponda. E| supuesto establecido en el numeral 6 del apaniado | de la
presente Ley, solo cuanda correspondan al aflo fiscal vigente en caso
conlrario se debera solicitar nueva autorizacion.

20%
1.2 Insurnmos para la salud:

a). Capacitacion a propietarios y/o empleados de farmacias, droguerias y
boticas con venta de medicamentos en general, por persona. 87861

1.3 Senvicios de salud:

a). Capacitacion a personal médico y paramédico que tabora en hospitales,
dinicas, consultorios médicos, laboratorios de andlisis clinicos y demds
establecimientos comprendidos en el Acuerdo por el que se dan a conocer
los tramites y servicios, asi como los formates que aplica fa Secretaria de
Salud, a través de la Comision Federal para la Proteccién conira riesgos
Sanitarios, inscritos en el Registro Federal de Tramites y Servicios de la
Comision Federal de Mejora Regulatoria, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion del 19 de junio del 2009, por persona. 78.61
878.

1.4 Salud ambiental:

a). Capacitacién a peficion de parte para propietarios ylo empleados de
establecimientos o locales cuyo giro principal sea el control de plagas y alos
de maquiladoras y empresas con programas de exportacion que utilicen
sustancias quimicas en sus procesos, por persona. 476 61
b). Por la expedicion de constancia de no inconveniente para el
funcionamiento de establecimientos educativos. 878.61

1.5 Por ta expedicion de constancia de no inconveniente para el funcionamiento
de:

a). Bafos publicos, albercas, balnearios, centros recreativos y deportivos,
con fines de lucro. 2767 11

b). Salones de belieza y peluguerias. 878.61
¢). Establecimientos de hospedaje, por habitacion. 62.60

1.6 Solicitud de visita ylo muestreo a peficion de parte, de los giros establecidos
en el Acuerdo por ef que se dan a conocer los tramites y servicias, asi como
los formatos que aplica la Secretaria de Salud, a través de la Comisién
Federal para 1a Proteccién conira riesgos Sanitarios, inscritos en el Registro
Federal de Tramites y Servicios de la Comision Federal de Mejora
Regulatoria, publicado en el Diano Oficial de la Federacion del 19 de unio
del 2009, de acuerdo con el nimero de empleados que en ella laboran:

a). De 1 a 15 empleados. 1,878.13
b). De 15 empleados en adetante. 4,382

a7
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1.7 Constancia de destruccidn de objetos, productos o sustancias que puedan
ser nocivas para la salud de las personas:

a). Hasta cincuenta kilos o litros.
b}. Mas de cincuenta kilos o litros.

1.8 Asesoria en maleria de nomatividad sanidana de establecimientos que
implique en 5u proceso un fiesgo sandtanc de acuerdo al nimero de
empleados gue en ella laboran:

a). De 1 a 15 empleados.

b). De 15 empleados en adelanta.
1.9 Asesoria para la elaboracion de la etiqueta de productos de uso y consumo
humano que impliquen un fesgo sanitario, por producto.
1,10 Autorizacion de licencia sanitania para panteones concesionados, asi como
su ampliacion.
1.11 Autorizacion de libros para el control de medicamentos, estupefacientes ylo
psicotropicos para uso de farmatias, boticas y droguerlas por libro.

1.12 Autorizacion por uso del Sistema Automalizado (medios electrénicos) para
el control de estupefacientes yio psicolropicos en farmacias, boficas y
droguerias, con vigencia de tres afios.

1.13 Autorizacion de fibros de bancos de sangre y serdcios de lransfusién

I
Permiso sanitario para ¢l traslado de cadaveres de seres humanos de una
localidad a otra dentro de la entidad federativa, salida de la entidad y del
territorio nacional, asi como el comprobante de aviso de exhumacion.

Expedicion de constancias por Ja supervision dada a los cursos de manejo y
dispensacion de medicamenlos a propietarios yfo empleados de famacias,
droguerias y bolicas con venta de medicamentos en general, por curso.

Expedicion de copias certificadas de documentos:
4.1 Hasta de una hoja.
4 2 Por cada hoja excedente.

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA SECREI'QRiA DE
DESARROLLO URBANO Y ECOLOGIA, SE COBRARAN LAS
SIGUIENTES CUOTAS:

Por ef acceso a parques nacionales, asi coma a otras reservas y Areas
Nalurales Protegidas, cuya adrinistracion sea a cargo del Gobiemo del
Estado, se pagara por vehicuio por dia conforme a lo siguiente:

1.1 Vehiculos automotores:
a). Motocicietas, automdviles, pick-ups y embarcaciones mayores de 10
metros de eslora y otros.
b). Automaoviles o pick-ups, con remolque o semiremolque.

¢}, Camiones, omnibuses y embarcaciones mayores de 10 metros de eslora.

Los profesores, estudiantes, personas mayores de 60 afios de edad,
miembros de federaciones de excursionismo, montafiisma y deportivas,
pagaran ol 50% (cincuenta por ciento} del monto del derecho: los pasantes
e investigadores para realizar estudios afines al drea quedan exentos del
pago del derecho, previa autorizacion de la Secretarfa.

g8

d

2

1.878.13
2,767 11

1,878.13
4,382.31

316.00

2767.11

229.32

687.96
229.32

357.74

593.81

8326
1.3

33.02
67.47

137.82
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2 Por la autorizacion para el uso o aprovechamiento de los Parques
Nationales o Areas de Proteccion de Flora y Fauna, cuya administracion se
le haya olorgado al Gobiemo del Eslado, asi como los de competencia
estatal. Se pagara el derecho conforme a las siguientes cuotas:

2.1 Por la autonizacién anual. 303145
2.2 Por la autorizacion por evento diario. 187.84

2.3 Par el deslinde y levantamiento lopografico de zona sujela a autonizacion,
por metro cuadrado: 36178

2.4 Por el permiso de prestadores de servicios turisticos, por temporada:

Por unidad de transporte terrestre:

1. Motorizada. 1773
2. No motorizada. 89.01
3 Registro Estatal de Prestadores de Servicios que realicen estudios de
impacto ambientak
3.1 Inscripcion por cada campo de especialidad. 2,186.34
3.2 Por refrendo anual cotrespondiente. 2,186.34
4 Servicios de impacto y esgo ambiental:
4.1 Recepcion, evaluacién y otorgamiento de la resolucion del informe
preventivo, 3,842.19
4.2 Recepeion, evaluacion y otergamiento de fa resolucion de la manifestacion
de impacto ambiental. 13,844.37
43 Recepcion, evaluacion y otorgamiento de 1a resolucién de estudio de riesgo
ambienta. 652350

4.4 Recepcion, evalyacién y otorgamiento de la resolucion de la manifestacién
de impacto ambiental y estudio de riesgo ambiental. 19.569.18
4.5 Recepcion, evaluacidn y otorgamiento de fa resolucién sobre ki solicitud de
revaiidacion de cualesquiera de las rescluciones otorgadas en maleria de
impacio y riesgo ambiental. 1297 05

5 Servicios n materia de prevencidn y control de contaminacion:

5.1 Recepcion, evaluacion y olorgamiento de 1a resalucitn sobre fa solicitud de
Licencia de funcionamiento a fuentes fijas de jurisdiccion Estatal. 163633
5.2 Recepcién, evaluacion y otorgamiento de |a resolucion sobre la solicitud de
revalidacion de Licencia de funcionamiento por ampliacion y modificacion de
procesos. 1,063.87
6 Recepcion, evaluacion y otorgamiento de la resolucion sobre la solicitud de
autorizacién para combustién a cielo abierto:

6.1 Por evento 1,925
6.2 Hasta 20 eventos. 2696273

7 Autorizacion para o disefic 0 modificacion de sistemas de tratamiento de

aguas residuales. 2,707.21

8 Recepcion, evaluacion y otorgamiento de la resolucion sobre la solicitud de

autorizacion para &l manejo, fratamiento, transporte y disposicion final de los

residuos de competencia estatal. 3.501.02
9 Recepeion, evaluacion y otorgamiento de la resolucion sobre la solicitud de

validacién o autorizacion y registto de planes de manejo de residugs de

competencia estatal. 1,944 43
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Servicios en materia de inspeccion y vigilancia ambiental, por el
otorgamiento de aclas, constancias, registros de verificacion o certificacién.
Por la verda de los siguientes documentos:

11.1 Plan Estatal de Desarrolio Urbano para el Estado de Chihuahua,

11.2 Ley de Desarrollo Urbano para el Estado de Chihuahua,

Ley dei Equilibrio Ecolégico y Proteccion al Ambiente para el Estado de
1.3 chibuahua,

11.4 Planos urbanos versién impresa o digital formato 90 x €0 cm para diversos
Centros de Poblacién.

11.5 Planos de los Planes de Desarrolio Urbano y Regional version impresa o
digital de Centros de Poblacién.

11.6 Planes de Desarrollo Urbanc versién impresa o digital por Centros de
Poblacién.

11.7 Limites de Centro de Poblacién version impresa o digital de diversas
localidades.

Expedicion de constancia de no interferencia al desarrollo urbano por 1a
instalacion de aeropisias en el Estado.

Expedicion de copias cenificadas de documentos:
13.1 Hasta de una hoja.
13.2 Por cada hoja excedente.

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LA DIRECCION DE
CATASTRO:

Aetofotogrametria:
1.1 Folos aéreas en sus diterentes coberturas formate 23 x 23 cm:

3). Blanco y negro vertical reproduction en copiadora a color, precio unitanio,
venta minima 3 fotografias.

b). Blanco y negro vertical reproduccion en copiadora blanco y negro, precio
unitario, venta minima 3 fotografias.

¢). Copia ofiginal, pre¢ic unitario, venta minima tres fotografias.
d). Oblicua a color, reproduccidn en copiadora a color.

1.2 Ampliacion fotogréfica de formato 23 x 23 em_a formato 1x 1 mis:
a). Blanco y negro, reproduccion original.
b). Blanco y negro, reproduccién copiadora a cofor.
¢). Oblicua a color, repreduccion original.
d). Oblicua a color, reproduccién en copiadora a colar.

1.3 Apoyo Temestre:

Vértice Geodésico {ubicado con equipo GPS, coordenadas, croquis de
localizacion, foto de localizacién panoramica y detalle).

1.4 Cartografia fotogramétrica en papel:
a). Escala 1:1,000 formato 90 x 90 cm.
b). Escala 1:10,000 formato 90 x 90 cm.
1.5 Planos georeferenciados, impresion en papel formato 90 x 90 cm:
a). Escala 1:25,000.
b). Escala 1:12,500.
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2,787.15

63356
254 .17

2654 17

187.81

313.02

2,364.93

187 61

2,191.15

83.%6
11.34

22.93

17.20
171.99
28.67

458 64
343.98
351586
57330

28.67

51.60
80 26

200.66
103.19
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1.6 Cartografia fologramétrica digital:

Sera cotizado de acuerdo a la informacién requerida, considerando un
minimo de cobertura de 3 km’. Precio unitario,

1.7 Otros Servicios:

al, Planos urbanos versidn croquis formato 90 x 90 om. diversas
localidades.

b). Servicio de graficacidn de planos segdn presupuesto, costo minimo, y es
variable segun requerimiento,

1.8 Imagenes Satelitales:

a). Imagen procesada fustica del aflo 1999 por Km.? formata impreso escala
1:35,000.

b). Imagen procesada ristica, del afo 1999 costo por Km.Z2 formato digital
escala 1:35,000.

¢). Imagen procesada urbana, formato impreso de hasta 90 x 90 ¢cm (eosto
pot el primer km?).

d}. Por cada #m® adicional de imagen urbana procesada formato impreso.
e). Imagen urbana procesada, formato digital (costo por el pnmer Knf).
). Por cada Km’ adicional de imagen urbana procesada formato digital

g). Curvas de nivel digitales georeferenciadas con separacién a cada 50 cm,
con sistema lidar, costo por hectarea.

Accesos al Sislema de Administracién de Bienes Inmuebles via la Red
Electronica Mundial.

2.1 Acceso por afio a trabajos en linea:
a). Hasta 20 usuanos.
b). Hasta 10 usuarios.
¢). Hasta 5 usuarios.
d}. Un usuario.

22 Consulta por evento.

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR TALLERES GRAFICOS DEL
ESTADO, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Publicaciones en el Periodico Oficial del Estado:

1.9 Por la publicacion de otras resaluciones o documentos cuya publicacién
deba hacerse conforme a la Ley, por cada rengién.

1.2 Por balances, cortes de caja y demdas publicaciones similares.
Ejemplares del Periddico Oficial:

2.1 Suscripcion anual.

22 Por cada ejemplar.

2.3 Por cada anexo que exceda de 96 paginas.
Periadico Oficial y sus Anexos en formafo digital {por cada ejemplar), disco
compacio grabable (CD-R).

POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LAS DEPENDENCIAS DEL
PODER EJECUTIVO, DERIVADOS DE LA LEY DE TRANSPARENCIA, SE
COBRARAN DE LAS SIGUIENTES CUOTAS:

Copia en papel tamafio carta por cada hoja.
Copia en papel tamafio oficio por cada hoja.
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ANEXO Al PERIODICC GFICIAL miércoles 29 de diciembre de 2010
3 Papel impreso tamafio carta.
3.1 Blanco y negro por cada hoja. 107
3.2 A color por cada hoja. 10.73
4 Papsl impresa tamafio oficio.
4.1 Blanco y negro por cada hoja. 1.19
4.2 A color por cada hoja. 16.10
5 Disco compacto grabable (CD-R) cada uno. 9.54
6 Disco DVD grabable (DVD+R) cada uno. 13.12
Xvii POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR EL SUPREMO TRIBUNAL DE
JUSTICIA, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:
1 Consulta mensual a los asuntos judiciales en Juzgados y Salas, via la Red
Electrénica Mundial. 390.65
2 Ejemplar mensuai del Boletin Judicial. 156 51
3 Por los servicios prestados por Ley de Transparencia.
3.1 Copia en papel tamaiio carta por cada hoja. 0.60
3.2 Copia en papel tamafio oficio por cada hoja. 072
3.3 Papel impreso tamailo carta.
a). Blanco y negro por cada hoja. 107
b). A color por cada hoja. 10.73
3.4 Papel impreso tamafio oficio.
a). Blanco y negro por cada hoja. 1.19
b). A color por cada hoja. 16.10
3.5 Disco compacto grabable {CD-R} cada uno. 954
3.6 Disco DVYD grabable {(DVD1R) cada uno. 13.12
Xvill POR LOS BERVICIOS PRESTADOS POR EL H. CONGRESO DEL

ESTADO, SE COBRARAN LAS SIGUIENTES CUOTAS:
Por los setvicios prestados por Ley de Transparencia.

1.1 Copia en papel tamaito carta por cada hoja. 0.60
1.2 Copia en papel tamaiio oficio por cada hoja. 0.72
1.3 Papel impreso tamaiio carta.

a). Blanco y negro por cada hoja. 107

b). A color por cada hoja. 10.73
1.4 Papel impreso tamarfio oficio.

a). Blanco y negro por cada hoja. 1.19

b). A color por cada hoja. 16.10
1 6 Disco compacto grabable (CD-R) cada uno. 954
1.6 Disco DVD grabable (DVD#R} cada uno. 13.12
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3.2.3.2 Extracto del Contrato de Fideicomiso No.B0634 de Fecha _ de de 2011

Con fecha _ de de 2011, el Estado Libre y Soberano de Chihuahua a través de la Secretaria de
Hacienda celebré un contrato de Fideicomiso con Nafin, presentandose a continuacion un extracto del mismo.
El documento completo puede ser consultade en el Centro de Informacion de la BMV.

2.1

2.2

23

2.4

3.2.3.21  Clausula Segunda. Constitucion

Canstitucién del Fideicomiso. El Fideicomitente vy el Fiduciario constituyen en este acto el presente

Fideicomiso el cual estara sujeto a los términos y condiciones establecidas en el presente
Fideicomiso.

Aporiacién Inicial. El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacion Inicial al Fideicomiso la
cantidad de $1,000.00 {(un mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Afectacién de los Ingresos. Con fundamento en Io sefialado en ¢l Decreto, el Fideicomitente afecta
en este acto al presente Fideicomiso de manera irrevocable, y hasta que el Fiduclario cumpla con las
obligaciones de pago que asuma en términos de los Documentos de Emision de cada una de las
Emisiones del Programa, y sujeto a los términos establecidos en este Fideicomiso, hasta el 54.09%
(cincuenta y cualro punto cero nueve por ciento) de los Ingresos y los derechos al cobro de los
mismos una vez efectuado su pago por los contribuyentes respectivos, derivados del Impuesto Sobre
Néminas; en el entendido que el Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emisién se
determinara de acuerdo a la siguiente formula:

?; =100><(£EA)
MP

En donde:

p; = Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emision i.

ME=  Monto original de la Emisidn i.

i= Numero correspondiente a cada una de las Emisiones. (Donde 1,
correspende a la primera Emisién, 2 ala segunda y
subsecuentemente hasta llegar a la Gltima).

MP = Monto Maximo Autorizado.

Afectacion de Parlicipaciones: De conformidad con el Decreto y en términos del articulo 17 Bis de la
Ley de Deuda Publica para el Esiade de Chihuahua y sus Municipios, a fin de que el Fiduciario
pueda hacer frente a las obligaciones de pago derivadas del presente Fideicomiso, el Fideicomitente
debera afectar irrevocablemente al Patrimonio del Fideicomiso, las Participaciones.

La afectacion de las Participaciones a que se refiere el parrafo anterior deberé efectuarse en la fecha
de firma del presente Fideicomiso, como condicién previa para llevar a cabo cualquier Emision, en el
entendido que la disposicién de los recursos derivados de dicha afectacion estara sujeta a la
presentacién de una Notificacion de Activacion de Participaciones, en los siguientes supuestos:

(i} si la Cobertura Promedio Trimestral registra un nivel menor a 1.30 (uno punto freinta) veces, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima, seccion 10.5 del presente Fideicomiso.

{ii) si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por el cual se elimine el ISN o
madifique cualquiera de sus elementos constitutivos que tengan como consecuencia una disminucién
en la recaudacion de dicha impuesto.

(iii) si e! Estado retiene total o parcialmente las cantidades que por concepto de ISN correspondan al
Fideicomiso y deban ser depositadas en las Cuentas.

{iv) si el Estado, en su caracter de Fidsicomitente, no entrega los informes a los que se encuentra
obligado en términos del presente Fideicomiso.
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25

2.6

(v} si los flujos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, por cualquier razén, resultan
insuficientes para realizar cualguier Pago de Principal e Intereses en las fechas que correspondan.

Procedimiento de Afectacion de Parlicipaciones. Para efectos de lo previsto en la seccion 2.4
anterior, el Fideicomitente se obliga, con base en las autorizaciones que consian en el Decreto, a
realizar todos los actos necesarios para formalizar la afectacion de Participaciones referidos al
Patrimenio de! Fideicomiso, a mas tardar dentro de los 2 (dos} Dias Habiles sigulentes a |a fecha de
firma del presente Fidelcomiso conforme a lo siguiente:

a. A mas tardar a los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la celebracion del presente
Fideicomiso, el Fideicomitente conjuntamente con el Fiduciario, deberan enviar la
Notificacién de Afectacién de Participaciones.

h. Una vez que se presente alguno de los supuestos a que se refiere la seccion 2.4 de la
presente Clausula, e Fiduciario, sin necesidad de requerimiento alguno, debera enviar una
Noftificacion de Activacion de Participaciones a més tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a ia fecha en que ocurra lo anterior.

Aportacién adiciona! al Patimonio del Fideicomiso. Si el Estado, por cualquier causa y en cualquier

31

tiempo: (i) dejase de estar adherido al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, yo (i) dejase de
tener derecho a recibir las Participaciones; debera realizar aportaciones adicionales al Patrimonio del
Fideicomiso, equivalentes a las Participaciones afectas al mismo, en las fechas en que debieran
ingresarse dichas Participaciones al Patrimonio del Fideicomiso. Dicha aportacién adicional deberé
ser, cuando menos, la necesaria para hacer frente a los compromisos de! Fideicomiso v,

particularmente, para el pago de las obligaciones frente a los tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

Aceptacion del cargo de Fiduciario. En este acto el Fiduciarlo acepta el cargo de fiduciario de este
Ficeicomiso y recibe la Aporiacion Inicial. El Fiduciario otorga en este acto el recibo mas amplio que
en derecho proceda sobre la Aportacién Inicial.

3.2.3.2.2 Clausula Tercera. Partes del Fideicomiso

Partes del Fideicomiso. Son partes en el presente Fideicomiso las siguientes:

a. Fideicomitente: El Estado de Chihuahua, a través de la Secretarfa de Haclenda.
b. Fidugiario: Nacional Financiera, S5.N.C., Institucién de Banca de Desarroilo.

c. Fideicomisarios en
Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursaties Fiduciarios,
representados por el Representante Comin.

d. Fideicomisario en

Segundo Lugar: El Estado de Chihuahua.
e. Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero.
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4.1

5.1

3.23.2.3 Cldusula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso

Bienes gue integran el Patrimonio del Fideicomiso. E! Patrimonio del Fideicomiso se integra de la
siguiente manera:

a.

b.

Con la Aportacian Inicial;

Con los Ingresos;

Con las Participaciones;

Con los Recursos Derivados de cada Emision;

Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos en las
Cuentas;

Con cualesquier otras aportaciones hechas por el Fideicomitente que en su caso, éste
decida realizar para el adecuado funcionamiento del presente Fideicomiso;

Con los derechos yio las canlidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho que
corresponda al Fideicomiso:

Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes y derechos a que se
refiere |a presente Clausula; y

Con las demés cantidades y derechos de que sea titular el Fidelcomiso, por cualquier causa
valida que se encuentre relacionada con los Documentos de Emision.

3.2.3.2.4 Cléusula Quinta: Fines del Fideicomiso

Fines del Fideicomiso. Son fines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

a.

Reciba y mantenga Ia titularidad de la Aportacion Inicial, los Ingresos, las Participaciones y
demas bienes y derechos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, con el fin de
respaldar cada Emision de CBFs y su colocacién entre el gran plblico inversionista, por lo
que debera realizar todas y cada una de las gestiones necesarias ante la CNBV, la BMVY y el
indeval para ilevar a cabo el registro de los CBFs en ol RNV y su posterior Emision, oferta
pliblica y colocacion a través de la BMV,

En atencion a lo sefialado en el inciso a. inmediato anterior y en términos de la LMV y
demas disposiciones aplicables, realice los actos y suscriba los documentos que sean
necesatios o convenientes, a fin de que se lleven a cabo los tramites y procedimientos
necesarios o cohvenientes para el registro y listado de los CBFs en la BMV y el depdsito de
los Titulos en Indeval;

Llevar a cabo la Emisién de los CBFs, de acuerdo a las instrucciones del Comité Técnico,
en los términos y con las caracteristicas que se estableceran por dicho Comité Técnico al
amparo del Programa;

Celebre, previa instruccion de! Comité Técnico, a solicitud del Fideicomitente, todos los
actos, convenios y contratos necesarios o convenientes para la Emision de los CBFs; entre
los que se incluye de manera enunciativa mas no limitativa, la celebracién de Contratos de
Cobertura e instrumentos financieros derivados,

Reciba y aplique, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, los
Recursos Derivados de cada Emisidn;
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i. Reciba y aplique, de conformidad con lo establecido en e presenie Fideicomiso, los
recursos derlvados de los Ingresos y, en su caso, el Porcentaje Asignado de
Participaciones, los cuales serviran de fuente de pago de los CBFs;

g. Abra y mantenga con la institucién financiera que determine el Fideicomitente, las cuentas
necesarias de conformidad con lo establecide en el presente Fideicomiso. Asimismo, realice

los traspasos y registros necesarios para el manejo de los recurscs que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

h. Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para el
Servicio de la Deuda;

i Pague los Gastos de Emision y los Gastos de Mantenimiento;

J- Pague con los recursos existentes en las Cuentas y de conformidad con lo establecida en
este Fideicomiso el Monto de Principal, el Monto de Intereses y demas cantidades que se
adeuden a los Tenedores, de conformidad con los Documentos de Emision;

K. En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanenies, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso;

1. Invierta conforme al Régimen de Inversién, los recursos disponibles en las Cuentas;
m. Prepare el Reporte Trimestral del Fiduciario;

n. Proporcione acceso urestricto al Fideicomitente y al Representante Comin a toda la
informacion que tenga disponible derivada o relacionada con el presente Fideicomiso;

0. Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de la Clausula Vigésima
Primera de este Fideicomiso. Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientss a fin de conservar y en su caso oponer a terceros la titularidad scbre el
Patrimonio de! Fideicomiso, segun lo dispuesto por el presente Fideicomiso;

p. Otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la cONSeCUCIGN de los
fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con
lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

q. Expida, conjuntamente con el Fideicomitente, la Notificacion de Afectacion de
Participaciones y, en caso de que se actualice alguno de los supuestos mencionados en la
Clausula Segunda, seccion 2.4 del presente Fideicomiso, de manera individual y sin
necesidad de requerimiento alguno, expida la Molificacién de Activacion de Participaciones,

r. Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas a los Fideicomisatios
en Primer Lugar, confarme a los CBFs, o a terceros tales como instituciones Calificadoras,
el Representante Comin, entre otros, y a solicitud por escritc del Fideicomisario en Segunde
Lugar, transfiera el Patrimonio del Fideicomiso a! Fideicomisario en Segundo Lugar y extinga
el Fideicomiso; y

s. En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo, de
conformidad con este Fideicomiso y con las demas disposiciones legales aplicables.

32325 Cléusula Séptima: Cuentas del Fideicomiso

Para el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, el Fiduciario deberd establecer y
mantener al menos durante 1a vigencia del presente Fideicomiso, mediante contratos de inversién cada una
de las cuentas menciocnadas a continuacion, en el entendido que sera responsable de identificar en todo
momento los Porcentajes de los Ingresos Asignados para cada Emisién.
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7.1

7.2

7.3

74

75

7.6

81

8.2

Cuenta de Recaudacién y Cobranza. En esta cuenta de cheques que constituira el Fiduciario, se
deberan depositar {i) los Recursos Derivados de cada Emision, y (il) al menos una vez a la semana,
de conformidad con el Mandato Irevacable, el saldo existente en la Cuenta Concentradora de ISN,
incluyendo todos los Ingresos que reciba de manera directa o indirecta, en la proporcion que
corresponda al Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emisién. En su caso, los recursos
derivados del Porcentaje Asignado de Participaciones deberan transferirse, con cargo a la Cuenta de
Participaciones, a esta cuenta para su posterior aplicacion. Los recursos depositados en esta cuenta
se aplicaran conforme a lo que se establece en la Clausula Oclava del presente Fideicomiso.

Los datos correspondientes a la Cuenta de Recaudacion y Cobranza que al respecto constituira el
Fiduclario, deberan ser notificados al Fideicomitente por parte del propio Fiduciario, en la fecha de
firma del presente Fideicomiso.

Cuenta de Pagos: En esta cuenta de control y registro, misma que se establecera y mantendra para
cada una de fas Emisiones, el Fiduciario con cargo a la Cuenta de Recaudacion y Cobranza debera
registrar los recursos correspondientes al Monto de Intereses y al Monto de Principal para ser
aplicados conforme a lo que se establece en la Clausula Octava del presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda. En esta cuenta, el Fiduciario, con cargo
a la Cuenta de Pagos, debera transferir las cantidades suficientes para c¢rear un fondo a partir de la
Fecha de Emision cuyo saldo objetivo sera siempre el 100% (clen por ciento) de los recursos
necesarios a efecto de realizar el pago de los Montos de Intereses y Montos de Principal
respectivamente, pagaderos en las siguientes dos Fechas de Pago (el “Saldo Objetivo de la Cuenta
del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda"), de conformidad ¢on la Clausula Octava del
presente Fideicomiso. El fondo mencionado en la presente seccion, se constituira: (i} inicialmente con
los Recursos Derivados de cada Emisién, atendiendo a lo dispuesto en la Clausula Oclava seccion
8.1; vy (ii} posieriormente con los Ingresos que se depositen en la Cuenta de Pagos, de conformidad
con 16 establecido en el inciso d), subingiso (i) de la seccion 8.2 de la Clausula Octava.

Cuenta de Remanentes. En esta cuenta, el Fiduciario, con carge a la Cuenta de Pagos, debera
transfenr las Cantidades Remanentes de cada Emision de conformidad con lo establecido en la
Clausula Octava del presente Fideicomiso.

Cuenta de Participaciones. En esta cuenta, el Fiduciario debera recibir y conservar los recursos que
en su caso llegue a recibir por parte de la Tesoreria de 1a Federacién como consecuencia de la
Notificacion de Activacien de Participaciones de conformidad con lo establecido en la Clausula
Qctava del presente Fidelcomiso

Inversion de los recursos. Las cantidades de dinero que el Fiduciario mantenga en las cuentas a que
se refiere esta Clausula Séptima, permaneceran invertidos de conformidad con lo establecido en la
Clausula Décima Primera del presente Fideicomiso.

3.2.3.2.6 Cldusula Octava: Operacion de las Cuentas

Anficacion de los Recursos Derivados de Cada Emision. Una vez que el Fiduciario reciba los
recursos derivados de la colocacion de los CBFs para cada Emision en la Cuenta de Recaudacion y
Cobranza, debera aplicar dichos recursos de la siguiente manera 'y en el orden en (ue se menciona:
se debera (i) efectuar el pago de los Gastos de Emision, mediante instruccién de conformidad con el
Anexo “C"” del presente Fideicomiso; (ii} en su caso, efectuar el pago de la prima del Contrato de
Cobertura que haya celebrado para la correspondiente Emision; {iii) constituir el Saldo Objetivo de la
Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda; y (iv) transferir directamente al
Fideicomitente las cantidades restantes derivadas de la Colocacidn de los CBFs, de conformidad con
la Clausula Novena del presente Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que ¢l Fiduciario debera
mantener en todo momento identificados los recursos correspondientes a cada Emisién.

Aplicacion de los recursos de la Cuenta de Recaudacion y Cobranza recibidos con posterioridad a la
Emisién. Todas las cantidades que se reciban en la Cuenta de Recaudacion y Cobranza se aplicaran
y registrarén a las cuentas y en el orden que se menciona a continuaclén, hasta donde alcancen
dichos recursos. Para efecto de aplicar y registrar las cantidades antes referidas, el Fideicomitente
debers abonar a la Cuenta de Recaudacion y Cobranza, la totalidad de los Ingregeg v, €n su caso,
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conforme a lo establecido en el numeral 8.3 siguiente, el Fiduciario debera abonar a dicha cuenta la
totalidad de los ingresos derivados del Porcentaje Asignado de Participaciones que sean afectados al
Patrimonio del Fidsicomiso, para utilizarse como sigue:

a.

e.

El Fiduciaric retendra en la Cuenta de Recaudacion y Cobranza, los recursos necesarios para el
pago de los Gastos de Mantenimiento que le sean notificades por el Representante Comtn
segun los mismos se vayan generando a lo largo del afio calendario respective y en el momento
en que este Gltimo le indigque, mediante instruccién de conformidad con el anexo y Anexo “D”
del presente Fideicomiso, una vez que el Representante Comln reciba la(s) factura(s)
correspondiente(s) por parte del Fiduciario. Los gastos anteriormente mencionados no
comprenderén la prima, contraprestacion, renovacién o cualquier otro concepto relacionado con
los Contratos de Cobertura que celebre el Fiduciario respecto auna o varias Emisiones.

En cada Fecha de Determinacion y Distribucién, el Fiduciario con cargo a la Cuenta de
Recaudacién y Cobranza, iransferird a la Cuenta de Pagos, los recursos suficientes que
correspondan al Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emision } de que se trate, para
efectuar el pago del Monto de Intereses y del Monto de Principal n una Fecha de Pago y, en
caso de que no haya llevado a cabo Emisiones para agotar ¢! Monto Maximo Autorizado, los
recursos ne asignados a las Emisiones seran registrados en la Cuenta de Remanentes como
Cartidades Remanentes a efecto de ser transferidos al Fideicomitente.

En caso de que las variables sujetas a cobertura se ubiquen dentro de los rangos o parametros
que activen la cobertura de tasa conforme a los Contratos de Cobertura respectivos, el Fiduciario
deberd: (i) ejercer los derechos derivados de dichos contratos, en el entendido que e Fiduciario
debera ejercer dichos derechos con la debida aniicipacién a fin de que el otorgante de la
cobertura transflera las cantidades correspondientes previc a la Fecha de Pago respectiva; y {il}
recibir los recursos respectivos en la Cuenta de Pagos comespondiente & dicha Emisién y
considerar para calcular el Monto de Pago de Intereses y Monte de Pago de Principal, los
recursos que el otorgante de la cobertura le transfiera de conformidad con el Contrato de
Cobertura respectivo.

Cuentas de Pagos. En cada Fecha de Pago, el Fiduciario, aplicara los recursos depositados en
la Cuenta de Pagos de acuerdo al Porcentaje de Ingresos Asignados para cada Emision y de
conformidad con lo siguiente:

0] Pagaré a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades correspondientes al
Monto de Pago de Intereses y Monto de Pago de Principal que de conformidad con
el presente Fideicomiso le haya notificado el Representante Comun,

(i} En su caso, pagard las cantidades correspondientes a las primas,
contraprestaciones, renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los
Contratos de Cobertura que haya celebrado respecto de cada Emision.

{iii) Registrara en la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda la
\otalidad de las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de Pagos
de todas las Emisiones, una vez realizados los pagos a que se refieren los incisos
(i} y {il) inmediatos anteriores, identificando y manteniendo segregados |os recursos
de cada Emision.

Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda. Una vez aplicados los recursos en el
presente fondo, el Fiduciario:

0} Retendrd en la Cuenta del Fondo de Reserva para el Serviclo de la Deuda las
cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva para el Servicio de la Deuda.

{in) Una vez que se haya actualizado el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva para el Servicio de la Deuda, y en caso de que el Fiduciario no haya
recibide Notificacién de Evento Preventivo o Notificacion de Evento de Aceleracitn
alguna, o los Eventos Preventivos © Eventos de Aceleracion correspondientes,
hayan sido desactivados a través de una o varias Nolificaciones de Terminacion de
Eventos Preventivos o Notificaciones de Terminacién de Eventos de Aceleracion,
segun corresponda, transferira a la Cuenta de Remanentes las cantidades que se
encuentren depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la
Deuda.

108



8.3

8.4

9.1

9.2

{iii) Transferira al Fideicomitente las Cantidades Remanentes que se encuentren
depositadas en la Cuenta de Remanentes.

En caso de que se haya ulilizado parte o la totalidad del Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo
de Reserva para el Servicio de la Deuda para efectuar el pago de! Monto de Intereses y/o del
Monto de Principal en una Fecha de Pago por falta de recursos en la Cuenta de Pagos
respectiva, la restitucion del Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para e! Servicio
de la Deuda, en su caso, debera realizarse con cargo a 10s recursos que se encuentren
disponibles en la Cuenta de Pagos , con anterioridad a la Fecha de Pago siguiente a aquella en
que se hayan utilizado recursos de la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la
Deuda .

f. Cuenta de Remanentes. El Fiduciario debera transferir, en la Fecha de Determinacion y
Distrbucion, en esta Cuenta de Remanentes, las Cantidades Remanentes, siempre y cuando: {i}
se hayan pagado todos los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emisién con cargo a la
Cuenta de Recaudacion y Cobranza; (i) se hayan separado el monto necesario para el pago del
Servicio de la Deuda; (i) se haya pagado el Contrato de Cobertura, en su casc; {(iv) se haya
alcanzado e! Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda; vy

(v} no se encuentre activado un Evento Preventivo y/o un Evento de Aceleracién y/o un Evento
de Incumplimiento.

Aplicacién de los recursos depositados en la Cuenta de Participaciones: En caso de llegarse a
presentar alguno de los supuestos que hayan tenido como consecuencia la Notificacion de Activacion
de Participaciones por parte del Fiduciario y una vez que éste haya recibido los recurscs derivados
del Porcentaje Asignado de Participaciones en la Cuenta de Participaciones, los aplicara en la misma
forma que se aplican los Ingresos conforme a las Clausulas Séptima y Octava del presente
Fideicomiso. En caso de que se hayan desactivado los Eventos Preventivos y los supuestos que
originaron la Notificacién de Activacion de Participaciones, el Fiduciario deberd entregar los recursos
acumulados en esta cuenta al Fideicomitente en la Fecha de Determinacion y Distribucién inmediata
siguiente a la que se hayan subsanado dichos supuestos.

Si cualquier cantidad que sea exigible conforme a este Fideicomiso, a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios o cualguier Documento de Emisién, debiera pagarse en una fecha que no sea un Dia
Habil, entonces dicha cantidad se pagaré en el Dia Habll lnmediato siguiente con el corespondiente
recaleulo de intereses. En todo caso los intereses se pagarédn por dias efectivamente transcurrides
hasta la fecha en que se realice el pago cormespondiente.

3.2.3.2.7 Clausula Novena: Procedimiento de Pago

Pago de Gastos de Emisién. El Fiduciario debera pagar los Gastos de Emisién correspondientes &
cada Emision con anterioridad & cualquier otro pago que deba realizarse de conformidad con el
presente Fideicomiso con cargo a la Cuenta de Recaudacion y Cobranza, segln se establezca en los
Documentos de Emision.

Pago de Gastos de Mantenimiento. El Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento
correspondientes a cada Emisién, con cargo a la Cuenta de Recaudacion y Cobranza, sin incluir 1a
prima, contraprestacion, renovacion o cualguier otro concepto relacionado con los Contratos de
Cobertura que haya celebrado respecto a una o varias Emisiones, de conformidad con el Anexo “D”
del presente Fideicomiso. Todos los Gastos de Mantenimiento no previstos, no cotizados o que
resuiten mayores a las cotizaciones contenidas en dicho Anexo “D”, deberan ser previamente
autorizados peor el Fideicomitente dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
reciba la factura correspondiente, debiendo obtener el visto bueno del Representante Comun. En
caso de gue no exista objecion alguna por parte del Representante Comun y el Fidelcomitente y éste
autorice el pago de los Gastos de Mantenimiento correspondientes, el Fiduciario debera efectuar el
pago correspandiente de conformidad con los términos de la instruccion que se efectie conforme al
Anexo “D”. La notificacién antes mencionada debera ser entregada por el Representante Comun al
Fiduciaric a mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en gue reciba la factura
correspondiente. Todos los pagos a terceros se realizaran preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta del tercero que dicho tercero o el Repressntante Comun le notifique
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9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

por escrito al Fiduciario conforme al Anexo “D” del presente Fideicomiso, en fondos inmediatamente

disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario por parte del Representante
Comun.

Pago de los Contratos de Cobertura. El Fiduciario debera pagar, con carge a la Cuenta de Pagos
correspondiente, la prima, contraprestacion, renovacion o cualguier otro concepto relacionado con los
Contratos de Cobertura que haya celebrado respecto a una o varias Emisiones.

Pago de Intereses. El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Pagos
correspondiente, los intereses pagaderos de conformidad con el Monto de Intereses que le
comunique el Representante Coman. En la Fecha de Pago, los recursos gque se encuentren en 1a
Cuenta de Pagos, seran aplicados al pago del Monto de Intereses, en el entendido de que el pago se
realizara por conducto del Indeval y de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Fecha
de Pago de que se trate, a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades adeudadas conforme
a los CBFs, en el entendido que si por cualquier razén no pudieren hacerse dichos pagos a través del
Indeval, se haran directamente a los Fideicomisarios en Primer Lugar a través de los depositanies
del Indeval respectivos en las cuentas que éstos dltimos indiquen por escrito al Fiduciario.

Pago_de Principal. Todos los pagos de Principal a los Fideicomisarios en Primer Lugar se realizaran
de conformidad con los Documentos de Emision. En la Fecha de Pago, los recursos que se
encuentren dispanibles en la Cuenta de Pagos correspondiente, seran aplicados al pago del Monto
de Principal, en el entendido de que el pago se realizara por conducto de! Indeval y de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes en la Fecha de Pago de que se trate, a los Fideicomisarios en
Primer Lugar las cantidades adeudadas conforme a los CEFs, en el entendido que si por cualquier
razén no pudieren hacerse dichos pagos a través del indeval, dichos pagos se haran directamente a
los Fideicomisarios en Primer Lugar en las cuentas que éstos Glimos indiquen por escrito al
Fiduciario.

Entreqa de Recursos derivados de Emision. El Fiduciario depositara en las cuentas que le notifique el
Fideicomitente al Fiduciario, los recursos derivados de la Colocacion de los CBFs para cada Emisidn,
el mismo Dia Habil en que sean depositados en la Cuenta de Recaudacion y Cobranza.

Pago de Cantidades Remanentes. El Fiduciaric depositara, a méas tardar 20 Dias Habiles posteriores
a la Fecha de Pago en la cuenta que le notifique el Fideicomitente al Fiduciario, las cantidades que
se encuentren registradas en la Cuenta de Remanentes y se haya cumplido lo previsto en la
Clausula Octava de! presente Fideicomiso.

En caso que al momento en que deba realizarse el pago de Cantidades Remanentes conforme lo
anterior exista un Evento Preventive y/o un Evento de Aceleracion, el Fiduciario retendra los recursos
disponibles en la Cuenta de Remanentes hasta en tanto reciba una Notificacion de Terminacion de
Evento Preventivo y/o una Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion, segln sea el caso,
y una vez que se presente una Noiificaclon de Terminacién de Evento Preventivo y/o una Notificacién
de Terminacién de Evento de Aceleracion, segun corresponda, entonces el Fiduciario depositara en
la cuenta que le notifique el Fideicomitente, el monto total de los recursos registrados en la Cuenta de
Remanentes. Lo anterior en el entendido que en casc de que durante ¢l tiempo que se encuentre
vigente un Evenlo Preventivo ylo un Evento de Aceleracién existan recursos disponibles en la Cuenta
de Remanentes y éstos sean retenidos por el Fiduciario, el Fiductario podra utilizar dichos recursos
para efectuar el pago de montos adeudados por el Flduciaric en caso de que los recursos
depositados o registrados en las demas Cuentas no sean suficientes para ello.

Pagos efectivos. Solo se considerar que los recursos a que hacen referencia las secciones 9.1 a 9.6
de esta Clausula, han sido transferidos, hasta que se encuentren debidamente acreditados en las
cuentas de los destinatarios. El Fiduciario deberd obtener y conservar las confirmaciones de las
transferencias realizadas a que se refiere la presente seccion.

Amortizacién Anticipada Voluntaria, A pariir del 23 de junio de 2017 {incluyendo la correspondiente
Fecha de Pago), el Fideicomitente: (i) tendra derecho de aportar al Fidelcomiso recursos adicionales
suficientes para liquidar totalmente los CBFs, incluyendo capital, intereses y primas que procedan, en
el entendido que dichos recursos adicionales deberan provenir de cualquier fuente licita, la cual
podra estar relacionada o no con el ISN; y (ii) tendra el derecho de instruir por escrito al Fiduciario
para que éste proceda a liguidar anticipadamente |a totalidad de los CBFs, incluyendo capital,
intereses y las primas que procedan conforme al Titulo respectivo.
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9.10

10.1

10.2

10.3

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el Comité Tecnico debera instruir al Fiduciario para
que amortice anticipadamente los CBFs cuyo Titulo asi lo permita, mediante aviso por escrito girado
con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion, con copia &l Representante Comun.

Una vez que el Fiduciario reciba la instruccion mencionada en el parrafo anterior, el Fiduciario, a
través del Representante Comun, informara a los Tenedores de los CBFs con al menos 7 {siete) Dias
de anticipacién a la fecha de amortizacion anticipada, la intencion de realizar la amortizacion
anticipada, mediante publicacion en uno de los peridicos de mayor circulacion nacional, indicando (i}
la fecha en que se haré el pago, y {ii} el precio que deba pagarse, el cual, sera calculado conforme a
lo que establezca ¢l Titulo correspondiente.

El Representante Comun calculara el monto de amortizacion anticipada voluntaria e informara por
escrito al Fiduciario, a la CNBV, al Indeval y a la BMV (a través de los medios que esta ditima
determine, incluyendo el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores ©
EMISNET) con al menos 5 (cinco} Dias Habiles de anticipacion, el monto de amortizacion anticipada
veluntaria y la prima por amortizacién anticipada.

El Fiduclario debera requerir al Fideicomitente, en la fecha en que el Fiduciario reciba la notificacion
mencionada en el subinciso (i) del parrafo inmediato precedente, las cantidades necesarias para
liquidar el precio fijado por el Representante Comin, mismas que el Fideicomitente debe entregar al
Fiduciario con al menos un Dia Habil de anticipacion a la fecha de amortizacion anticipada que
comresponda.

Una vez que se lleve a cabo la amortizacion anticipada de la totalidad de los CBFs en circulacion, el
Fideicomitente podra solicitar la reversion de los bienes que se encuentren en el Patrimonio del
Fideicomiso y, por consiguiente, 1a extincién del Fideicomiso.

El Flduciario tnicamente podré realizar los prepagos a que se refiere este numeral mediante la
liquidacion total de los CBFs en circulacién, por lo que no podréa realizar pagos parciales.

Pago de Prima por amortizacién anticipada, £n su caso, debera pagar la prima por amortizacion
anticipada voluntaria equivalente al 2% (dos por ciento) del saldo insolute junto con el Monto de
Principal a ser pagado.

32328 Cléusula Décima: Célculo del Monto de Intereses, Monto de Principal y Gastos de
Mantenimiento de la Emision

Calculos del Representante Comin. E! Representante Coman, de conformidad con los Documentos
de Emision y el presente Fideicomiso, estara encargado de calcular o, en su caso, aclualizar y
notificar al Fiduclario en cada Fecha de Determinacién y Distribucion, el Monto de Intereses y el
Monto de Principal, pagaderos en cada Fecha de Pago, de conformidad con lo siguiente:

a. El Representante Comun proporcionara mediante una notificacion al Fiduciario a mas tardar en
|a Fecha de Determinacién y Distribucion, el Monto de Intereses pagadero en cada Fecha de
Pago;y

b. El Representante Comin proporcionard mediante una notificacion al Fiduciario a mas tardar en
la Fecha de Determinacién y Distribucién, el Monto de Principal pagadero en cada Fecha de
Pago.

Generacion_de Intereses. A partir de la fecha de colocacién de los CBFfs y en tanto no sean
amortizados, los CBFs generaran intereses que seran pagados cada Periodo de Intereses, a la tasa
de interés determinada para cada Emision, en el entendido que lo anterior ser4 plasmado en el Titulo
y suplemento carrespondientes de cada Emision.

Pago de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios. Los CBFs seran pagados mediante amortizaciones que
se sefalaran en el Titulo correspondiente; en el entendido que el pago~le Principal antes
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105

mencionado se realizara a promata entre todos los Tenedores en proporcion a la tenencia de los
CBFs de la que cada Tenedor sea titular, respecto a cada Emision.

Gastos de Mantenimiento. El Representante Comun nolificara al Fiduciario, a mas tardar el 5°
{quinto} Dia Habil siguiente a aquel en que le sea entregada la factura por parte del Fiduciario, el
conceplo y el monto relativo al monto del Gasto de Mantenimiento conforme al Anexo “D” del
presente Fideicomiso.

Cobertura Primaria Trimestral, la cual mide la proporcién entre los flujos disponibles gue s generan
en un periodo determinado y_el servicio de deuda de dicho periodo. Se calculara cada Fecha de
Pago, aplicando 1a siguiente férmula:

e[ o
PP + PI,

Donde:

Ci = Cobertura primaria en el periodo i.

FD; = Fiujo disponible para el pago de deuda en el periodo i, considerando el flujo que
haya ingresado hasta la Fecha de Pago .

PP; = Pagos de Principal en el periodo i de todas las Emisiones.

Pl = Pagos de Intereses en el periodo i de todas las Emisiones.

FD,=1,-G, + PF,
Donde:

FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i

i = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las cantidades que hayan
ingresado a Ia Cuenta de Recaudactén y Cobranza hasta la Fecha de Pago |.

G = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo |, considerando los
Gastos de Mantenimiento de las Emisiones realizados hasta la Fecha de Pago i.

PF, = Productos financiercs generados en la Cuenta de Recaudacion y Cobranza, en
la Cuenta del Fondo de Reserva para el Serviclo de la Deuda, en el periodo i,
considerando los productes financieros generados hasta la Fecha de Pago i.

3.2.3.2.9 Clausula Décima Segunda: Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el tercer parrafo del Arfcuto 80 (ochenta) de la Ley de

Institucionas de Crédito, se establece en este acto un Comité Téchico con las facultades que mas adelante se

sefialan.

121

Comité Tecnico. A la fecha de firma del presente Fideicomiso el Comité Técnico estara integrado por
2 {dos) mlembros propietarios y sus respectivos suplentes, en el entendido de que 1 {uno) de los
miembros propietarios y su respectivo suplente seran designados por el Representante Comin; e
miembro propietario restante y su suplente seran designades por el Fideicomitente.

Para la segunda o subsecuentes Emisiones, el Comité Técnico se integrard por 2 (dos} miembros
propietarios adicionales y sus respectivos suplentes, en el entendido de que 1 (uno) de los miembros
propietarios adicionales y su respectivo suplente seran designados por el Representante Comun de
cada Emisién; el miembro propietario restante y su respectivo suplente seran designados por el
Fideicomitente.
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12.2

Al menos un representante del Fiduciario, sin formar parte del Comité Técnico, asistira a las
sesiones del Comité Técnico como invitado, con voz, peto sin voto. Dicho Comité Técnico se nombra
a la celebracion de! presente Fideicomiso, para quedar de la siguiente manera:

Miembro Propietario Miembro Suplente
Fideicomitente Cristian Rodallegas Hinojosa Luis JesUs Ruiz Palma
Representante Comun Luis Fernando Turcott Rios Freya Vite Asencio

Hasta en tanto no se efectie la primera Emisidn, el Presidente del Comité Técnico sera el
representante designado por el Fideicomitente; una vez efectuada !a primera Emision, €l presidente
de! Comité Técnico sera el representante designado por el Representante Comun. Inicialmente y en
tanto no sean removidos de sus cargos por el Fideicomitente o el Representante Comun, segin
quien los haya designado, fungirdn como miembros del Comité Técnico las personas cuyos nombres
constan en esla Clausula. Los miembros suplentes solo podran suplir al miembro propietario respecto
al cual han sido designados. Los miembros del Comité Técnico no recibiran emolumento alguno por
los servicios que presten como tales.

Redlas de Operacién del Comité Técnico. El Comite Técnico operara y actuara de acuerdo a las
siguientes reglas.

a. Quorum de Asistencia y Votacién. Para que el Comité Técnico pueda actuar y tomar acuerdos
validamente, ya sea en primera o ulterior convocatoria, se requerira la presencia de los
miembros que lo integran y sus acuerdos o resoluciones deberan ser tomados por unanimidad
de los miembros. Cada miembro del Comité Técnico tendra derecho a un voto. El presidente del
Comité Técnico tendra voto de calidad, exceptuando lo establecido en el subinciso i) del inciso e,
de la presente seccion.

b. Actas de Sesiones. De cada sesion del Comité Téenico, el secretario levantara un acta que
contendra todas las instrucciones al Fiduciario gue hayan sido aprobadas por el Comité Técnico
y dichas actas deberan ser firmadas por los miembros que hubleren asistido a la sesion y su
original serd custodiado por el Fiduciario, ¢l cual en su caracter de secretario debera expedir
copia de las actas a los miembros del Comité Técnico que lo soliciten. Las actas firadas seran
la ¢nica forma de comprobar las instrucciones del Comité Técnico.

c. Sesiones del Comité Técrico. EI Comité Técnico deberd reunirse en sesién con la periodicidad
que sea necesaria de conformidad con el presente Fideicomiso.

d. Convocalorias a Sesiones. Las convocatorias a sesiones de! Comité Técnico seran hechas por
ol secretario del Comité Técnico, a peticién por escrito de cualquiera de los miembros del
mismo, mediante citatorio por escrito dirigido a los miembros del Comité Técnico con por lo
menhos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la sesién, a los domicilios
que se establecen en el Anexo “S” del presente Fideicomiso; en el concepto de que el citatorio
debera indicar el lugar, fecha y hora de |a sesién y los asuntos a tratar en la misma.

e. Facultades del Comité Técnico. Son facultades del Comité Técnico:

)  Autorizar e instruir al Fiduciario, y a cualquier otra persona, seglin sea necesario, para
llevar a cabo las Emisiones, de conformidad con las caracteristicas que determine el
Fideicomitente, previa instruccion y aprobacion de éste.

Para el caso de la autorizacion de cualesquiera de las Emisiones que se efectien al amparo
del Programa, el voto de calidad a que se refiere el inciso a. de la seccion 12.2 de la
presente Clausula, comrespondera al miembro del Comité Técnico designado por el
Fideicomitente.

i) Determinar el calendario de las Fechas de Pago del Monto de Intereses y del Monto de
Principal.
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ii) Ejercer todas las atribuciones que expresamente se le confieran dentro del presente
Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con las obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

3.2.3.2.10 Cléusula Décima Tercera: Eventos Preventivos y Eventos de Aceleracion

131 Eventos Preventivos: se considera gque ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse
cualquiera de los siguientes supuestos:

vi.

vii.

Que &l Fideicomitente no entregue algdn Reporte Mensual del Fideicomitente dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a aguel en que debid entregarlo en términos de lo sefialado en
la Clausula Décima Quinta del presente Fideicomiso. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso, no se considerara corregide sino hasta que el
Fideicomitente haya presentado oportunamente el Reporte Mensual del Fideicomitente que le
dio origen.

Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciarie, a las Instituciones Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comin, copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a aquél en que se publico en el Periédico
Oficial del Estado de Chihuahua. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, se considerara terminado hasia que el Fideicomitente entregue la copia
de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva.

Que el Fideicomitente impida al Representante Comun, a las Instituciones Calificadoras o al
Auditor previa solicitud por escrito y con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion el acceso a los
registros y sistemas de control de la recaudacion de los Ingresos. Una vez presentado el
Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, terminaré siempre y cuando el
Fideicomitente pemnita dicho acceso al Representante Comun, a las Instituciones
Calificadoras o al Auditor dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la solicitud de
cualquiera de ellos.

Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBY, a la BMV y al gran publico inversionista, la
informacién financiera, econémica, contable, administrativa y juridica a que se refiere el
Articule 36 de la Circular Unica, en la fecha en que debié hacero de conformidad con los
términos y plazos establecidos en dicha disposicion. El Evento Preventivo al que hace
referencia este Inciso se considerara comegido en el momento en que el Fideicomitente
entregue la informacion referida anteriormente.

Que el Fideicomitente no proporcione al Fidugiario, en lo conducents, la informacién a que se
refiere la disposicion 4. 033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV, respecto del Patrimonio del Fidelcomiso, asi como su
conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través
de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero
del Reglamento Interior de la BMV y la informacion a que se refiere el articulo 36, en relacion
con el parafo sexto del Articulo 33 de la Circular Unica, a mas tardar dentro de las 5 (cinco})
Dias Habiles previos a la fecha en que el Fiduciario deba entregar dicha informacion a la BMV
y a la CNBY, respectivamente, ¢ en su caso, la informacion que sea necesaria de conformidad
con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes descritas. El Evento Preventivo
a que hace referencia este inciso no se considerara corregido sino hasta que el Fideicomitente
entregue la informacién referida.

Que en cualesquier Fecha de Determinacion y Distribucitn, la Cobertura Primaria Trimesiral
sea inferior 2 1.30 (uno punto treinta) veces. Una vez presentado el Evento Preventivo al que
hace referencia este inciso, no se considerara corregido sine hasta que la Cobertura Primaria
Trimestral haya superado el referido nivel, durante al menos 2 (dos) Fechas de Pago
consecutivas.

Que e Auditor determine la falta de veracidad de la informacion verlida en alguno de los
Reportes Mensuales del Fideicomitente. Este Evento Preventive se entenderd corregido
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viii.

siempre y cuando el Fideicomitente rectifique su Reporte Mensual del Fideicomitente dentro

de los siguientes 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibit el dictamen emitido por el
Auditor.

Que en cualguier momento durante |a vigencia del Programa, el Fideicomitente afecte mas del
65% (sesenta y cinco por ciento) de las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales corresponden al Estado, del Fondo General de Participaciones y los ingresos
derivados de las mismas. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia
este inciso, se considerara terminado hasta que el Fideicomitente desafecte el porcentaje
afectado en exceso.

Eventos de Aceleracion: se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

Que el Fideicomitente no entregue ai Fiduciario, copia de la Ley de Ingresos del Estado de
Chihuahua respectiva dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a aquel en que se
publico en el Pertédico Oficial del Estado de Chihuahua. Una vez presentado el Evento de
Aceleracion al que hace referencia este inciso, se considerard corregldo hasta que el
Fideicomitente entregue la copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva.

El Evento Preventivo a que se reflere el inciso vii. de la seccion 13.1 de la presente Clausula,
se considerara un Evento de Aceleracion si dicho Evento Preventive no ha sido subsanado

dentro de los siguientes 90 (noventa) dias a la fecha en la que recibio el dictamen emitido por
el Auditor.

Que o Fideicomitente no proporcione al Fiduciatlo, con copia para el Representante Comun y
a las Instituciones Calificadoras, nofificacién por escrito dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o
procedimiento en su contra, solamente en el caso que pudiera afectar adversamente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso. Este Evento de
Aceleracion se entendera terminado al momento en que el Fideicomilente realice la
notificacion de tales circunstancias al Fiduciario.

Si el Fideicomitente, en caso de que reciba cantidades derivadas de 0s Ingresos directamente
o a través de Instituciones Autorizadas, no las transfiere al Fideicomiso dentro de los 5 {cinco)
Dias Habiles contados a partir de: (i} que el Fideicomitente se percate de que recibié dichos
recursos; o (i) a partir de que el Auditor o el Fiduciaric le requiera la entrega de tales
cantidades: lo que ocurra primero.

Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a fin de impugnar la afectacion de los Ingresos
o, en su caso, la afectacion de las Participaciones al presente Fideicomiso o la validez del
presente Fideicomiso o del Decreto a fin de obtener: {i) la revocacian de la afectacidn de los
Ingresos o, en su caso, la afectacion de las Participaciones; {ii} la nulidad del Fideicomiso; y
(i} de alguna manera afectar los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar
establecidos en los Documentos de Emision respectivos. Una vez presentado el Evento de
Aceleracién al que hace referencia este inciso, se considerara corregido si el Fideicomitente
entrega al Fiduciario una copia certificada del documento en el que el juez correspondiente dé
por desistido al Fideicomitente y deseche la impugnacion realizada por este Gltimo.

El Evento Preventivo a que se refiere el inciso iii. de la seccion 13.1 de la presente Clausula
se considerara un Evenio de Aceleracién al dia siguiente en que se cumpla el término
mencionado en dicho inciso de 30 (treinta) Dlas Habiles.

Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con cualquier
autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con y la validez de los
Decumentos de Emisidn dentro de un plazo de 30 {treinta) Dias Habiles a partir de que dicha
autorizacién gubemamental sea necesaria de conformidad con la Legislacion Aplicable, previo
requerimiento del soporte documental correspondiente por parte del Fiduciario.
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h. Si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por el cual se disminuya |a

tasa o tarffa segun sea el caso, de conformidad con el Codigo Fiscal del Estado de
Chihuahua, de los Ingresos.

i Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a la BMV y al gran publico inversionista, la
informacion financiera, economica, contable, administrativa y Juridica a que se refiere el
Articulo 36 de la Circular Unica, dentro de los 90 dias siguientes a la fecha en que debid
hacerlo de conformidad con los términos y plazos establecidos en dicha disposicitn. El Evento
de Aceleracion al que hace referencia este inciso se considerara corregido hasta el momento
en que el Fideicomitente entregue la informacién referida anteriormente.

i Que el Fidsicomitente no proporcione al Fiduciario, en lo conducente, la informacién a que se
refiere la disposicion 4. 033,00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento interior de la BMV respecto del patrimonio fidelcomitido, asi como su conformidad
para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los érganos
y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titule Décimo Primero del Reglamento
Interior de la BMV y la informacién a gue se refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo
sexto dei Articulo 33 de la Circutar Unica, dentro del mes siguiente a la fecha en que el
Fiduclario deba entragar dicha informacion a la BMV y a la CNBY, respectivamente, o en su
caso, la informacion que sea necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a
las disposiciones antes descritas. El Evento de Aceleracion a que hace referencia este inciso
no se considerara corregido hasta que el Fideicomitente entregue la informacion referida.

k. Que el Estado de Chihuahua incumpla en cualguier momento durante la vigencia del presente
Fideicomiso, con las obligacionas establecidas en el Convenio de Coordinacién Fiscal y e
Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Fiscal Federal, cuyo incumplimiento
tenga como consecuencia que: (i} el Estado de Chihuahua deje de formar parte del Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal; (i) el Estado de Chihuahua pierda el derecho a recibir
Participaciones.

i Sl subsiste el supuesto a que hace referencia el numeral viii de la seccion 13.1 de esta
Clausula por un periodo de 12 (doce) meses, se considerara un Evento de Aceleracion.

Verificacion de Evento Preventive v de Evento de Aceleracién. El Representante Comun deberd,
conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente, el Reporte Semestral del Auditor, y el Reporte
Trimestral del Asesor Financiero, verificar la existencia de un Evento Preventivo o de un Evento de
Aceleracién. lgualmente, sera facultad de! Fiduciario, cuando tenga conocimiento de la existencia de
algin Evento Preventivo o de un Evento de Aceleracion, enviar una Notificacién de Evento
Preventivo o Notificacion de Evento de Aceleracion al Representante Comin, a las Instituciones
Calificadoras y al Fideicomitente, a fin de que el Representante Comin determine que se ha
verificado el Evento Preventive o el Evento de Aceleracion y actie de conformidad con las secciones
siguientes.

Sera obligacion del Representante Comn enviar al indeval una Notificacion de Evento Preventivo o
Notificacion de Evento de Aceleracién, inmediatamente después de: (i} tener conocimiento de la
existencia de un Evento Preventivo o Evento de Aceleracion; o (ji) haber determinado la existencia de
un Evento Preventivo o Evento de Aceleracion.

Consecuencia de verificar un Evento Preventivo. En caso de que &l Representante Comin determine
que se ha verificado un Evento Preventivo o que reciba una Notificacion de Evento Preventivo, lo
notificara al Fiduciario para que el Fiduciario lleve a ¢abo lo siguiente:

a. Retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta de Remanentes y no llevara a cabo
entrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo sefialado en las Clausulas
Séptima y Octava del presente Fideicomiso, mientras no reciba la Notificacién de
Terminacion de Evento Preventivo.

b. Debera efectuar los pagos relativos a los CBFs conforme a lo previsto en la Clausula
Novena del presente Fideicomiso.
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C. Los recursos registrados en la Cuenta de Remanentes, seran ufilizados por ¢! Fiduciario
para llevar a cabo, en su caso, los registros correspondientes en las Cuentas en ¢!
orden establecido en la Clausula Octava, seccién B.2 de este Fideicomiso.

Consecuencia de verificar un Evento de Aceleracion. En caso de que se actualice un Evento de
Aceleracion o que el Fiduciario reciba una Notificacion de Evento de Aceleracion, el Fiduciario:

a. Retendrd la totalidad de las Cantidades Remanentes en 'a Cuenta de Remanentes y no
llevara a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo sefialado en
las Ciausulas Séptima y Octava del presente Fideicomiso, mientras no reciba la
Notificacién de Teminacion de Evento de Aceleracién correspondiente y se cumplan
con las demas requisitos para la entrega de Cantidades Remanentes previstas en el
presente Fideicomiso.

b. Aplicara las Cantidades Remanentes retenidas al pago del Monto de Principal y del
Monto de Intereses, a prorrata entre los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y hasta donde alcancen los recursos disponibles, tomando en consideracion
el porcentaje de amortizacion de la Gltima Fecha de Pago de 'a Emision conforme al
calendario de pagos que para cada Emision, se establezca en los Documentos de
Emisién respectives. El pago anticipado antes mencionado se debera realizar en
proporcién al Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emisidn.

El pago antes mencionado debera aplicarse primero, al Pago de Intereses que corresponda y posteriorments,
al Pago de Principal que corresponda.

En los Documentos de Emisién podra preverse la posibilidad de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sean pagados anticipadamente de forma total.

13.6

141

Correccidn de Evento Preventivo ¢ de Evento de Aceleracidn. Un Evento Preventivo o un Evento de
Aceleracion estara activado hasta que el Representante Comun determine, de conformidad con lo
establecido en esta Clausula o con base en una Notificacién de Terminacion de Evento Preventivo o
una Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién, que se ha subsanado el Evento
Preventivo o &l Evento de Aceleracién, en cuyo caso se notificara por escrito al Fiduciario para que
éste realice el regisiro y, en su caso, entregue las Cantidades Remanentes, en la cusnta que le
notifique et Fideicomitente en la siguiente Fecha de Determinacion y Distribucion, el monto total de
los recursos registrados en la Cuenta de Remanentes, de conformidad con lo sefialado en las
Clausulas Séptima, Octava y Novena del presente Fideicomiso. El Representante Comin estara
obligado a verificar si un Evento Preventivo o un Evento de Aceleracion ha sido subsanado y en su
caso determinar 1a terminacién de un Evento Preventivo o un Evento de Aceleracion en caso de que
asi proceda.

3.2.3.2.11 Clausula Décima Cuanta: Incumplimiento

Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los
siguientes casos:

a. La falta de pago oportuno del Monto de Principal o del Monto de Intereses de una Emisian y
dicho pago no se realiza dentro de los 10 {diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
debié realizarse. Lo anterior, no serd aplicable para el Ultimo periodo de intereses, el cual
debera ser cubierto en la fecha de vencimiento de la Emision.

b. Si el Fideicomitente incumple con las disposiciones establecidas en el Decreto en relacion con
las obligaciones derivadas del presente Fideicomiso.

c. Si el Fideicomitente ileva a cabo cualquier acto cuyo efecto sea, de manera definitiva la
revocacion, anulacién, modificacion, terminacién o cancelacion del Decreto.

d. Si el Fideicomitente o cualguier tercero con derecho a ello Impugna la afectacién de los Ingresos

y en su caso, la afectacion de las Participaciones; al presente Fideicomiso o impugnha la validez
del presente Fideicomiso y dicha impugnacion tenga como consecuencia, en definitiva: (i) que se
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14.3

15.1

revoque la afectacién de los Ingresos y en su caso, la afectacion de las Participaciones; al
Patrimonic del Fideicomiso; (ii} que el Fideicomiso se declare nulo; v (iif} que de alguna manera
se afecten los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, eslablecidos en los
Documentos de Emisién respectivos.

e. Siel Fideicomitente deja de depositar en el Patrimonio del Fideicomiso los Ingresos afectados de
conformidad con el presente Fideicomiso /o si por cualquier razon, el Fiduciario dejare de pagar
las cantidades que les correspondan a los Fideicomisarios en Primer Lugar por no existir
recursos para ello en el Patimonio de! Fideicomiso.

£ Siel Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con cualquier autarizacion
gubemnamental necesaria para el cumplimiento con y la validez de los Documentos de Emision
dentro de un plazo de 90 {noventa) Dias Habiles a partir de que dicha autorizacion
gubemamental sea necesaria de confarmidad con la Legistacién Aplicable, previo requerimiento
del soporte documental carrespondiente por parte del Fiduciario.

9. Siel Fideicomitente realiza cualquier acto que haya dado origen a que los Ingresos y en su caso,
el Porcentaje Asignado de Participaciones se depositen en cuentas distintas a la Cuenta de
Recaudacion y Cobranza prevista en el presente Fideicomiso.

h. Si por cualquier motivo el Fideicomitente pierde el derecho a recaudar el 1SN, siempre y cuando
las Participaciones no sean suficientes para el cumplimiento de las obligaciones en términos del
presente Fideicomiso.

i.  Siel pago de los CBFs llegaran a depender en 20% (veinte por ciento) o mas de la contraparte
del Contrato de Cobertura y ésta no proporciona a la CNBV, a la BMV y al gran publico
inversionista la informacion financiera correspondiente, en términos de la Circular Unica.

j.  Si el Fideicomitente da como garantia 0 fuente de pago para cualquier financiamiento, un
porcentaje o monto de las parficipaciones federales que sea mayor al 75% (setenta y cinco por
ciento) del total de las participaciones federales gue le corresponda recibir al Estado de
conformidad con la Legislacion Aplicable.

k. Si el Fideicomitente grava, afecta o de cualquier forma compromete un porcentaje superior al
25% (veinticinco por ciento) de los ingresos detivados del ISN que le corresponden al Estado, a
fines distintos a los establecidos en el presente Fideicomiso.

Envio de una Notificacion de Evento de Incumplimiento. El Representante Comun enviara una
Notificacién de Evento de Incumplimiento al Fiduciario, con copia para las instituciones Calificadoras,
ia BMV v el Fideicomitente, en caso de que se actualice alguno de los Eventos de Incumplimiento.

Asimismo, debera informar por escrite al Indeval que ha determinado la verificacion de un Evento
Preventivo o Evento de Aceleracion, inmediatamente después de haber determinado dicha
circunstancia.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Evento de Incumplimiento. En caso de gue el Fiduciario
reciba una Notificacion de Evento de Incumplimiento, debera considerar como ultima Fecha de Pago
todas las cantidades adeudadas de la Emision correspondients, &l 1° (primer) Dia Habil siguiente a
aquel en que reciba la Notificacién de Evento de Incumplimiento, debiendo dar aviso a la BMV, a
través de los medios que esta (ltima determine, incluyendo el Emisnet.

Las causas de incumplimiento sefialadas en la presente clausula no seran objeto de correccion, por
lo que no se prevé la existencia de una notificacién de terminacion de Evento de Incumplimiento.

3.23212 Clauswla Décima Quinta: Obligaciones del Fideicomitente

Obligaciones del Fideicomitente. Sin perjuicio de las cbligaciones del Fideicomitente consighadas en
este Fideicomiso yfo en los respectivos Documentos de Emisién, ! Fideicomitente tendrd, en todo
tiempo durante !a vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:
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Proporcionar a la CNBV, a la BMV v al publico en general, la informacién financiera, econdmica,

contable, administrativa y juridica a que hace referencia el titulo IV de la Circular Unica, segln
corresponda.

Coadyuvar con el Fiduclario para que éste pueda administrar completa, eficaz y oportunamente
los Ingresos y en su caso, el Porcentaje Asignado de Participaciones;

Entregar al Fiduciario, al Auditor, a las Instituciones Calificadoras y al Representante Comtin el
Reporte Mensual del Fideicomitente, de conformidad con el formato que se adjunta al presente
como Anexo “N”, el cual debera incluir como minimo la informacion relativa a las cantidades
recaudadas por concepto de Ingresos. Dicho reporte debera ser entregado por el Fideicomitente
al Fiduciafio, al Auditor, a las Instituciones Calificadoras y al Representante Comin a mas tardar
5 (cinco) Dias Habiles siguientes al inicio de cada mes,

Entregar al Fiduciario copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua y Presupuesto de
Egresos del Estado de Chihuahua respectivas, dentro de los 30 {treinta) Dfas Habiles a su
publicacién en el Periddico Oficial del Estado de Chihuahua;

Llevar a cabo la recaudacion de los Ingresos de manera profesional y establecer los
mecanismos de controt para asegurar la adecuada recaudacion de los mismos;

Coadyuvar con el Fiduciario para mantener al menos 2 {dos) calificaciones otorgadas por
nstituciones Calificadoras, respecto a cada Emision;

Proporcionar al Auditor, las Instituciones Calificadoras y al Representante Comin, acceso a los
registros y sistemas de control de recaudacion de los Ingresos;

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean confrarios a lo estipulado en este
Fideicomiso, y Mevar a cabo todas las actividades y actos razonablemente necesarios para o
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos,

Nofificar & Fiduciario y al Representante Comun de cualquier circunstancia que razonablemente
se estime que pudiere afectar el gjercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios
en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a més tardar 3 (tres) Dias Habiles siguientes
a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia;

Proporcionar al Fiduciario notificacién por escrito dentro de los 15 {quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que lenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o
procedimiento en su contra, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento de sus
obligaciones establecidas en este Fideicomiso;

Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion financiera que el Fiduciario
razonablemente le solicite, siempre y cuando dicha informacién esté relacionada con la Emisidn
o con la actualizacién de alguno de los Eventos Preventivos o Eventos de Aceleracion. En el
entendido de que el Fiduciario podréd llevar a cabo las acciones necesarias y solicitar los
documentos que estimen convenientes para verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en este Fldeicomiso. Nada de lo dispuesto en este inciso se interpretara en el
sentido de que e! Fideicomitente tenga la obligacion de proporcionar informacién en violacion a
cualquier deber de confidendialidad o similar en materia bursatil;

Informar a mas tardar dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes al inicio de cada ejercicio
fiscal al Representante Comun y a la BMV, a través de los medios que esta titima determine, la
aplicacién de los recursos gue abtuvo con motivo de la Colocacién;

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al gran publico inversionista, la informacién financiera,
econémica, contable, administrativa y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular Unica
en los términos y plazos establecidos en dicha disposicion;

Proporcionar a la BMV, en lo conducents, la informacién a que se refiere la disposicion 4, 033.00
y Ia Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV
respectc del patrimonio fideicomitido, asl como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los organos y procedimientos
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discipiinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento Interlor de la BMV,
En el entendido de que el Fideicomitente debera entregar a la BMV la informacién a que se
refiere la disposicién 4. 033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV y la informacitn a que se refiere el articulo 36, en relacion con el
parrafo sexto del Artfculo 33 de la Circular Unica;

No afectar mas de un 85% (sesenta y cinco por ciento) de las participaciones presentes y futuras
que en ingresos federales comesponden al Estado, del Fondo General de Participaciones y los
ingresos derivados de las mismas, durante la vigencia del Programa;

Celebrar el Mandato Irevocable en la misma fecha de celebracién del presente Fideicomiso;

Instruir al Eiduciafo sobre la renovacion del Contrato de Cobertura que respecto de cada
Emision, haya celsbrado en términos de! presente Fideicomiso, en el entendido que debera
renovarse 120 (ciento veinte) dias después de la fecha en que se cumpla ¢! aniversario de la
primera Emisién y anualmente a partir de dicha fecha.

Realizar, en su caso, la aportacién adicional a que hace referencia la seccion 2.6 de la Clausula
Segunda del presente Fideicomiso.

Destinar los recursos derivados de las Emisiones para la realizacién de inversiones publicas
productivas; y

Obtener la autorizacion del Congreso del Estado de Chihuahua y demas que sean necesarias
pata llevar a cabo subsecuentes Emisiones al amparo del Programa.

3.2.3.2.13 Clausula Décima Sexta: Obligaciones del Fiduciario

Obligaciones del Fiduciaro. Sin perjuicio de las obligaciones del Fiduciario consignadas en este
Fideicomiso, el Fiduciario tendra durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes

obligaciones:

a.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones ostablecidas a su cargoe en el presente
Fideicomiso y en los Documentos de Emision;

Realizar e pago del Monto de Interés y Monto de Principal conforme a los calendarios de pagos
establecidos en el Titulo.

Proporcionar al Auditor a que se refiere la Clausula Décima Octava del presente Fideicomiso,
todas las facilidades e informacién necesaria a fin de que lleve a cabo la auditoria anual a que se
refiere la Clausula Décima Octava del presente Fideicomiso y el Reporte Semestral del Auditor;

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de este
Fideicomiso,

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes ¢ contrarios a lo estipulado
en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios ¢ tendientes, para
que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

Cumnplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas por
cualquier autoridad gubemamental,

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea
titular, conforme a este Fideicomiso;

Crear y mantener de manera independiente las Cuentas, sin que las cantidades transferidas en
ellas se puedan confundir en cualquier forma;
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Consultar con el Repressntante Comin y con el Fideicomitente, en caso de gue deba tomarse
alguna decisién respecto a asuntos no previstos en este Fideicomiso conforme al siguiente
procedimiento:

0] El Fiduciario notificara al Representante Comun y al Fideicomitente, otorgandoles un
plazo de 5 (cinco) Dias Habiles (o e plazo razonable que se establezca en la
notificacién, para el caso de consultas urgentes), para que ambos emitan su decision.
Este plazo lo podra prorrogar el Representante Comin por el tiempo que
razonablemente se requiera para convacar y celebrar una asamblea de Tenedores; en
cuyo caso el Representante Comun se abstendré de retrasar en forma no razonable la
convocatotia y celebracion de dicha asamblea de Tenedores;

(i} En caso de que (y) las opiniones del Representante Comun y del Fideicomitente no se
emitan en el mismo sentido; o (z) el Fideicomitente no emita su opinién; prevalecera la
opinién del Representante Comun, siempre y cuando 1a resolucion del asunto ne previsto
pueda afectar los derechos de los Tenedores. En el supuesto mencionado en el
enunciade (y) de esle inciso, quedaran a salvo los derechos del Fideicomitente para
reclamar en las instancias legales lo que proceda, en caso de que la decision del
Representante Comun afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

Entregar al Representante Com(n, al Auditor, a las Instituciones Calificadoras y al
Fideicomitente, dentro de los primeros 20 {veinte) Dias Habiles de cada mes, el Reporte
Trimestral del Fiduciario, ol cual debers incluir como minimo la informacion relativa a los
siguientes conceptos: (i) la cantidad transmitida a la Cuenta de de Recaudacion y Cobranza
correspondiente al mes inmediato antetior a la fecha del reporte derivada de los Ingresos, (i} la
operacion de las Cuentas, (jii) las Cantidades Remanentes, (iv) los pagos del Monto de Interés,
Monto de Principal y Gastos de Mantenimiento de la Emision y a terceros realizados durante el
mes inmediato anterior a la fecha del reporte, {v) las notificaciones realizadas de conformidad
con el Fideicomiso, y (vi) el calculo de la Cobertura Primaria Trimestral. Asimismo, el Fiduciario
deber4 enviar el Reporte Trimestral del Fiduciario a la CNBV a través del medio que la propia
CNBV disponga. Adicionalmente, dicho Reporte Trimestral deberd ser enviado a través del
“EMISNET".

Mientras ol presente Fideicomiso permanezca en vigor y mediante el sistena “Fiduciario en
Linea”, el Fiduciario conviene en proporclonar al Fideicomitente, al Comité Técnico, asi como al
Representante Comiin, estados financieros del Fideicomiso gue constan de un balance general,
un estado de resultados y una balanza de comprobacion de saldos, asi como estados de cuenta
mensuales dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al fin de cada mes calendario,
respecto de los bienes que sean parte del Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualesquiera
inversiones respecto de los mismos.

Habiendo recibido los estados financiercs gue se mencionan anteriormente, ¢l Fideicomitente y
el Comité Técnico contaran con un periodo de 20 (veinte) dias naturales, contado a partir de la
fecha en que dichos estados financieros hayan sido recibidos, para solicitar al Fidugiario por
escrito, seglin sea aplicable, cualquier correccion o explicacién en relacion con los mismos, ¥
una vez que dicho plazo haya trascurrido sin haberse solicitado correccion o explicacion, dichos
estados financieros se consideraran aprobados para todes los efectos aplicables.

El Fiduciario no seréd responsable en caso de que el Fideicomitente o el Comité Tecnico no
reciban los estados financieros respectivos, siendo a cargo de éste el solicitar al Fiduciario una
copia de los estados financieros correspondientes.

Todo estado financiero que le sea presentado al Fideicomitente o al Comité Técnico por el
Fiduciario sera elaborado de conformidad con los formatos que institucionalmente hayan sido
establecidos y contendré la informacion que el Fiduciario determine de conformidad con las
politicas institucionales

Entregar al Representante Comin, a las Instituciones Calificadoras y al Fideicomitente la
Notificacién de Evento Preventivo o la Notificacién de Evenio de Aceleracién, dentro de los
siguientes 2 (dos) Dias Habiles a la fecha en que el Fiduciaro tenga conocimiento de que se ha
verificado un Evento Preventivo ¢ un Evento de Aceleracién de conformidad con los términos y
condiciones del presente Fideicomiso;
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18.1

18.2

i. Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al pliblico en general, la informacion a que se reflere el
Articulo 33 de la Circular Unica;

m. Pemmitir el acceso al Representante Comun, al Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras,
a todos los documentos e informacion en su poder derivados o relacionados con el presente
Fideicomiso que pueda entregarse conforme ala ley;

n. Responder civilmente por dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento de las obligaciones
a su cargo, asumidas en el presente Fideicomiso,

0. Verificar el cumplimiento del Auditor con sus obligaciones establecidas en el contrato de
prestacion de servicios u otro instrumento celebrado;

p. El Fiduciario debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, por medio de la persona que éste
designe por escrito, la informacién a que se refiere la disposicion 4. 033.00 y la Seccidn
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV que le
corresponda, respecto de! Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y comectivas a través de
los érganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del
Regtamente Interior de la BMV. El Comité Técnico del Fideicomiso, debera vigilar y procurar que
el Fiduciarioc cumpla con la obligacion establecida en este inciso y proporcions a la BMVY en lo
conducente la informacién referida;

q. Previa instruccion por parte del Fideicomitente, enviar a la TESOFE, a la Unidad de
Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, la
Nofificacién de Afectacién de Participaciones y, en su caso, la Notificacién de Activacion de
Participaciones;

r.  Enviar la Notificacion de Activacion de Participaciones sin necesidad de requerimiento alguno,
en caso de gue se actualice alguno de los supuestos mencionados en la Clausula Segunda,
seccion 2.4 del Fideicomiso; y

s. Distribuir a las Instituciones Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun copia de la Ley
de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva una vez recibida por parie de! Fideicomitente.

3.2.3.2.14 Clausula Décima Octava: Auditor

Contratacion del Auditor. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestacién de servicios o
documento similar con el Auditor ¢ quien te instruyan el Fideicomitente y el Representanie Comun, en
el que se estabiezcan los términos de los serviclos del Auditor, segiin corresponda. Lo anterior,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del presente Fideicomiso.
En caso de no existlr acuerdo entre ¢l Fideicomitente y ¢! Representante Comin para la designacion
respectiva en el plazo sefalado, el Fideicomitente podra efectuar dicha designacion de entre fas
firmas de contadores con prestigio internacional que tengan oficinas en México.

Obligaciones del Auditor. Adicionaimente a las obligaciones del Auditor consignadas en este
Fideicomiso y/o en los respectivos Anexos, el Auditor tendré, en todo tiempo durante la vigencia del
presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a. Entregar el Reporte Semestral del Auditor. Ef Auditor, debera elaborar y presentar dentro de los
primeros 20 (veinte) Dias Hébiles de cada semestre, el Reporte Semestral del Auditor, al
Fiduciarlo, a las Instituciones Calificadoras, al Representante Comun y al Fideicomitente, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

El Reporte Semestral del Auditor deber& contener, cuando menos la informacian prevista en el
Anexo “P"”, de! presente Fideicomiso.
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b. E) Auditor tendra la obligacion de determinar si la informacion proporcionada tanto por el
Fiduciario en el Reporte Mensual de Fiduciario por el periodo de que se trate, como por el
Fideicomitente, en el Reporte Mensual de Fideicomitente en el mismo pericdo, coincide o difiere
con la informacion relaiiva a las cantidades recibidas en las Cuentas; y en caso de encontrar
alguna diferencia en ambos reportes, el Auditor debera notificada al Fiduciario y/o al
Fideicomitente segun corresponda, asi como al Representante Comun.

¢. El Auditor, habiendo recibido previamente la documentacion necesaria por parte del Fiduciario,
debera elaborar la auditoria anual, y entregar el dictamen comespondiente al Fiduciario,
Instituciones Calificadoras, al Representante Comun y al Fideicomitente, en el que deberd
verificar que los Reportes presentados por el Fideicomitente y el Fiduciario al Auditor reflejen
correctamente las cantidades recibidas en las Cuentas durante el afic que corresponda. El
dictamen refalivo a la auditoria anual, debera ser entregado por el Auditor, a mas tardar el 1° de
abril de cada afio, mismo que debera corresponder al ejercicio social inmediato anterior,

Objecién al Reporte Semestral del Auditor. Ei Fideicomitente y/o el Fiduciario, segin corresponda,
tendra(n} derecho a objetar cualesquier Reporte Semestral del Auditor presentado por el Auditor,
dentro de un plazo de 10 (diez) dias contados a partir de que el Fideicomitente y/o el Fiduciario,
segln corresponda, haya sido informado de dicho calcule. Lo anterior a fin de alcanzar un acuerdo
ente el Fideicomitente y/o el Fiduciaria, segin corresponda, y el Auditor.

En caso de que, en el plazo sefialado en el parrafo inmediato anterior, el Fideicomitente yfo el
Fiduciario, segln sea el caso, no alcance un acuerdo con el Auditor, las partes correspondientes
notificaran al Fiduciario y al Representante Comtin para que, en su caso termine el Evento Preventivo
o el Evento de Aceleracion, segin comresponda. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado
alglin acuerdo, quedaréan a salvo los derechos del Fideicomitente para reclamar, en las instancias
legales que correspondan, los ajustes que procedan y en su caso los dafios y periuicios gue dicho
error le haya causado.

Remocién del Auditor. El Auditor podré ser removido en caso de que & Representante Comun y el
Fideicomitente acuerden sustituirlo.

Requisilos para la Sustitucion y Nombramiento del Nuevo Auditor. En caso de que el Fideicomitente y
el Representante Comun decidan llevar a cabo la sustitucion del Auditor, debera cumplirse con 1o
siguiente:

a. El nuevo auditor debera ser un despacho de asesores financieros y de contadores de reconocida
solvencia y prestigio a juicio y responsabilidad del Representante Comdn y del Fideicomitente, y
no debera tener conflicto de intereses con el Fideicomitente, el Representante Comun o el
Fiduciario;

b. El Auditor, segun corresponda, debera proparcionar al nuevo auditor del Fideicomiso toda 1a
informacitn y documentacion relacionada con el presente Fideicomiso, que tenga en su poder;

¢. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestacién de servicios o un documento similar con
el despacho de contadores respactivo, en e! que se establezcan los términos de los servicios del
Auditor;

d. Mientras el nuevo auditor no haya celebrado el contrato de prestacion de servicios o un
documento similar, en términos de lo sefalade en el inciso inmediato anterior, el Auditor
continuard en el desempefic de su encargo; y

e. En todo caso el Auditor deberd cumplir con los requisitos sefialados por la Circular Unica para
ser considerado como independiente.

Derecho_del Fideicomitente para Remover al Auditor. En caso de gue el Fideicomitente deseé
unilateralmente remover al Auditor, se sujetara a lo siguiente:

a. El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario y al Representante Comin su deseo de remover
de su cargo al Auditor y proponer 3 (tres} nombres de despachos de contadores piblicos que
deberan cumplir con los requisitos sefialados en la seccién 18.5 de esta Clausula.
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b. El Representante Comin debers, dentro de 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que
recibié 1a notificacién mencionada en el inciso anterior, proporcionar al Fiduciario y al
Fideicomitente el nombre del despacho de contadores plblices que sustituird al Auditor, dentro
de las opciones presentadas por el Fideicomitente.

¢. El Fidelcomitente podra designar al despacho de contadores publicos que sustituira al Auditor,
dentro de los nombres que haya presentado al Representante Comin y al Fiduciario. Lo anterior,
en caso de que el Representante Com(n no haya proporcionado al Fiduciario y al Fideicomitente
el nombre del despacho de contadores publicos que sustituira al Auditor, en términos de lo
sefialado en el inciso b. inmediato anterior.

La sustitucién del Auditor estara sujeta a los requisitos que se establecen en la seccidn 185
inmediata anterior.

3.2.3.3 Extracto del Proyecto de Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas

E! Fiduciario, en caso de que | sea instruide por el Fideicomitente en una o varias Instrucciones de Términos
y Condiciones de las Emisiones, celebrara este contrato, el cual sera emitido bajo los términos establecidos
por la “International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA)".

La contraparte elegible debera ser una institucion financiera nacional que cuente con una callficacion de
riesgo igual o mejor a la de la primera Emision. En relacién a la contraparte elegible que proveera el CAP
{Contrato de Cobertura de Tasa de Interés), se aclara para el cumplimiento de las obligaciones en refacién
con los valores que se emifiran al amparo del Fideicomiso, que su dependencia es Unicamente temporal ya
que cubrira incrementos repentinos en la tasa nominal de interés, mismos que en el mediano plazo se veran
compensados por el incremento que registraran los ingresos derivados de las cuotas de peaje de las
Autopistas por el alza en el INPC correspondiente.

Un extracto del Proyecto se presenta a continuacion:

3.2.3.3.1  Cléusula Primera. Definiciones.

Los términos que inicien con mayuscula inicial en este Contrato Marco tienen los siguientes
significados (dichos significados serén igualmente aplicables a las formas singular y plural}:

“Activo Subyacente” significa, respecto de una Operacion, la tasa de interés que pacten las pantes y
se establezca en la Confirmacion.

“Confirmacién” tiene el significado que se establece en la Clausula Segunda.

“Contrato” significa, en conjunto, el Contrato Marce y las Confirmaciones celebradas a su amparo.
“Contrato Marceo” significa el presente Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas.
“Dia Habil Bancario” significa cualquier dia del afio que no sea sabado ni domingo y en que los
bancos estén autorizados para celebrar operaciones con el piblico en la Ciudad de México, Distrito
Federal.

“Diferencia” significa la cantidad que se obtenga, en cada Fecha de Ejercicio, de aplicar la siguiente
formuta:

Valor de Re ferencia — Precio de Ejercicio
36000

Monto de Re ferencia =[ * P!aza]

“Fecha(s) de Elercicio” significa, respecto de una misma Operacién, el (los) Dia{s) Héabil(es)
Bancario(s) segun las Partes convengan, en la(s) cual{es) se determinara |a Diferencia.

“Fecha de Liquidacién” significa, respecto de una misma Operacidn, la(s) fecha(s) que convengan
las Partes, para que &l Banco, en su caso, le pague al Cliente la Diferencia, la(s) cualies) se
establecera(n) en la Confirmacién.

“Fecha de Pago de la Prima” significa la 0 cada una de las fechas que convengan las Partes, para
hacer pagos de la Prima y se establezca(n) en la Confirmacion respecto a una Operacion.

“Fuente” significa ta que las partes convengan y se establezca en la Confirmacion.

“Monto de Referencia” significa, respecto de una misma Operacion, la(s} cantidad(es) en moneda
nacional que las partes pacten y se establezca(n) en la Confirmacion.
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“Operacién u Opcidn" significa la operacion financiera derivada en virtud de la cual, el Cliente podra
recibir del Banco, mediante el pago de la Prima a este Uitimo, la Diferencla en las Fechas de
Liquidacion.

“Plazo” significa respecto de cada Operacién, el nimero de dias naturales que se sefialen en la
Confirmacién para determinar la Diferencia.

“Precio de Ejercicio” significa la tasa fija acordada por las partes y que se establezca en la
Confirmacion respecto de cada Operacion.

“Prima” significa la contraprestacién en moneda nacicnal que el Cliente pagara al Banco por los
derechos que otorga la Operacion de que se trate.

“Valor de Referencia” significa el valor del Activo Subyacente que se obtenga de la Fuente en la
Fecha de Ejercicio.

3.2.3.3.2 Clausula Segunda. Operaciones; Confirmaciones.

Las partes convienen respecto de cada una de las Operaciones celebradas al amparo del presente
Contrato Marco, lo siguiente:

{a) El Cliente debera pagar al Banco la Prima en la Fecha de Pago de Prima. El Cliente no tendra
derecho de ejercer la Opcién correspondiente en caso de que no haya liquidado en su totalidad la
Prima en la Fecha de Page de la Prima.

(b) El Banco se obliga a que, si en la Fecha de Ejercicio, el Precio de Ejercicio es menor al Valor de
Referencia, el Banco debera entregar al Cliente la Diferencia y el Cliente no debera entregar cantidad
alguna. En caso de que si, en la Fecha de Ejercicio, el Precio de Ejercicio es igual o mayor al Valor de
Referencia, ni el Cliente ni el Banco deberan entregar cantidad alguna.

(¢) A través de la Cuenta de Cheques, el Cliente instruye irmevocablemente al Banco para que, por su
cuenta y orden, cargue las Primas y abone, en su caso, las Diferencias derivadas de las Operaciones,
en términos de o convenido en este instrumento.

{d) Cada Operacién que las partes acuerden al amparo del Contrato Marco se confimara mediante
un documento por escrito o en un mensaje electrénico {la "Confirmacion”) que se enviara en los
términos de la Clausula Décima Segunda; en el entendido de que cada Operacion sera vinculante y
obliga a las partes desde el momento en que se hayan acordado los t#érminos esenciales de la
misma, ya sea oralmente o de cualquier otro modo permitido por la ley aplicable.

(e) Cada Confirmacion contendra los términos esenciales de la Operacién de que se trate, asi como
una referencia al Contratc Marco y nimero progresivo de Confirmacion, salvo en los casos en que el
medio electrénico no lo permita, en cuyo caso se entendera que dicha Confirmacion hace referencla
al Contrato Marco. El Cliente debera, a mas tardar el Dia Habll Bancatio sigulente a su recepcién,
aceptarla y enviar al Banco la Confirmacion aceptada mediante su firma u objetarla manifestando sus
objeciones por escrito, en el entendido que de no aceptaria expresamente o no objetarla en el plazo
antes mencionado, se entendera que a ha aceptado tacitamente. Para efectos de lo mencionado en
el presente inciso, el Cliente, debera enviar la Confirmacion al domicilio mencionado en el inciso {c)
de la Declaracion | que antecede.

{f En casc de una discrepancia entre una Confirmacion y el Contrato Marco, prevalecera la
Confirmacién. En caso de discrepancia entre una Confirmacién y el pacto entre las partes en virtud
del cual se celebre una Operacién, prevalecera este ultimo. Una vez aceptada la Confirmacion de
conformidad con el inciso anterior, la Conflrmacién prevalecera.
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3.2.3.3.3 Cldusula Tercera. Cumpliriento de Operaciones, Pagos; Calculo.

Cada una de las partes se obliga a cumplir las Operaciones gue celebre con la otra parte, mediante
el pago en efectivo en los términos de la correspondiente Confirmacién y los demas términos
aplicables del Contrato

Marco, segun sea el caso.

Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las partes conforme a este Contrato se haran
en la fecha en que sean exigibles, en la forma estipulada para cada Operacidn y a las cuentas 0
domicilios sefialados en este Contrato Marco o Confirmacion, sin necesidad de previo requerimiento;
sin embargo, las partes podran sefialar domicilios distintos mediante notificacidn por escrito a la otra
parte, dada con cuando menos cinco (5) Dias Hahiles bancarios de anticipacion a 1a fecha de pago o
entrega respectiva.

Salvo pacto en contrario en la Confirmacion, las Operaciones se cumpliran a mas tardar a las 15:00
horas P.M. de la Ciudad de México, Distrito Federal.

Tados los caleulos necesarios para determinar las cantidades a pagar por cualquiera de las partes en
relacion con cada Operacién, se hardn por el Banco.

3.2.3.3.4  Clausula Cuarta. Compensacion; Retencion.

Las cantidades pagaderas al amparo de este Contrato con respecto a cualquier Operacién, podran
compensarse por el Banco, contra cantidades pagaderas por el Cliente derivadas de obligaciones a
su cargo con el Banco al amparo de convenios o instrumentos diferentes a este Contrato, incluyendo
sin limitar, operaciones de crédito y/o depbsitos bancarios.

En caso de que el Cliente no cumpla puntualmente con alguna de sus obligaciones de pago conforme
a este Contrato, el Banco podra retener cualquier pago o enfrega que deba al Cliente, mientras exista
el incumplimiento.

3.2.3.3.5 Cldusula Novena. Vigencia.

Este Contrato estara en vigor por un periodo indefinido de tiempo y mientras permanezcan vigentes
las Operaciones celebradas a su amparo, sin embargo, cualquiera de las partes podra darlo por
terminado sin Incurtir en ninguna responsabilidad, dando aviso por escrito a la otra parte con por 1o
menos diez (10) dias naturales de anticipacion a la terminacién propuesta, pero cualguier Operacion
que esté en viger en ese momento se seguiré rigiendo por este Contrato.
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33 Estimaciones Futuras

3.3.1 Impuesto Sobre Néminas

Con base en la informacion que se ha venido registrando en por concepto de ISN de 2002 a 2010, el Agente
Estructurador elabord, para el presente Programa de Emision de Certificados Burséliles Fiduciarios, las
estimaciones futuras de ingreso que sirvieron como base para disefiar la estructura financiera de la misma.

El Agente Estructurador disefi¢ un escenario base para las estimaciones futuras del 1SN basado en la histaria
del mismo, este escenario consistio en aplicar para 2011-2026 un crecimiento anual de 4.00% (inflacién
estimada), mientras que en el periodo 2002 - 2010, el crecimiento anual promedio nominal fue de 4.97%.

Los resultados se muestran en la siguiente grafica:

Crecimiento del ISN
Real y Estimado
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Fuente: Gobierno del Estado de Chihuahua, Corporative en Finanzas.

El decrecimiento gue se observa en el 2008 se debid a la crisis internacional.

De acuerdo a los crecimientos anterlores para el escenario base se obtuvieron los siguientes ingresos por
concepto del 100% del ISN:

Ingresos por ISN Reales y Proyectados
{Cifas en miles de Pesos)
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Fuente: Gobierno del Estado de Chihuahua, Corporativo en Finanzas.
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A continuacién se muestra una grafica con los ingresos estimados de ISN que corresponden al Estado y el
54.09% de los mismos afectados al Fideicomiso:

ingresos por 15N estimados correspondientes al Estado
vs ISN afectados al Fideicomiso
{Cifas en miles de Pesos)
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Fuente: Gobierno del Estado de Chihuahua, Caorporative én Finanzas.

Ademas del escenario base, se consideraron dos escenarios méas: crecimiento 0% nominal y pesimista. En el
primer escenario se considerd que el ingreso por ISN no crece en términos nominales, es decir, decrece en
términos reales y en el escenario pesimista el ingreso crece el 4.00% anual como en el escenario base pero
cada seis afios considerando los periodos electorales decrece en un 15%.

Con hase en los escenarios de crecimiento anteriormente mencionados las estimaciones futuras de ISN que
ingresarian al Fideicomiso, serian las siguientes:

2011 539,985 518,220 539,985
2012 561,581 519,220 561,581
2013 584,040 519,220 477,344
2014 607,308 519,220 496,434
2015 631,689 518,220 516,288
20186 656,953 519,220 536,936
2017 683,226 519,220 558,410
2018 710,550 518,220 580,742
2019 738,967 519,220 493,631
2020 768,521 519,220 513,373
2021 799,256 519,220 533,904
2022 831,221 518,220 555,256
2023 464,464 518,220 577,463
2024 $99,037 519,220 600,557
2025 934,992 519,220 510,474
2026 972,385 519,220 530,889

Fuente: Gobierno del Estado de Chihuahua, Corporativo en Finanzas.

Asimismo, se llevé a cabo un analisis de la estacionalidad del ISN para determinar las fechas de pago de los
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.

La estacionalidad de los ingresos que el Estado recaud6 por concepto de Impueste sobre Namina (ISN} fue la
siguiente:
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stacionalidad Estacionalidad ISN

Enero 11.90% 18.00% 1 o T T J
Febrero 734% 12.00% ’
Marzo 7.42% 10.00% ‘\_/
Abril 8.34% 2.00% |- j—.
Mayo 8.01% £00% ——— ——
Junio 8.268% 4.00% 1 — _— i
Julic 8.42% 2oom
Agosto 8.07% 0.00% -
Sepombe, 1975 CogsEiriiEiill
Octybre 8.17% 5§§<§E—§5§§§
Noviembre 5.02% 2 £ 05 %%
Diciembre 8.06% a =
Se consideraron las posibles combinaciones de trimestrales de pago:
S R T T
A 3] [

Enero 28.01%

Febrero 27.33%

Marzo 26.66%

Abril 23.09%

Mayo 23.77%

Junio 24.61%

Julio 24.68%

Agosto 24.74%

Septiembre 24.45%

Octubre 24.21%

Noviembre 24.17%

Diciembre 24.28%

Las caracteristicas de estos casos son las siguientes:

] ey 2
ens A
Desviacion Estandar NC 0.96% 1.36% T83%
media B.33% H.0% 26.0%_| 2600%
max 1.50% 26.66% 773%% | 28.01%
min 7.34% 24.26% BITh | 2300%
rango 457% 2.38% 356% 4.5%%

NC= no comparable

La combinacion trimestral con menor desviacion estandar (promedio de la diferencia entre los datos o valores
y sumedia) es la A.

Graficamente se observa que enero es el mes con mayor recaudacion. Con base en el rango (distancia entre

el valor minimo y el maximo}, considerando la estacionalidad promedio del ISN de Chihuahua de 2002 a 2010
la mejor opcidn es la A.

Rangos

FE

E

s
LR R T

aoo
RES
F 44

Mensual A 8 c

Por lo anterior, para igualar al maximo la distribucién anual del ISN se sugirieron pagos trimestrales en los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.
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Nota: varianza: o* =Z?_15':—"2, desviacion estandar: +/o=; donde X; son cada uno de los valores, @ es la media y n el
numero de datos.
3.3.2 Participaciones Federales

El Agente Estructurador consideré, para este Programa, los mismos escenarios de crecimiento del ISN para
las estimaciones futuras de los ingresos recibidos por concepto de Participaciones Federales.

Se utilizé en el escenario base un crecimiento de 4.00%, el cual es menor al crecimiento observado en &l
periode 1989 — 2010, en el cual el crecimiento anual promedio nominal de las Participaciones Federales fue
de 9.71%. Para e! afio 2011 se utilizo la informacién contenida en la Ley de Ingresos del Estado.

Los resultados se muestran en la siguiente grafica:

Crecimiento de las Participaciones

Real y Estimado
BT 1 s s
Real | Estimado
| —
20.00% f--g---o-eee s ,%",
!
I
10.00% {--\-F ¥
0.00%
IRTIN: 1 A Meienhisi R
S20L00% Lo e e s

Fuente: Gobierno del Estado de Chihuahua, Corporativo en Finanzas.

El decrecimiento que se abserva en el 2009 también estuvo relacionado con la crisis internacional.

De acuerdo a los crecimientas antetiores para el escenario base se obtuvieron los siguientes ingresos por
concepto del 100% de Participaciones Federales:

Ingresos por Participaciones Realesy Proyectados
{Cifas en miles de Pesos)

26,000,000 ---roesssroremee s
Real |  Estimado
[
0,000,000 oerenerrmmocesessemsnereesomemem e i —.
i
15,000,000 - - . : ,,,,,,,,,,
1
1
10,000,000 1
i
1
5,000,000 :
1
1
b

1999
2000
2001
2002

m 2002
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

Fuente: Gobierno del Estado de Chihuahua, Corporativo en Finanzas.

A continuacion se muestra una grafica con los ingresos estimados de Participaciones Federales que
corresponden al Estado y el 7.9327% de los mismos afectados al Fideicomiso:
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Ingresos por Participaciones estimados correspondientes al
Estado vs Partcipaciones afectadas al Fideicomiso
(Cifas en miles de Pesos)

18,600,000
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Fuente: Gobierno de! Estado de Chihughua, Corporativo en Finanzas.

Con base en los escenarios de crecimiento mencionados para el ISN, las estimaciones futuras de
Participaciones Federales que ingresarian al Fideicomiso en ¢aso de darse una Notificacién de Activacion de
Participaciones, serian las siguientes:

201 688,618 688,618 688,618
2012 716,157 688,618 716,157
2013 744,799 688,618 608,734
2014 774,585 688,618 633,079
2015 805,563 688,618 658,398
2016 837,780 688,618 684,729
2017 871,286 688,618 712,113
2048 906,131 688,618 740,593
2019 842,370 686,618 628,504
2020 980,058 688,618 654,680
2021 1,019,254 688,618 680,862
2022 1,060,017 688,618 708,092
2023 1,102,410 688,618 736,411
2024 1,146,498 688,618 765,962
2025 1,192,350 588,618 650,983
2026 1,240,036 688,618 677,017

Fuente: Gobierno del Estado de Chihuahua, Corporalive en Finanzas.

Es posible que estas estimacionss no se cumplan, ya que se realizaron con la informacion disponible al
momento de la emisién, misma que puede cambiar y por lo tanto, el comportamiento real diferir, en mayor o
menor medida de estas estimaciones, ademas los ingresos recaudados por concepto de ISN v recibidos por
concepto de Participaciones Federales, pueden verse afectados por cambios adversos en la economia, ya
que México es vulnerable ante los eventos y crisis internacionales.

Las estimaciones contenidas en el presente documento se realizaron con la informagcién disponible a marzo
de 2011. Hacemos énfasis en que cualguier variacidn a la informacion con la que se elaboraron las presentes
estimaciones tendra como consecuencia que las estimaciones no se cumplan conforme a lo aqui previsto; por
lo tanto, ei comportamiento real pudiera diferir en mayor o en menor medida de dichas estimaciones. Del
mismo modo, se aclara que Corporativo en Finanzas, 5.C. no puede garantizar ni garantiza que las
proyecclones estimadas habran de cumplirse, a partir del hecho de que estan sujetas a factores
futuros no susceptibles de ser contrclados por ella. Por lo anterior, Cofinza, sus socios, directivos,
empleados o asesores, no asumen responsabilidad alguna respecto del cumplimiento de las estimaciones
contenidas en el presente documento.
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3.4

Fideicomitentes u Origlnadores

El Gobierho del Estado de Chihuahua ha incursicnado en el mercado de valores en varias ocasiones:

En 1891 emilid, a través de un fideicomiso, Certificados de Participacion Ordinarios avalades por un
sindicato de bancos encabezado por Nacional Financiera, S.N.C. con un 42%, Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, S.N.C. (Banobras) con un 28% y diversos bancos comerciales con un
30%. El monto emitido fue de $700 millones de pesos cuya fuente de pago estaba constituida por los
ingresos de peaje de las autopistas de jurisdiccion federal o concesionadas: Sueco - Villa Ahumada,
Conchos — Delicias, Camargo - Conchos, Jiménez — Camargo, y de la autopista Chihuahua —
Sacramento de jurisdiccion estatal. Esta emision vencié en noviembre de 1998, fecha en que se
liguidaron oportunamente los CPO's activandose el financiamiento previamente establecido desde la
fecha de la emisién con el sindicato de bancos avalistas. Dicho financiamiento fue por un monto de
694 millones de unidades de inversion, a una tasa de 7.95% real anual y con amortizaciones de
principal a flujo cero.

Ei fideicomiso emisor de los Certificados de Participacion Ordinarios se constituyé en Nafin y su
patrimonio estuvo integrado por los ingresos provenientes del cobro de las cuotas de peaje de las
cinco autopistas mencionadas. Simuitaneamente a |a constitucion de este fideicomiso, se constituy6
en la misma Nacional Financiera, 5.N.C. un fideicomiso de garantia y pago, a través del cual se
garantizé cualkjuier desembolso que se hiciera al amparo del aval otorgado por el sindicato de
bancos.

Con fecha 15 de noviembre de 2002, el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la
Secretarla de Finanzas y Administracién, cetebrd el Contrato de Fideicomiso Irevocable No. 80229,
en donde actué como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar. Derivado de este contrato y al
amparo de un programa de emision de certificados bursatiles respaldado con los ingresos de peaje
de las Autopistas, autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 14 de noviembre de
2002, por un monto de $2'500,000,000.00 (Dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) se
concluyeron exitosamente dos colocaciones los dias 19 de noviembre y 20 de diciembre de 2002,
agotando dicho programa. Parte de los recursos provenientes de estas emisiones se emplearcn para
liquidar el fideicomiso de garantia y pago, mencionado en el parafo anterior, y a constituir un fondo
para el desarrollo de infraestructura.

Con fecha 11 de agosto de 2004, el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la
Secretaria de Finanzas y Administracion y Nacional Financiera, $.N.C., Institucion de Banca de
Desarrolio, Direccién Fiduciaria, celebraron el Contrato de Fideicomiso de Administracién numero
80402.

Con fecha 13 de agosto de 2004, de conformidad con los fines del fideicomiso, el fiduciario emitio
10,000,000 (diez millones) de certificades bursatiles, con valor nominal de $100.00 (cien pesos
00/100 M.N.) cada uno, en cumplimiento de los fines del fideicomiso, los “Certificados CHIHCB 04",

Con fecha 14 de septiembre de 2004, de conformidad con los fines del fideicomiso, el fiduciario
emitio 7,500,000 (siete millones quinientos mil) certificados bursatiles, con valor nominal de $100.00
{cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, en cumplimiento de los fines del fideicomiso, los “Certificados
CHIHCB 04-02".

Derivado de estas emisiones, el monto total emitido fue de $1,750,000,000.00 (un mil setecientos
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.}, monto total aprobado para el programa de emisién.

Con fecha 2 de junio de 2008, se autorizd la ampliacion del monto total del programa de
$1,750,000,000.00 (un mil seteclentos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) por un mento
adiciona! de $1,600'000,000.00 (mil seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.) para llegar a un monto
total de $3,350,000,000.00 M.N. {tres mil tresclentos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 14 de junio de 2008, el fiduciario emiti 16,000,000 (dieciséis millones) de certificados
bursatlles, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, los “Certificados
CHIHCB 06", por un mento total de $1,600,000,000.00 (un mil seiscientos millones de peos (0/100
M.N.).

132



« Con fecha 4 de noviembre de 20009, el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto dela
Secretaria de Finanzas y Administracion, como fideicomitente, Macional Financiera, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria; y The Bank of
New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple, como Representante Comun, celebraron el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administracion y Pago nimero 80599.

Con fecha 5 de noviembre de 2008, de conformidad con los fines del Fideicomiso No. 80599, el
fiduciario emitié 42,000,000 (cuarenta y dos millones) de certificados bursatiles, con valor nominal de
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, los
“Certificados CHIHCB 09°,

Con fecha 17 de diciembre de 2009, de conformidad con los fines del Fideicomiso No. 80599, el
fiduciario emitié 13,000,000 {trece millones} de certificados bursatiles, con valor nominal de $100.00

{cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, en cumplimientc de los fines del Fideicomiso, los “Certificados
CHIHCB 09-2".

Los recursos obtenidos en éstas emisiones se destinaron principalmente a liquidar las emisiones
CHIHCB 04, CHIHCB 04-2 y CHIHCB 06; el resto se destino al Fondo para el Desamollo de
Infraestructura previsto en el Decreto 446/02 | P.O. publicado en ¢l Periédico Cficial del Estado el 9
de noviembre de 2002 con el fin de realizar inversiones publicas productivas en el Estado

Las amortizaciones de capital realizadas para las emisiones vigentes se presentan a continuacion:

EMISIONES: CHIHCB 02U y CHIHCB 02-2U

SALDO INICIAL SALDOINICIAL SALDO FINAL
FECHA VOIS AMORT SALDO FINALUDIS VALOR UDIS PESOS AMORT PESOS
Dicisnibre 2002 780,060,000 780,060,000 2,516,300,387 2,516,300,387
20-May-03 780,060,000 11,700,900 768,359,100 3.281067 2,559,429,124 38,391,437 2,521,037,687
16-Nov-03 768,359,100 11,700,900 756,658,200 3.319254 2,550,379,016 38,838,259 2,511,540,757
18-May-04 756,658,200 15,601,200 741,057,000 3.419088 2,587,080,972 53,341,876 2,533,739,096
16-Nov-04 741,057,000 15,601,200 725,455,800 3.497789 2,592,061,023 54,569,706 2,537,491,317
17-May-05 725,455,800 23,401,800 702,054,000 3.575630 2,583,961,522 83,676,178 2,510,285,344
15-Nov-05 702,054,000 23,401,800 678,652,200 3.604755 2,530,732.667 84,357,756 2,446,374,911
16-May-06 678,652,200 27,302,100 651,350,100 3.690193) 2,504,357,598 100,750,018 2,403,607,580
14-Nov-06 651,350,100 27,302,100 624,048,000 3.761434 2,450,010,412 102,695,047 2,347,315,365
15-May-07 624,048,000 31,202,400 592,845,600 3.837031 2,3%4,491,521 119,724,576 2,274,766,945
13-Mov-07 592,845,600 35,102,700 557,742,900 3.900289 2,312,269,172 136,910,675 2,175,358,498
13-May-08 557,742,900 39,003,000 518,739,900 4,010597 2,236,882,002 156,425,315 2,080,456,687
#1-Nov-08 518,739,900 39,003,000 479,736,900 4.122848 2,138,585,759 160,803,441 1,977,882,319
12-bay-09 479,736,500 46,803,600 432,933,300 4.258625) 2,043 {119,556 199,318,981 1,843,700,575
10-hov-08 432,933,300 54,604,200 378,329,100 4.313920] 1,867,639,622 235,558,150 1,632,081,471
11-May-10 378,329,100 58,504,500 318,824,600 4.445428 1,681,838,558 260,078,127 1,421,760,430
09-Nov-10 319,324,600 62,404,800 257,419,800 | 4.480379 1,432,935,422 179,597,155 1,153,338,266
10-hay-11 257,419,800 62,404,800 195,015,000 4.588654 1,181,210,335 286,354,035 894,856,360

EMISION: CHIHCB (9 y CHIHCB 09-2

SALDO INICIAL SALDO FINAL
FECHA PESDS AMORT PESOS
Nov y Dic 09 5,500, 000,000
15-Aga-10 5,500,000,000 5,500, 000,000
15-Feb-14 5,500,000,000 5,50x,000,000
15.Ago-11 5,500,000,000 5,500,000,000

« Con fecha 14 de noviembre de 2005, el Estado Libre y Soberano de Chihughua, por conducto de la
Secretaria de Finanzas, como fideicomitente, Nacional Financiera, $.N.C., Institucion de Banca de
Desarrallo, Direccién Fidugiaria, en su caracter de fiduciaria; y-Banco JP Morgan, S.A., Institucion e
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Banca Mdltiple, JP Morgan Grupo Financiero, como Representante Comin, celebraron el Contrato
de Fideicomiso Irevocable de Emision, Administracidn y Pago numero 80468.

Con fecha18 de noviembre de 2005, de conformidad con los fines del Fideicomiso No. 80468, el
fiduciario emitid 12,200,000 (doce millones doscientos mil) certificados bursétiles, con valor nominal
de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, respaldados por el 12% de las participaciones
federales. Los Certificados CHIHUCB 05, cuya tabla de amortizacién se presenta a continuacion:

Las amortizaciones de capital realizadas para ésta emisién se presentan a continuacién:
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EMISION: CHIHUACS 05

SALDO INICIAL SALDO FINAL
| FECHA | | PESOS AMORT l PESOS I
1B-Mav-05 1,220,000,000
18-Ok-05 1,220,000,000 6,954,000 1,213, 046,000
17-Ene-06 1,213,046,000 6,954,000 1,206,092,000
16-Fotr 06 1,206,092,000 7.076,000 1,159,016,000
16-Mar-06 1,199,016,000 7,076,000 1,191 940,000
17-Abr-06 1,191,940,000 7,076,000 1,184,864.000
17-May-06 1,184,864,000 7,198,000 1,177,666,000
16-Jun-06 1,177,666,000 7,138,000 1,170,468,000
16-J-06 1,170,468,000 7,320,000 1,163,148,000
15-Ago-08 1,163, 148,000 7,322,000 1,155,828,000
14-Sep-06 1,155,828,000 7,320,000 1,148,508,000
14-0ct-06 1,148,508,000 7,442,000 1,141,066,000 |
13-Kov-06 1,141,066,000 7,442,000 1,133,624,000
13008 1,133,624,000 7,642,000 | 1,126,182,000
12-Ena-07 1,126,182,000 7,564,000 1,118,618,000
11-Feb07 1,118,618,00¢ 7,564,000 1,111,054,00¢
13-Mar07 1,111,054.000 7,564,000 1,103,490,000
12-Abr-07 1,103,490,000 7,686,000 1,095,804,000
12-May-07 1,095,804,000 7,686,000 1,088,118,000
$1-n-07 1,088,118,000 7,808,000 1,080,319,000
11-Juk07 1,080,310,000 7,808,000 1,072,502,000
10-Ago-07 1,072,502,000 7,808,000 1,064,654,000
03-Sep-07 1,064,694,00¢ 2,930,000 1,056,764,000
09-0ct-07 1,056, 764,000 7,930,000 1,048, 834,000
08-Nov-07 1,048,834,000 8,052,000 1,040,782,000
08-Oc-0T 1,040,782,000 8,052,000 1,032, 730,000
07-Ene-08 1,032,736,000 8,052,000 1,024,678,000
06-Feb-03 1,024,678,000 8,174,000 1,016,504,000
07-Mar-08 1,016,504, 000 8,174,000 | 1,008,330,000
06-Ab-08 1,008,330,000 8,296,000 1,000,034, 000
08-May-08 1,000,034,000 8,296,000 991,738,000
o-wn0s | | 991 738,000 8,296,000 983,442,000
05-Ju-08 983,442,000 2,418,000 975,024,000
O4-Ago-08 975,024,000 8,418,000 966,606,000 |
0% Sep-0B 966,506,000 540,000 958,066,000
03-Ocl-08 958,066,000 8,540,000 949,526,000
02-Kov-08 949,526,000 8,662,000 940,864,000
02-Dic-08 940,864,000 8,662,000 932,202,000
01-Ene- 932,202,000 8,662,000 923,540,000
31-Ene-09 923,540,000 8,784,000 914,756,000
02-Mar-09 914, 756,000 8,784,000 905,972,000
01-Abr-08 05,972,000 8,906,000 897,066,000
O1-May-03 897,066,000 8,906,000 888,160,000
31-May-08 388,160,000 9,028,000 879,132,000
30-Jun-08 879,132,000 9,028,000 870,104,000
30-Juk- 09 870,104,000 9,150,000 860,954,000
20-Ago-09 860,954 000 9,150,000 854,804,000
28-Sep-09 51,504,000 9,150,000 $42,654,000
28-0ct09 842,654,000 9,272,000 833,382,000
27-Nov-09 333,382,000 9,272,000 824,110,000
27-Dic-09 824,110,000 9,394,000 814,716,000 |
26-Ene-10 814,716,000 9,394,000 805,222,000
25-Feb-10 505,322,000 9,515,000 795,806,000
27-Mar- 10 795,806,000 9,516,000 786,290,000
26-Abr-10 785,290,000 9,638,000 776,652,000
26-Mary-10 776,652,000 0,638,000 767,014,000
25-Jun-10 767,014, 000 9,760,000 757,254,000
25-WH10 757,254,000 9,760,000 747,434,000
24-Ago-10 747,434 000 9,882,000 737,612,000
23-Sep-10 737,612,000 9,882 00 727,730,000
23-0ct-10 727,730,000 10,004,000 747,726,000
2-Nov-10 717,726,000 16,004,000 707,722,000
22-Dic-1D 707,722,000 10,126,000 697,596,000
. 21-Ene-11 697,556,000 10,126,000 $87,470,000
; 20 Feb-11 687,470,000 10,248,000 677,202,000
| 22-Mar-11 677,222,000 10,248,000 666,974,000
f 21-Abr-1% 666,974,000 10,370,000 656,604,000
24-May-11 656,604,000 10,370,000 646,234,000
20 Ju-11 646,234,000 16,492, 000 615,742,000
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A la fecha, no se han registrado incumplimientos o retrasos en el pago de estas obligaciones y las emisiones
se encuentran al corriente en sus pagos.

3.5 Tratamiento Contable de la Operacién

Las obligaciones derivadas de las Emisiones realizadas al amparo del Programa, se clasificaran come deuda
indirecta, toda vez que las contraerd un Fideicomiso Publico en donde el Estado es &l Fideicomitente, con la
obligacion de aportar Gnicamente a dicho fideicomiso el 54.09% del Impuesto Sobwe Nominas.

No obstante, a efecto de potenciar la fuente de pago original, el Fideicomiso prevé la posibilidad de afectar un
porcentaje de las participaciones que en ingresos Federales corresponden al Estado. Lo anterior, sujeto a la
actualizacién de los supuestos establacidos en la seccion 2.4 de fa Clausula Segunda del Fideicomiso.

Asimismo, la presente transaccidn sera un "Pasivo sin Recurso”, en virtud de que las obligaciones de pago de
las Emisiones dependen Onicamente de los recursos que integren, en su momento, el Patrimenio del
Fideicomiso, es decir, los Ingresas y, en su caso, Ias Participaciones. Adicionalmente, no existira sustitucion
de los ingresos afectados al Fideicomiso.

Las normas que contienen las bases de preparacion de la informacion financiera del Estado, establecen
debidamente el registro de las Emislones que al amparo del Programa realizara ¢! Fideicomiso constituido
para el efecto y donde el Estado tiene el caracter de Fideicomitente.

La fuente en que pueden ser consultadas dichas nomas es la péagina de Internet del Estado vy del propio
Congreso Local, siendo éste el encargado de autorizar y expedir 1as diversas leyes estatales, como fue, la Ley
de Presupuesto de Egresos, Contabilidad y Gasto Publico del Estado de Chihuahua, que actualmente regula
la contabilizacion de esta y todas las operaciones de Ingreso, Gasto, Cuentas de Balance, Cuentas de Orden,
en su Titulo Sexto, Capitulo Primero, (de! Sistema de Contabilidad Gubernamentat}.

El tratamienio contable que el Estado dara a las Emisiones realizadas al amparo del Programa es el siguiente:

e Tratamiento contable de los ingresos por el Impuesto sobre Nominas:

El Cadigo Fiscal del Estado le da sustento tanto juridico como financiero al Impuesto sobre Néminas,
de tal forma que los ingresos por este cancepto siempre han estado plasmados en la Ley de Ingresos
del Estado de Chihuahua y asi seguiran afio con afio, por lo cual no se desincorporaran de la
informacién financiera del Estado, con motivo de la emision de Certificados de referencia.

Los ingresos recaudados por este concepto, se concentran y seguiran siendo concentrados en una
cuenta bancaria exclusiva de la Secretaria de Haclenda del Gobiemo del Estado de Chihuahua,
registrandose el ingreso correspondiente en la Contabilidad de Gobierno del Estado de la siguiente

manera:
Bancos Ingresos
{Secretaria de Hacienda) {Cuenta Pdblica)

1) Ingresos 1) Total ingresos del
recaudados por Impuesto sobre
Impuesto sobre Nominas
Néminas

Por lo que respecia al porcentaje afectado de este Impuesto, como garantia o fuente de pago de la
Emision de Cerlificados Bursétiles Fiduciarios, anualmente el Ejecutive incluird una partida en su
Presupusesto de Egresos, denominada “Fideicomiso del Impuesto Sobre Néminas”, que comprendera
los Ingresos que por concepto de este impuesto estan afectados al fidelcomiso.
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Conforme a lo anterior, el desiino de dichos Ingreses fideicomitidos se clasificaran como
restringidos, y los mismos no podran disponerse, salvo para ser enviados al Fideicomiso, en los
términos convenidos.

De esta manera, la Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado aportara al Fideicomiso del
Impuesto sobre Néminas, con la periodicidad convenida, el porcentaje afectado fiduciariamente,
pasando hacer patrimonio de dicho Fideicomiso, realizando los registros contables correspondientes:

Bancos Egresos
(Secretaria de Hacienda) {Cuenta Pablica)
2) Seenvian los 2) Seregistraenel
Ingresos afectados gasto el cnvio de
a la cuenta del los recursos
Fideicomiso fideicomitidos
Impuesto sobre
Nominas

Tratamiento Contable de los Recursos provenientes de la Emision;

Al momento de recibir los recursos netos preducto de la Emision, se registra el cargo en una cuenta
bancaria de la Secretaria de Hacienda del Gobiemo del Estado de Chihuahua y el abono en una
cuenta de ingresos, por concepto de Bursatilizacién del Impuesto sobre Néminas:

Ingresos por Concepto por

Bancos Bursatilizacion de Impuesto sobre
(Secretaria de Hacienda) Néminas (Cuenta Piblica)
1) Recursos netos 13  Ingreso por
de la emisién concepto de

Bursatilizacién
Impuesto sobre
Nobminas

Los recursos netos que obtenga el Estado por la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios no podréan aplicarse a gasto corriente y deberan destinarse a la realizacién de Inversiones
Plblicas Productivas.

Elercicio de los recursos provenientes de la Bursatilizacién del Impuesto sobre Néminas.

Una vez ingresados los recurses netos de la Emision y toda vez que su destino fue autorizado en el
Decreto de Presupuesto de Egresos por ¢l H. Congreso del Estado, al ir liquidando las obras y
acciones de Inversién Publica Productiva, se realizarn los registros contables correspondientes:
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Bancos Egresos [nversion Piiblica (Cuenta

(Secretaria de Hacienda) Pablica)
2) Registro del pago 2) Registro del coste
de la Inversion Inversion Piiblica
Pablica realizada realizada con estos
con cslos Tecursos TCUTs0s

Reconocimiento del Pasivo que adquiere el Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursétiles
del Impuesto Sobre Nominas utilizando las cuentas de orden que para ¢l efecto, existen en el
catilogo de |la Guenta Piblica del Estado, ya que se trata de un Flideicomiso Publico.

El tratamiento Contable que el Estado dara a la Emision realizada por el Fideicomiso del Impuesto
sobre Nominag, es el siguiente:

1.- Las obligaciones derivadas de ta Emision, se integraran en la Cuenta Publica del Estado mediante
el ragistro contable correspondiente, en las cuentas de orden:

Emisién de Certificados Bursatiles Certificados Bursatiles
Fideicomiso del Impuesto sobre Fideicomiso del Impuesto sobre
Nominas Nominas

1) Registro del valor 1} Reconocimiento
total de los del pasivo del
Certificados Fideicomiso por ¢l
Bursitiles valor total de los
emitidos Certificados

Bursitiles emitidos

2. Durante la vida de la Emisién, al realizarse los pagos de capital, se efectdan los registros
contables correspondientes en las mismas cuentas de orden:

Emision de Certificados Bursatiles Certificados Bursitiles
Fideicomiso del Impuesto sobre Fideicomiso del Impuesto sobre
Nominas Nominas
1) Amortizaciones 2) Disminucién del
afectadas por el pasivo del
Fideicomiso Fideicomiso

derivado de las
amortizaciones de
Certificados
Bursitiles
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A continuacion se presenta el consolidado que se integré en la Cuenta Publica al cuarto trimestre del
2010:

Gobierno del Estado de Chihuahua

Situacién que guarda la Deuda Publica Estatal y los Certificados Bursétiles emitidos per Fidelcomisos del Estado
Correspondiente al periodo comprendido del 10 dle £nero al 31 de diciembre de 2010
({-tras &N pESCS!

Deudls Directs (Con garantia e participationes fedesales |
Inccemento
Soue ol 01 oe entro de 1010 o sminetidn Saiito ol 31 ¢ Diciernbre g¢ 2010
{1édito contratado &l 13 de marzo de 2009 5 2360 520 LD0 5 {260,350 600 5 1.298 220,600
Crédito contratado £ k1 0& mayno o6& 1010 £ - i 2150000000 £ 2350000000
Sums 5 2.150,580,006 ] 1,268 F50.500 3 4,029,?_&000
Deuda Contingente
O1ganismos Descentratizedas 5 14, 757,546 5 827,592,417 5 232,350,353
Certificados Al ifldos por Fideleomlwos del Estado.
Soldo of tmeno Saie ot Fongos de Resena™ Salda neto al
01 g enero de 2010 & s Mminucion 31 0¢ Dichembre de of 31 g2 Diciembre g 3 t¢ Dichembre de 2010
2010 2010
Con tespaida de Partitipaciones Federases
Fideicomiso BO46S (HAFIH) 5 814,736,600 117,120,000 3 687.586.000 5 138,736.153; 5 657 358 B4E
Con respakdo de Activos Produttives
Figeicomise 80229 {NAFIN) 5 1,642,042,087 476 836 797; 5 1,265161300 £ (1.544,684 738) § (373,525 435;
Fideicomise 80535 (HAFIN] 5 5,500,000 000 - H £ 500,000,000 5 {375.251.2041 5 4623248736
suma 5 7.956727.097 % (553,969,797) $ 7,362,757, 300 $ [2,460.372.095) § £,902.585.204
= £ 5 op rpiembre o J00S 3¢ coiocaron £.200 milshes v ¢l J7 oe ouiembre 1300 miiipnes oe pesos
7 1oy Foncdos 2 Resera 300 OCIpS MEneianss Gue integicn el i e cooe FideitORNID | $8 wiiiiran gra i Urd GG D CenicEn0s Br Urtuistion

Todos los Estados y Municipios del Pals, se encuentran en este momento en un proceso de
transicién para poder dar cumplimiento a lo establecido en la nueva Ley General de Contabilidad
Gubernamental, 1a cual tiene por objeto establecer los criterios generales que regiran la Contabilidad
Gubemamental y la emisién de informacion financiera de los Entes Plblicos, con el fin de lograr su
adecuada armonizacion.

Los articutos transitorios de dicha Ley, establecen que en lo relativo a la Federacion y las Entidades
Federativas, la amoanizacién de los sistemas contables de las Dependencias del Poder Ejecutivo; los
Poderes Legislativo y Judicial; las Entidades y los Organos Auténomos, se ajustaran al desarrolio de
los elementos técnicos y normativos definidos para cada afio del horizonte previsto, mismo que
abarca los afios del 2009 al 2012.

El Gobierno del Estado de Chihuahua a través de la Secretaria de Hacienda, ha cumplido al 100% con lo que
marca la Ley General de Contabilidad Gubernamental en su Art. 4° transitorio Fraccién |, dado que se han
implementado las siguientes acciones:

« El Estado se ha apegado a los Postulados Bésicos y al marco conceptual de Contabilidad
Gubernamental.

« Con relacién a la determinacion de los momentos contables de los ingresos y egresos, se estd
llevando a cabo el registro en cuentas de orden como marca el plan de cuentas emitido por la
CONAC, y se astan haciendo las adecuaciones necesarias al sistema para realizarlas en tiempo
real.

« En lo que respecta a los indicadores para medir los avances fisico-financieros, se encuentran
contemplados en el Presupuesto de Egresos y se realiza el seguimients con las areas involucradas.
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s Se realizaron las adecuaciones necesarias a la estructura contable presupuestal para integrar en

ésta el plan de cuentas, clasificador por rubro de ingreso, clasificador por objeto del gasto y tipo de
gasto.

+ En lo referente a la estructura de los Estados Financieros se estdn haciendo las adecuaciones y
consideraciones necesarias para emitirflos como 1o marca la Ley. (En el ejercicio 2012).

+ Enlo que respecta al manual de contabilidad, se entregd a las dependencias y organismos junto con
catalogo de cuentas del Gobierno del Estado, para su aplicacion.

El objetivo principal de éstas acciones es que se va a armonizar la contabilidad en los tres niveles de
gobierno: Federacion, Estados y Municipios, ya que se va a facllitar la interpretacion de la informacion

financiera. Sin embargo, no se tiene cuantificado e efecto que estas medidas tendrian en la situacion
financiera del Estado.

3.6 Deudores Relevantes

En el caso de ésta operacién, el cumplimiento de ias obligaciones del Fideicomiso no depende total o
parcialmente de un solo deudor o deudores.

3.7 Administradores u Operadores

3.7.1 Direccién General de Ingresos de la Secretaria de Hacienda
La Direccién de Ingresos de la Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua es la
encargada de la integracion y administracion del Padrén Estatal de Contribuyentes y en lo particular el Padrén
Vehicular, del control de obligaciones, del cobro y del procedimiento administrativo de ejecucién para
garantizar el pago de todos los ingresos recaudatorios. Esta conformada por los siguientes Departamentos:

Estructura Crganizacional

SECRETARLA GE
HDA

{ DIRECCION GENERAL

DE INGRESOS

RESUMEN DE PERGOMAL EN RECAUDACIONES DE RENTAS

POR FNCKON
D(FM“M[NTODE
¥ CONTROL DE FUNCION DE RECEPOKON DE PAGES
OQUGIGWS
. CANRO 197
| .o TTS
n!rmm[mui ALNILIAR ADMI NESTRATIVO
ORI MACHIN OF INGRISOS et ——— ]
xxaumnonrjnt HTRS AILIAR BSPECALIZADO 17
. OTROS 15
nev.urmfmu oE
DEI'MI'AM!J\;IHOE
AHALISA Y EVALUACOK | MINISTRO EXECUTOR RSCAL 1 %61 |
Dzuncn;n ——

INGRESGS DF CARRETERAL

DEQUOTA FUNCKIH DE VERFICADORES RSCALES

O JTROS 9
‘ T DeraTAMERTO DE ﬁ

RECAUDACIONES DE RENTAS VERI RSCAL [PADRONES) 55
YeotecTu VERACADION FISCAL (1 5R) [

Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.
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Los principales tramites que se realizan en las Recaudaciones de Rentas, Médulos y Colecturias son entre
otros:

« Inscripcion, baja o cambios en el Padron Estatal de Contribuyentes y el Padrén Vehicular.

» Pago de impuestos Estatales y sus accesorios: sobre Néminas, cedulares, sobre Ejercicios
Lucrativos, Hospedaje, sobre Adquisicion de Bienes Muebles, sobre Actos Juridicos, Loterias, Rifas y
Sorteos;

e Pago de impuestos Federales y sus accesorios: sobre Automdviles Nuevos, IEPS {a la venla final de
Gasolinas y Diesel); ISR-IVA-IETU de pequefios contribuyentes {REPECOS), ISR regimen
intermedio, ISR enajenacién de bienes inmuebles.

» Pagos por derechos Estatales (servicios prestados por las dependencias del Gobiemo del Estado).

« Pago de infracciones de Transito y Transporte.

« Expedicién de certificacién de documentos relativos a trémites vehiculares y de impuestos Estatales y
Federales coordinados.

e Asesoria a contribuyentes.

+ Dotacién y baja de placas.

s Sistema de Telepeaje Chihuahua.

En el siguiente mapa se muestra la ubicacion de las Recaudaciones de Rentas, Médulos y Colecturias:

Centros de Recepeion de Pagos
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Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua.
A nivel estatal se cuenta con 87 centros de recepcion de pagos.
3.7.1.1  Procedimiento de Inscripcion en ef Padrén de Contribiyentes
El primer paso para realizar el pago del ISN, es estar inscrito en &l Padrén Estatal de Contribuyentes. Existen

dos vias para la inscripcién:
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Espontanea

Ei contribuyente acude voluntariamente a la Recaudacién de Rentas, Médulo o Colecturia debiendo llenar el
formato de registro (SH-70-127), que puede obtener en dichas oficinas o a través de la pagina de internet
http://www.chihuahua.gob.mx, debiendo anexar la documentacion solicitada (comprobante de domicilio, alta

patronal en el IMSS, copia simple del acta constitutiva en su caso, copia de la inscripcion en el RFC ante el
SAT, etc.).

Contribuyentes Formato SH70-127 Recaudacionde Rentas

{Oficinas Recaudadoras,
Mébdulosy Colecturias)

No Esponténea

El Departamento de Padrén y Control de Obligaciones hace una revisién fisica del Padrén de Contribuyentes
a través de dos procedimlentos: el peinado de calles y el cruce con otros padrones.

En el peinado de calles se realiza una verificacion fisica de los establecimientos ubicados en un sector o
colonia en particular para determinar si estan registrados ante ¢! Padrén Estatal de Contribuyentes. A nivel
estatal existe una plantilla de personal de 40 verificadores fiscales, que realizan este proceso. En caso de
localizar algun contribuyente que debiendo estar inscrito no lo estuviera, el verificador elaborara una orden de
verificacion para que dicho contribuyente acuda a registrarse a la Recaudacion de Rentas, Mdédulo ©
Colecturia que le corresponda. Si el contribuyente continla sin acudir a inscribirse se le impondra una multa
por incumplimiento, en caso de que el contribuyente no realice el pago de dicha multa, se turnara al
Departamento de Notificacion y Cobranza quien iniciara el Procedimiento Administrativo de Ejecucion para su
cobro conforme al Cédigo Fiscal del Estado.

Por lo gue respecta al cruce con otros padrones, se realiza una conciliacion de informacion con diferentes
padrones de las instituciones con las que se tienen convenios de Intercambio de informacién, con el fin de
detectar contribuyentes omisos al pago del ISN. El principal cruce se da con el padrén del IMSS, también se
consultan los padrones del INFONAV(T, SAT, efc. A los contribuyentes delectados por esta via se les notifica
un requerimiento de inscripcion y en caso de incumplimiento se sigue el mismo proceso que se realiza a los
contribuyentes en el peinade de calles. La revision del cruce de padrones se lleva a cabo cada 2 meses.

— —
3
1 Requerimiento Ao
= 1 de Inscripeién i -
Departamentode Peinado de Calles ’
Padrény Control de Contribuyentes
Obligaciones _
Sinose ==\ Sefinca e
inscribe %?}multa B
— 2 = =
_3 z Multa

|—9 L — Formato SH70-127
Sinopagala 3 l
muita

Cruce con otvos Padrones Departamento de

Notificaciény
Cobranza

Aecaudaciénde Rentas
{Oficinas Recaudadoras;
Mddulos ¥ Colacturias)
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3.7.1.2  Sistema Ingreso a Padrones

La Recaudacién de Rentas, Module o Colecturla captura la informacion de identificacion, localizacion,
actividad y obligaclones del contribuyente, dentro de las cuales se encuentra el ISN, en el Sistema Ingreso
Padrones (SIP); e cual es un sistema modular integral que se utiliza para recaudar el total del ingreso
recaudatorio incluyendo el ISN, operando en linea en el Estado. El SIP fue desarollado por personal de la
Secretaria de Hacienda del Estado con una base de datos ORACLE, se enlaza a todo el Estado por medio de
1a Red Digital Estatal, con servicio en linea los 365 dias del afio bajo una alta confiabilidad y eficiencia, dicho
Sistemna opera en servidores centrales ubicados en el Edificio Héroes de Referma segundo Piso de la Cd. de
Chihuahua, con redundancia en equipo aiterno ubicade en las instataciones del Centro de Control, Comando,
Comunicaciones y Cémputo Estatal (C4). Los respaldos de a Base de Datos se realizan diariamente.

La llave de acceso que opera principalmente para ingresar al SIP es el Registro Federal de Contribuyentes, a
través del cual se puede realizar la consulta total de las diversas obligaciones fiscales del contribuyente,
permitiendo contar con un regisiro integrado.

A través de! SIP cuando el contribuyente se inscribe en el Padron Estatal de Coniribuyentes, se realizan entre
otras validaciones, la verificacion de la fecha de actividades para determinar si esta es anterior a la fecha de

inicio de inscripcién, en cuyo caso se genera automaticamente el adeudo vencido de los periodos pendientes
de pago.

3.7.1.3  Control de Obligaciones del ISN

El Depariamento de Padrén y Control de Obligaciones es el responsable de llevar a cabo el control de
obligaciones de los contribuyentes del Impuesto sobre Néminas, generando el adeudo correspondiente
después de la fecha de vencimiento de la obligacian, que para el caso del ISN es el dia 20 del mes posterior
al periodo a pagar.

El proceso de generacion del adeudo se realiza en el Sistema Ingreso Padrones (SIP) de forma automética,
revisando al total de contribuyentes que no efectuaron el pago del impuesto en la fecha de vencimiento
anteriormente sefialada y registrando el periodo de adeudo vencido con un importe similar al del dltimo pago
que el contribuyente haya realizado.

Asimismo, se lleva a cabo un anélisis y revisién de las obligaciones pagadas (variaciones negativas en pagos,
en nimero de empleados, declaraciones de pagos en cero, etc.). Si se determinan inconsistencias en el
cumplimiento se turnan para su revision al area de fiscalizacion.

3.7.1.8.1  Procedimiento Adminisirative de Ejecucion

E! Departamento de Notificacién y Cobranza integra via sistema el archivo de los contribuyentes a los cuales
el Departamento de Padrén y Control de Obligaciones les genero obligacicnes vencidas, asi como los que, en
su ¢aso, se les detectaron diferencias en el pago.

Para la recuperacion de los créditos fiscales generados conforme lo descrito en el parrafo anterior, se aplica el
Procedimiento Administrativo de Ejecucién, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo Fiscal del Estado.

El Procedimiento Administrativo de Ejecucién se aplica siguiendo las etapas que a continuacion se describen:

1.- Requerimiento de Pago y Embargo.- En esta etapa se requiere al contribuyente para que realice el
pago de! adeudo; de manera simultanea se realiza el embarge de bienes suficientes para garantizar el
importe total del crédito fiscal {adeudo). En caso de que el contribuyente haya realizado el pago o
manifieste la improcedencia de la obligacién, se le invita a realizar las aclaraciones correspondientes en
la Recaudacion de Rentas, Médulo o Colecturia.

2.- Cambio de Depositario.- En caso de que el contribuyente no realice el pago dentro del plazo
establecida en el Requerimiento de Pago y Embargo; en el supuesto de que los bienes embargados se
hayan dejado en custodia del contribuyente, se realiza el cambio del depositario, y se extraen los bienes,
poniéndolos en resguardo de la autoridad fiscal.
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3.- Procedimiento de Remate.

3.1 Avaliio.- Se determina el valor de los bienes embargados y se notifica al contribuyente el
resultado del avalio practicado de conformidad con lo establecido en las disposiciones legales.
Una vez transcurride el plazo legal para que el contribuyente interponga cualquier medio de
defensa con respecto al avallio notificado o st bien, lo interpuso y se tenga la resolucion de la
autoridad correspondiente, se emite y notifica el avalio en fime.

3.2 Acuerdo y Convocatoria de Remate. Se notifica al contribuyente el acuerdo y convacatotia de
remate, documento que establece las bases para la subasta de los bienes embargados
estableciendo la fecha, el lugar v la hora en que tendra verificativo la Audiencia de Remate.

3.3 Audienclia de Remate.- Se celebra la subasta de los bienes embargados entre los postores que
se hayan registrado de acuerdo a lo establecido en la convocatoria. Se emite el fallo
cotrespondiente donde se adjudican los bienes al mejor postor. Se aplica el importe del remate
para cubrir el crédito fiscal.

NOTA: Si el contribuyente realiza el pago del impuesto omitido mas sus accesorios antes de la celebracion de
la Audiencia de Remate, automaticamente se suspende el Procedimiento Administrativo de Ejecucidn.

En cada una de las etapas anteriormente mencionadas se emite el documento correspondiente y se asigna al
Netificador y Ministro Ejecutor Fiscal para notificar al contribuyente.

3.7.1.4  Cobro del Impuesto scbre Néminas

Para realizar el pago es necesario llenar la declaracion en el formate SH-70-128, disponible en la
Recaudacion de Rentas o a través de la pagina de intemet hittp://www.chihuahua.gob.mx, en la cual se debe
proporcionar enire otras cosas, datos sobre el nimero de empleados, v las remuneraciones pagadas y
exentas. Este formato contiene otros impuestos adicionales (Impuesto universitario, contribucién extraordinaria
10%, contribucion extracrdinaria Expo-Chihuahua), relacionados en su céleulo con el ISN pero que no forman
parte del mismo.

La Secretaria de Hacienda del Estado permite realizar el cobro de diversos periodos del impuesto en una
misma operacién de page (acumulader de operaciones), de igual forma el Sistema Ingreso Padrones emite el
comprobante fiscal digital del pago del ISN.

El cobro del ISN se puede llevar a cabo en las Recaudaciones de Rentas, Modulos y Colecturias y a través de
Medios Alternos (Intemet y Pago Referenciado para pagar en centros comerclales y bancos).

Para poder realizar pagos a través de Medios Alternos es necesario que el contribuyente se registre en el
portal gubernamental de! Gobierno del Estado http:/fwww.chihuahua.gob.mx.

Pago a través de Recaudaciones de Rentas, Modulos y Colecturias

1. El contribuyente acude con su declaracién previamente elaborada (requisitada), 1a cual es capturada

por la cajera en el SIP, especificamente en el module de Impuestos Estatales.

Se realiza el cobro y se emite el certificado de ingresos, el cual se entrega al contribuyente.

Se archiva una copia del certificado de ingresos y del formato de la declaracion de pago.

Al momente del cobro se afecta automaticamente el control de obligaciones del registro del

contribuyente y en caso de estar requerido se cancela el Procedimiento Administrativo de Ejecucian.

5. Al final del dia la cajera realiza el corte, La cajera general genera la poliza del ingreso, elabora la
ficha de depasito conteniendo la cuenta bancaria concentradora del ingreso, segin sea el caso Y
deposita e! ingreso en la “tdmbola” correspondiente para entregarlo a la empresa contratada para su
recoleccion, (Servicio Panamericano de Proteccién S.A. de C.V.); las Recaudaciones que no cuentan
con este servicio, realizan el depésito en la sucursal bancaria correspondiente en la cuenta hancaria
concentradora del ingreso del Gobierno del Estado.

PN
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Caja receptora enla Recaudacién
de Rentas, Méduloo Colecturia

En la Recaudacion de Rentas, Médulos y Colecturias, el ingreso es recolectado diariamente por la Empresa

Servicio Panamericano de Proteccin S.A. de C.V. quisn realiza el deposito en la cuenta bancaria
concentradora del ingreso.

La responsabilidad en el traslado inicia cuando personal autorizade por el prestador del servicio,
firma el comprobante de los envases recibidos.

El prestador del servicio proporciona al Gobiemo del Estado los materiales, productos y equipo
necesario para el empaquetado y sellado de los valores; asi como pagueteria en general y son
entregados directamente a las Recaudaciones, Médulos y Colectutias.

La custodia de los valores inicia en el momento en que el prestador del servicio traslada el efectivo y
valores de las Recaudaciones, Médulos y Colecturias hasta el Centro de Procesamiento de Efective
{CPAE) en Chihuahua y Jurez, correspondientes a la Institucién Bancaria Banamex.

En el CPAE ubicado en la Ciudad de Chihuahua, se procesan los ingresos recibidos en los 25
centros de cobro que a continuacién se detalltan:

- CHIHUAHUA - BOCOYNA - ALDAMA - GUACHOCHI

- DELICIAS - ALVARO OBREGON - QJINAGA - JIMENEZ

- CAMARGO - ANAHUAC - AQUILES - SANTA BARBARA
SERDAN

- PARRAL - GUERRERO - MEOQUI - BALLEZA

- MODULO PARRAL - MADERA - ROSALES - SAN FGO. DEL

ORO

- MODULO CERESO - NAMIGUIPA - SAUCILLO -EL TULE

PARRAL

- CUAUHTEMOC

£n el CPAE ubicado en la Ciudad de Juarez, se procesan los ingresos recibidos en los 6 centros de
cobro que a continuacion se detallan:

- GUADALUPE DISTRITO - NUEVO CASAS GRANDES
BRAVO

- ASCENSION - PRAXEDIS G. GUEREROQ
- BUENAVENTURA - JUAREZ

Pags a través de Internet {Tarjeta de Crédito / Chequg en Linea) y Pago Referenciado

Para el pago a través de Internet:

1.

2
3.

El contribuyente ingresa al portal www.chihuahua gob.mx, selecciona la opcién Pago de ISN, ingresa
su RFC y contrasefia de usuario y captura los datos de su declaracion.

Selecciona la forma de pago (tarjeta de crédito, cheque en linea, pago referenciado).

En caso de page por medio de tarjeta de crédito o cheque en linea:

a} El sistema realiza un enlace con la institucién bancaria seleccionada por el contribuyente,
tratandose del pago de cheque en linea.

b) El contribuyente acepta el cargo que el banco realiza a su tarjeta de crédito o chequera para
traspasar el importe del page a la cuenta bancaria concentradora del ingreso de la
Secretaria de Hacienda Estatal.

En caso de pago referenciado:
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a) Elsistema genera una referencia y el contribuyente procede a imprimirla para acudir a pagar
a un centro comerclal o sucursal bancaria de su preferencia, dicha referencia tiene una

vigencia de 24 horas.

b) Acude a la institucion bancaria o centro comercial de su eleccién y la cajera realiza el cobro.
4. Las instituciones Bancarias realizan el deposito a la cuenta bancaria concentradora del ingreso de la

Secretaria de Hacienda Estatal diariamente, los centros comerciales semanalmente.

5. Finalmente, se realiza la conciliacion diaria de todos los pagos realizados a fravés de Medios
Alternos (Internet, centros comerciales y bancos) a fin de actualizar las obligaciones de los

conftribuyentes,

Capturalosdatos de la deciaracién B saccomor  § Scotlabank T
4 __» www.chihuahua gob mx en pago _.@s' —_ TR PR—, —-—=]
A de impuestos OBaamex CD —
Tarjetade Créditoo Cuenta Bancaria Concentradora del Enviovia torran
Contribuyente Cheque enlinea ingreso del Gobierna del Extada electrénicodel
comprobante fiscal digital
Vigente T
24 hrs.

!-a;— w— Tinsiiucines Comorgaies sutoradas |

Pago

Referendado

» La cobertura para el pago del ISN en centros comerciales e insfituciones bancarias autorizadas a

nivel estatal es amplia conforme se indica:

CENTROS INSTITUCIONES
COMERCIALES BANCARIAS

- Soriana - Banamex

- Alsuper - Bancomer

- Smart - Banorte

- Oxxo - Santander

- Rapiditos Bip Bip -HSBC

- Telecomm - Banco del Bajio
- Scotiabank
- Akala {Unién Progreso}
- Banregio

El gobiemo se encuentra en platicas con Del Rio, Exira y Walmart, para poder incluirias en la lista anterior.

Es importante aclarar, que todos 108 centros comerciales, asi como la institucion bancaria AKALA realizan sus
depésitos en la cuenta bancaria concentradora del ingresc en Banamex; el resto de los bancos, depositan el
ingreso en la cuenta bancaria concentradora del ingreso que el Gobiemo del Estado tiene con cada uno de

elios

El pago del Impuesto sobre Néminas (ISN) en medios alternos se ha comporiado visiblemente a la alza
durante los ultimos afios, creclendo el ingreso captado de un 30% cuando inicic en el afio 2006 a un 59% en
el 2010, para el afio en curso se espera que el 80% del ingreso estatal por Impuesto Sobre Nominas se
recaude por los medios alternos de pago y solo el 40% en las oficinas de Recaudacion de Rentas, Médulos y

Colecturias.
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Fuente: Secretaria de Hacienda, Gobierno del Estado de Chihuahua

En especffico, en el afio 2010, el 58.79% de la recaudacién del ISN fue a través de los medios aiternos segun
se detalla en |a siguiente grafica:

Ingreso ISN 2010 por Medie de Pago

fngresot en

Fuente: Secretaria de Hacienda, Goblerno del Estado de Chihuahua.

Cobro del ISN a partir de las Emisiones del Programa

A partir de que se lleven a cabo las Emisiones al amparo del Programa y durante la vigencia de las mismas, el
ingreso recaudado a través de las Recaudaciones de Rentas; Modulos y Colecturias y de los medios alternos
de pago se transferira a la Cuenta Concentradora del ISN, y de ésta se enviara a la Cuenta de Recaudacion y
Cobranza del Fideicomiso el porcentaje afectado de ISN.

Las Recaudaciones de Rentas, Médulos y Colecturias, como se les conoce y reconoce en la estructura
organizacional de la Secretaria de Hacienda Estatal, no son entes auténomos, pues dependen funcional y
orgénicamente del Secretario de Hacienda, segln el articulo 5° del Reglamento Interior de la Secretaria de
Hacienda, publicado ¢l 29 de diciembre de 2010.

En este sentido, el Tesorero del Estado concentrara los ingresos gue por concepto de ISN son depositados en
las cuentas globales a lravés de las Recaudaciones de Rentas, Médulos y Colecturias, o a través de Intemet y
del Pago Referenciado, en la Cuenta Concentradora del ISN.

Al respecto, el procedimiento especificc que se realizara con motive de la emisioh de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, sera el siguiente:

1.- El Tesorero del Estado, traspasara diarlamente el importe recaudado por concepto de ISN, de las cuentas
globales a la Cuenta Concentradora de! ISN, tanto de las cuentas bancarias abiertag/para los contribuyentes
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gue pagan en las Recaudaciones de Rentas, Médulos y Colecturias, como de las abiertas para aquellos
contribuyentes que pagan a través de los medios altemos de pago (Intemet, bances , centros comerciales,

etc.); lo anterior con base en el reporte que le proporcionara diariamente el Sistema de Ingresos-Padrén o
S5.LP.

2.- La Institucién Bancaria, con base en el mandate correspondiente, traspasara al menos una vez a la
semana de la Cuenta Concentradora del ISN a las cuentas det fideicomiso, el 54.09% del 80% de los ingresos

que por concepto de ISN le comesponden al Estado, baséndose en las cantidades que diariamente el
Tesorero del Estado concentre a dicha cuenta.

3.- El auditor independiente, diariamente, comroborara que el Tesorero del Estado haya efectuado el
procedimiento de concentracion antes descrito y que la Institucién Bancaria haya hecho lo propio, obteniendo
la informacién correspondiente, de los reportes del "S.I.P." que diariamente le entregard con Caracler de
obligatorio, la Secretaria de Hacienda Estatal.

NOTA: Del 100% recaudado por ISN el 20% es participable o los Municipios por lo que del 80% restante se realizard el
envio del 54.09% a fa Cuenta de Recaudacion y Cobranza del Fideicomiso

Recaudacidnde  Ranlas, Modulos y Colecturlas

. Cabra y Emisign del A partir de las Emigiones
Captura declarecién Y entode pa
e enelsP
S inpeses
a — A= —
A B — J 48 — Boanamex .
. » = Curnts Bancaria b
Contribuyente Formato $H70 -138 Goncarradors dl Ingreso B
hvA r
Coiareceptora en la Recaudacidn e - ¥ ancome
e Rentas, Mddula o Calectuda T
e CuentaBancaria
- - Concentradoradel ISN
54.09%
- Capturalos datos de ladeckarscidn ' Brcomee ‘W : 1

i it .gsﬁ, ~
AN de impuestas Om HSP{G}

. : Cuentade Recaudacion
Tarjeta de Crédha o Cuenta Bancria Conmmmragdons del Emviovla carea yCobranza
Contribuyente theque &n Linea Ingi 0 de1 Gobierma def Exada dearénio ool
Vigeme

<omprabarte Fusal agkal

4 hrs,
.—-— — s e

Relere nciada

3.8  Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores

La o las Emisiones, contaran con una cobertura de |a tasa de interés que limite las variaciones en ésta, los
términos particulares de la cobertura se indicaran en el Titulo y Suplemento correspondientes a las Emisiones.

El Fiduciario, en caso de que le sea instruido por el Fideicomitente en una o varias Instrucciones de Términos
y Condiciones de tas Emisiones, debera contratar un Contrato de Cobertura de conformidad con las siguientes
reglas:

a. Debera buscar el beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente. En
particular, debera designar al Fiduciario como beneficiario de todos los derechos derivados
del mismo.

b. La calificacién crediticia del proveedor de 'a cobertura con el que el Fiduciario celebre el o

los Contratos de Cobertura, debera ser igual o mejor & la de la Emisidn correspondiente y
debera mantenerse durante toda la vigencia de dicha Emisién. En caso de que la
calificacién crediticia del proveedor de la coberlura baje respecto de la Emision, el
Fiduciario, dentro de los siguientes 10 (diez) Dias Habiles a 1a fecha en la que la calificacion
crediticia sea reducida, debera dar por terminado ¢! Contrato de Cobertura respective vy
celebrar un nuevo Contrate de Cobertura con un proveedor que cuente con la misma
calificacion crediticia que la Emision comrespondients. El Fiduciario debera seguir el
procedimiento establecido en este inciso cada vez que la calificacion crediticla del proveedor
del Contrato de Cobertura llegue a ser inferior respecto ala de la i6n de que se trate.
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El Eiduciario debera renovar los Contratos de Cobertura en términos y de conformidad con lo establecido en el

Fideicomiso.
39 Obligaciones del Estado derivadas de Deuda Directa, Contingente y de Fideicomisos

constituidos por el Estado

E| Estado cuenta con las siguientes obligaciones derivadas de deuda contingente y directa y de fideicomisos
constituidos por el mismo:

Obligaciones derivadas de Deuda Contingente;

1.

El Estado otorgd aval y se constituyd como deudor solidario de diversos créditos otorgados por
Barobras, S.N.C. al organismo descentralizado denominado instituto de la Vivienda del Estado de
Chihuahua.

Estos créditos estan garantizados con los ingresos que por participaciones federales le corresponden
al Estado, y al estar inscritos de acuerdo a las regias anteriores que para ¢l efecto tenia la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Piblico, los mismos no tienen un porcentaje definido de afectacion, por lo cual
el monto de la contingencia del Estado es tnicamente el saldo insoluto de dichos empréstitos que a
la fecha es de $39'677,842.00 (Treinta y nueve millones seiscientos setenta y siete mil ochocientos
cuarenta y dos pesos 00/100 M.N.).

El Estado se constituyd como deudor solidario en un contrato de crédito por $100°000,000.00 {Cien
millones de pesos 001100 M.N.), celebradoc enire el organismo descentralizado denominado
Pensiones Civiles del Estado de Chihuahua y Banco Interacciones S.A., con el propdsito de que
dicho arganismo otargue créditos a sus derechohabientes.

La fuente natural de pago de las disposiciones de este empréstito son precisamente las
recuperaciones de los créditos otorgados; en caso de gue estas recuperaciones llegaren a ser
insuficientes, el Estado responde con los ingresos propios que el mismo asigne. Por lo tanto no existe
un porcentaje especifico de afectacion, ni de participaciones federales ni de ingresos propios; ai 31
de diciembre de 2010 el saldo insoluto de las disposiciones de dicho crédito es de $70°000,000.00
{setenta millones de pesos 00/100 m.n.)

Pensiones Civiles del Estado mantiene cero cartera vencida de estos préstamos que otorga ya que
las amaortizaciones individualizadas son descontadas via némina a cada uno de los derechchabientes
acreditados. De igual manera, el indice de rotacién del personal que tiene dicha prestacion es
practicamente nulo {(maestros y burocracia sindicalizada).

El Estado otorgd aval y se constituyé como deudor solidario en dos contratos de crédito por
$416'136,000.00 {Cuatrocientos dieciséis millenes ciento treinta y seis mil pesos 00/100 M.N.}, cada
uno, celebrados entre el organismo descentralizado denominado Instituto de la Vivienda del Estado
de Chihuahua y las Instituciones Financieras, HSBC México, S.A, y Santander México, S.A., siendo
el monto de ambes créditos un importe total de $832'272,000.00 {Ochocientos treinta y dos millones
dosclentos setenta y dos mil pesos 00/100 M.N.}, cuye destino la capitalizacién monetaria de dicho
Organismo, con el fin de incrementar su capacidad financiera, para asi cumplir con los compromisos
para la realizacién de sus programas y acciones de vivienda.

La fuente de pago de esta obligacién contraida seran los ingresos provenientes de la enajenacion
Inmobiliaria que realiza ese instituto en sus programas de vivienda, directamente a los beneficiarios
o a través de los promotores de vivienda que construyen las casas habitacién y las individualizan.

Obligaciones derivadas de Deuda Directa:

1.

El 11 de marzo de 2009, el Estado contratd un crédito simple por la cantidad de $2,350r000,000.00
{Dos mil trescientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) con BBVA Bancomer, S.A., a un plazo
de siete afios, que tiene como garantia y fuente de pago la aportacion a un fideicomiso, de recursos
provenientes de los ingresos de las participaciones federales que al Estado le corresponden. Dicha
aportacién no se definié con un porcentaje de afectacién, sino con un monto fijo por la cantidad de
$89'000,000.00 (Ochenta y nueve millones de pesos 00/100 M.N.} mensuales, siendo el servicio de
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la deuda (capital e intereses) segin la tabla de amortizacién anexa al contrato, sélo de
$40'000,000.00 (Cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.} aproximadamente, reintegrando el
fideicomiso al Estado, mes a mes, los remanentes de dicha aportacién. Por lo cual podemos
considerar que en si la afectacién real mensual son Unicamente $40'000,000.00 {Cuarenta millones
de pesos 00100 M.N.), es decir el 0.44% del Fondo General de Participaciones presupuestado para
el Estado en el ejercicio fiscal 2009.

2. El 19 de mayo de 2010, El Estado contrate un crédito simple por la cantidad de $2,130'000,000.00
{Dos mil ciento treinta millones de pesos 00/100 M.N.) con BBVA Bancomer, S.A., a un plazo de 14
afios, que tiene como garantia y fuente de pago la aportacién a un fideicomiso, de recursos
provenientes de los ingresos de las participaciones federales que al Estado le corresponden. Dicha
aportacién no se definid con un porcentaje de afectacién, sino ¢on un monto fijo por la cantidad de
$50°000,000.00 {Cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) mensuales,

3. En el Presupuesto de Egresos para el ejercicio 2011, el H. Congreso del Estado, autoriza a! Ejecutivo
del Estado, para que por conducte de la Secretaria de Haclenda, y de acuerdo a la Ley de Deuda
Publica para el Eslado de Chihuahua y sus Municipios, reestructure los dos financiamientos
anteriores, respectivamente, en los siguientes términos:

La reestructura serd Gnicamente por el saldo insoluto de cada uno de los créditos, al momento de
firmar los documentos de la misma.

Por lo que respecta al financiamiento contratado en el 2009, se autorizé extender la fecha de
vencimisnto hasta el 30 de abril del 2025, y plazo de gracia para el pago de capital de 24 meses a
partir de la fecha en que se firmen los documentos relativos a |la mencionada reestructuracion.

Por lo que respecta al financiamiento contratado en el 2010, solo se autorizd un plazo de gracia para
el pago de capital de 24 meses, contados a partir de! 31 de mayo de 2011, o a partir de ia fecha en

que se firmen los documentos relativos a la citada reestructuracion.

Con dicha reestructura, el Estado no erogara alrededor de 380 millones de pesos por este concepto,
durante el 2011 y asi disminuir4 las presiones de gasto existente.

Una vez cancluida la reestructura antericrmente mencionada las tasas quedaran por debajo de TIIE
+100 puntos base

Obligaciones de Fideicomisos constituidos por el Estado:

Certificados Bursatiles emitidos por Fideicomisos del Estado: En todas las emisiones de certificados bursatiles
el Fiduciaric es Nacional Financiera S.N.C.
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Saldo ai 32 de Fondos de Activo vs. Pasivo al 31 de
Diciembre Reserva  Diciembre de 2010 {nivel de
de 2010 riasgo)

Con respaldo de Participaciones Federales
Fideicomiso B0468 {NAFIN) S 697,506,000 5 (30.736154} § 557,858,546

Con respaldo de Activos Productivos

Fideicomiso 80229 (NAFIN) 5 1,165,161,300 5 (1,544,6B4,738} 5 (378,523,438}
Fideicomiso 80599 {NAFIN} s 5,500,000,000 § (875,751,204} 5 4,624,248,796
Suma 3 7,362,757,300 § {2,460,172,096) § 4,902,585,204

Fuente: Secretaria de Hacienda, Estado de Chihuahua

1) A este fideicomiso se aporta un 12% del Fondo General Neto de las Participaciones Federales que al
Estado le comesponden, perc estd estipulado que mensualmente, después de liquidar capital e
intereses de estos certificados bursatiles, el Fiduciario entregue los remanentes al Estado, por lo cual
el porcentaje de afectacion real es el 2.5%, ya que el promedio anual de aportacién al Fidelcomiso
son $900,000,000.00 (Novecientos millones de pesos 00/100 M.N.), de tal forma que el remanente
anual que el Estado recibe es por la cantidad de $710,000,000.00 (Setecientos diez millones de
pesos 00/100 M.N.} aproximadamente. Los certificados bursétiles cuentan con una coberura de tasa
de interés, por o cual no existe riesgo de que se madifiquen fas cifras antes mencionadas.

2) Afectacién Fiduciaria del 100% de los ingresos de nueve casetas de peaje de! sistema de carreteras
de cuota del Estado, siendo el unico patrimonio con el que responde el Fiduciario a los tenedores de
esos certificados.
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4  DESCRIPCION DEL ESTADO DE CHIHUAHUA
4.1 Bescripcién y Desarrollo del Estado de Chihuahua

4.1.1 Denominacion del Estado

Conforme al articulo 43 de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, recibe el
nombre de Chihuahua.

4.1.2 Direccién de la Oficina del Ejecutivo Estatal

La direccién de la oficina de! Ejecutivo del Estado de Chihuahua es la siguiente: Palacio de
Gobierno, C. Aldama No. 801, Col. Centro, Chihuahua, Chih. México.

4.1.3 Actividad Econémica Preponderante

El Estado de Chihuahua, cuenta con una poblacién aproximada de 3.4 millones de habitantes,
goza de una ubicacion favorable en el norte del pais, sobre la frontera con Estade Unidos. Se
caracteriza por una industria de transporte bien desarrollada y una fuerza de trabajo calificada. La
actividad econémica esta relalivamente diversificada entre los sectores minero, industrial,
comercial, de servicios y publico, con particular enfoque en la industria manufacturera.

Analizando la estructura econdmica del Estado por ramas en el afio 2008, se aprecia que las
Industrias Manufactureras aportaron 25% de! Producto Interno Bruto Estatal (PIBE), seguidas en
importancia por el comercio con 15% y servicios inmobiliarios y de alquiler 11%. Construccion
representd un 7%, mientras que los servicios profesionales representaron el 6%. Por su parte,
transporte, correcs y almacenaje representaron un 5%.

En el Estado de Chihuahua, la industria manufacturera esta formada por las maquiladoras de
exportacién, que son fabricas donde se producen o ensamblan una gran variedad de productos
que van al extranjero, ocupado el segundo lugar a nivel nacional en esta rama.

. o = - ®ndustrias Manufecturers
PIBE por Gran Divisién de Actividad # Comertio
u Sarviciosinmobiliarios y de alquiler

debients muables & intangiblas

= Construccin

W Servicios profesionales
ytéenicas

m Agriculturay genaderia
forestal, pesca ¥ caza

BTransportes, correosy simaceanamiento

= Sepvitiosaducativos

& Servicios de salud
social

® |Informacion en medios masives

E Actividsdes de! gobierno

= Servicios de alojamiento temporal
yde preperaciénde slimentos
vhebidas

B Ctros servicios
deleobierno

= Servicios financieros

i Electricidad, agua y suminisiro de gas
pof dut1os & onsumidor final

o Serviciosde spoyo & jos negocios
ymanejo de desechos y tervicios
de remediaion

u Mineris
Servicios culturales
y deportivos, y o1r05 $8rvitios
recrastivos

.. Direccion de corporativos y empresas
Saryicios de intermediacién financiers
medidos ingireciamente af

Fuente: Anuario de Estadisticas por Entidad Federativa, Chihuahua 2008, INEGI (Informagién a precios
de 20033
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En cuanto a la mayor representacion del PIBE en Chihuahua, la industria Manufacturera de
maquinaria aporta al estado 42, 695 millones de pesos equivalente a un 57.8%, mientras que la

industria alimentaria, de las bebidas y del tabaco aporta 9,030 millones de pesos representando un
12.2%.

PIB Manufacturero Chihuahua

Sub sactores 2008 Participacién

Maquinaria y equipa 42,695 57.8%
Industriag alimentaria, de las bebidas y del tabaco 9,030 12.2%
Industria de la madera 5,959 B.1%
Fabricacion de productos a base de minerales no metdlicos 4,946 6.7%
Otas industrias manufactureras 3,306 4.5%
Industrias metélicas 2,114 2.9%
Derivados de! petréleo y del carbdn; industrias quimica, del plastico y del hule 14928 2.6%
Textiles, prendas de vestlr y productos de cuero 1,529 11%
Industrias del papel, impresion e industrias conexas 1,335 1.8%
Fabricacién de muebles y productos relacionados 1,004 14%
Total 73,848 100%

Expresado an miliones dé posos de 2003
FUENTE- CIES pon base on dakos INEGI

El Estado de Chihuahua cuenta con una buena infraestructura recreativa para dar servicios a los
residentes locales y a los visitantes lo que favorece el turismo, el cual es una actividad importante
en el Estado. La ciudad de Chihuahua, en relacion con los demas municipios, ocupa el ler lugar
con 1,070 establecimientos de preparacion y servicic de alimenios y de bebidas con categoria
turistica por municipio segdn clase de! establecimiento, seguido de ciudad Juérez la cual ocupa el
2do. Lugar con 835 establecimientos.

Establecimientos de preparacion y servicio de alimentos y de bebidas con categoria turistica
por municipio segin dase del establecimiento Al 31 de diciembre de 2009

Lugar Municipio Total Restaurante| Cafeterias | Discotecas Bares
1 Ichihuahua 1070 824 45 71 130
2 |Juarez 835 607 30 70 128
3 [Delicias 118 80 10 9 20
4 |Cuauhtémoc 76 45 10 13 8
5 |Hidalgo del Parral 67 44 4 4 15

En el 2009, el Estado recibi6 3.1 millones de turistas; de los cuales el 91% fueron nacionales y el
9% extranjeros.
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Llegada de turistas a establecimientos de hospedaje por centro turistico
¥y munidpio segun residencia 2009

Centro turistico Total Residentes No residentes
y munidpio en el pais en el pais
Estado 3,110,713 100% 2,844,386 1% 266,327 9%
Chihuahua 502,936 16% 427,756 14% 75,180 2%
Ciudad juarez 453,110 15% 372,845 12% 80,165 5%
Hidalgo del Parral 97,784 3% 95,331 3% 2,453 0%
Nuevo Casas Grandes 44,221 1% 36,501 1% 7,720 0%
Bocoyna 102,205 3% 86,874 3% 15,331 0%
Camargo 104,813 3% 99,572 3% 5,241 0%
Cuauhtémoc 159,573 5% 148,616 5% 15,557 1%
Delicias 101,213 3% 96,152 3% 5,061 0%
Guachochi 36,155 1% 30,731 1% 5,424 0%
Guerrero 37,598 1% 31,958 1% 5,640 0%
liménez 35,601 1% 33,820 1% 1,781 0%
Madera 33,353 1% 28,350 1% 5,003 0%
Ocampo 17,788 1% 15119 0% 2,668 0%
Ojinaga 53,320 2% 47,988 2% 5,332 0%
San Francisco de Conchos 35,671 1% 33,888 1% 1,783 0%
Urique 100,044 3% 85,037 3% 15,007 0%
Resto de los municipios 1,195,328 38% 1,178,748 38% 16,580 1%

Fuente SECTUR. Moniforeo Data Tur. http://datatur sectur gob.mx (1 de junio de 2010}.

Debido a su localizacién geogréfica privilegiada, Chihuahua es uno de los principales corredores
comerciales entre México-Estados Unidos y Canada; el 15% del PIBE lo aporta el comercio,
representando el 2do. lugar a nivel estatal, en donde el municipio de Juarez es el mayor
exportador en el estado, ocupando el 71.7% del total, mientras que la capital exparta un 23%,
seguido de! municipio de Delicias con un 2.1%.

PRINCIPALES MUNICIPIOS EXPORTADORES EN EL ESTADOQ DE
CHIHUAHUA 2010
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4.1.4 Descripcion del Desarrollo Econémico en los Ultimes Tres Afios

Chihuahua ocupa la novena posicion del indice de Competitividad Estatal 2010, un lugar por
debajo con respecto al indice 2008. Con su calificacion actual (4.6/100), el estado se sitia 7.7%
por arriba de la calificacion promedio del pais.

Situacion competitiva
Grifica §-1: Posicién cempatitiva de Chihuahua en of tiempe

® 5 ©0 g,

Gatific aciin general {-100
Fuente: Instituto Mexicano para la Competencia.

El PIB per capita de Chihuahua es 1.1% menor al promedio nacional. La brecha salarial aumentd
respecto a 2006 como consecuencia de una tasa de crecimiento promedio anual (1.7%) menos
que la presentada por el promedio de las 32 entidades (2.8%).

PiB per capita
Grafica 6-2; Evolucidn de! P18 par cipita de Chiluahua

Pesos conganites 2008

L1540,
$1iD447

SE 0% == 100,244
110509

RHUTD

e 0y
FLHHIN
66000
=] ey e ek i HOY ot Bl

= Chihuaua Promed+ nacional

Fomms W0 cae dplon £ BEGL OININ ¢ Barery

155



De manera similar, en 2008 la economia de la entidad en su conjunto experimentd un crecimiento
menor al nacional.

Grifica 6-1: Crecimiento ded PiB de Chibuahua
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La inversién en Chihuahua por persona econémicamente activa (PEA) crecio 14.9% de 2006 a
2008 (grafica 6-4), un crecimiento menor al presentado por el promedio del pais (16.6%). A pesar
de esto, se mantiene la brecha de 612 ddlares por persona econémicamente activa que favorece a
los chihuahuenses. Chihuahua es el noveno estado con mayor inversion al tener 5,611 délares por
trabajador (grafica 6-5) de clase mundial.
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Chihuahua obiuvo resultados por arriba del promedio nacional en siete de los diez factores medios.
Se ubica en una posicién destacada en el subindice “Aprovechamientos de las relaciones
internacionales” al ser el segundo estado mejor calificado. También sobresale en el subindice de
“Sector econdmico con potencial” al obtener una calificacion 40% mayor al promedic nacional. E
estado destaca por.

« Sy atractivo a la inversién internacional, al concentrar un alic porcentaje de inversion
extranjera directa.

« Gran numero de empresas grandes, empresas en Expansion y de empresas certificadas
ISO 9000. Ademéas, tiene una gran contribucion de las industrias manufactureras y
maquiladora al PIB.

Grifica 8-8: Chihuahua vs. Top 3%, por subindice, 2003
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Después del DF. Chihuahua es en la entidad con mayores niveles de recaudacion propia. La
importante actividad econdmica de las grandes y medianas empresas impulsa la recaudacioén del
Impuestc Sobre Nomina de manera significativa.

Sréfica 6-11: Autonomia fiscal del astade

HGIHS. CRCRREANEIARES Stalesl

123 -
ey B n N 16
wn I s PR EAEE RS N gL
[23

CET O N R GELD THA THE (EHTEAT (A A 0 RO RO TR (0 [P £ Bt CRRT1 Ik WL

B Chiuatua <o« Fromedi nc ks

W20 £on s de BEY.



4.1.5 Serviclos Pablicos Prestados
La descripcién de los ingresos del Estado de Chihuahua, se desprenden del Codigo Fiscal del Estado.

Son impuestos las prestaciones en dinero o en especie que fija la Ley con caracter general y obligatorio, a
cargo de personas fisicas, morales y unidades econdmicas, para cubrir los gastos publicos.

Son derechos las contraprestaciones eslablecidas por el Poder Publico, conforme a la Ley, en pago de un
servicio.

Son contribuciones especiales las prestaciones legalmente obligatorias que se establecen a cargo de las
personas qué se benefician de manera especial con alguna obra o servicio piblico, destinadas a cubrir los

gastos que requiera la propia obra o servicio. En consecuencia la contribucion estara en relacion con el monto
del beneficio obtenido y el costo de la obra.

Son productos los ingresos que percibe el Estado por actividades que no corresponden al desarrcllo de
sus funciones propias de derecho publico o por la explotacién de sus bienes patrimoniales.

Son aprovechamlentos los recargos, las multas, los gastos de ejecucion y los demas ingresos de
derecho piblico no clasificables como impuestos, derechos, contribuciones especiales o parlicipaciones.

Durante el ejercicio fiscal comprendido del 1o. de enera al 31 de diciembre del afio 2011, la Hacienda Piblica
Estatal percibira los ingresos provenientes de los conceptos y en las cantidades estimadas, expresadas en
pesos, que a continuacién se enumeran:

1.- IMPUESTOS

1.- Sobre Néminas $1,232,857,000
2.- Sabre Actos Jurldices 12,796,000
3.- Sobre Adquisicién de Vehiculos Automoteres y otros Bienes Muebles Usados 84,076,000
4.- Sobre Ejercicios Lucrativos 436,000
5.- Scbre Hospedaje 32,522,000
6.« Sobre Loterias, Rifas y Sorteos 11,504,000
7.- Impuesto Cedular por la Enajenacién de Inmuebles 23,000,000
8.- Impuesto Cedular por Arrendamiento de Inmuebles 52,000,000
9.- Accesorics 23,995,000
10.- Otros Impuestos: 169,171,000

A) Contribucién Extracrdinaria a cargo de los sujetos que grava el Impuesto sobre 123,286,000
Néminas {Fondo del Empresariado Chihuahuense}

B) Centribucion Extraordinatia para la Cruz Roja 34,235,000
C) Contribucidn Extraordinaria para el Fideicomiso Expo-Chihuahua 11,650,000
11. Impuesle adicional del 4% para el sostenimiento de la Universidad Auténoma de 152,935,000

Chihuahua y de la Universidad Auténoma de Cd. Juarez

TOTAL IMPUESTCS $1,795,292,000
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.- DERECHOS

Los Ingresos que se perciban como contraprestacién por los servicios que oforgan las dependencias del
Gobiemo del Estado, se causaran en la forma y montos que establece la Tarifa anexa, expedida conforme a
los articulos 12, 27, 30, 31, segundo parrafo; 308 y 309 del Codigo Fiscal del Estado.

1.- Registro Publico de la Propiedad 218,386,000
2.- Transito 576,772,000
A) Derecho Vehicular 438,669,000

B} Licencias de conducir 120,263,000

C) Otros Derechos 17,840,000

3.- Carreteras Federales 823,610,000
4.- Carretaras Estatales 564,957,000
5.- Registro Civil 57,778,000
6.- Gabernacién 78,124,000
7.- Otras Dependencias 66,066,000
8.- Accesorios 23,464,000
TOTAL DERECHOS 2,409,157,000

Iil.- PRODUCTOS

1.- Explotacion de Bienes Patrimoniales 35,049,000
2.- Enajenacién de Bienes Muebles ¢ Inmuebles 300,000,000
3.- Rendimientos Financieros 68,722,000
TOTAL PRODUCTOS 403,771,000

IV.- APROVECHAMIENTOS

1.- Multas no fiscales 117,087,000
2.- Mantenimiento y Operacién de Carreteras 286,466,000
3.- Reintegros 50,787,000
4.« Aportaciones para Obra Publica 97,663,000
5.- Remanentes del Fideicomiso de Certificados Bursatiles 882,537,000
6.- Recuperacion de Obra (IV1} 200,000,000
7.- Aportacienes 165,909,000
TOTAL APROVECHAMIENTOS 1,800,449,000

Esta proyeccién se basa en el célculo de la Ley de Ingresos, para la cual se consideran una serle de criterios
de estimacidn como lo son: la politica econémica, los indicadores macroeconomicos y los crecimientos
estimados en los diferentes padrones de contribuyentes entre otros: en los supuestos para calendarizar los
ingresos proyectados se analiza la tendencia histérica de los dltimos tres aflos y se apega al nivel de
cumplimiento de cada padrdn de contribuyentes.

Estos supuestos pueden verse afectados por cambios coyunturales en las condiciones acondmicas del pais,

estos cambios son previsibles y si se tiene una caida fuerte en la recaudacion esperada, el Estado actua
reduciendo el egreso programado para evitar de esta manera un déficit presupuestal.
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4.1.6 Descripcion de Contratos Relevantes

Las principales concesiones son las siguientes:

s  Concesidn por 20 afios; El 27 de octubre de 1988, el Gobiemo Federal, por conducto de la Secretaria
de Comunicaciones y Transpories, otorgd al Gobierno del Estado de Chihuahua ésta concesién para
la construccion y explotacion del tramo de la carretera de cuatro carriles que comunica a las
poblaciones de Ciudad Delicias y Ciudad Camargo, localizado entre los kilémetros 70 y 137 del tramo
Jiménez — Chihuahua, asi como la construccién de un segundo cuerpo de carretera de Delicias a
Estacién Conchos y de dos tramos nueves de Estacién Conches a Ciudad Camargo, incluyendo
puentes y accesorios necesarios.

s Concesitn por 17 afios: Con fecha 29 de agosto de 1989, el Gobiemo Federal, por conducto de la
SCT, otorgd al Fideicomitente esta concesion, para la construccion, explotacion y conservacion de
los tramos Jiménez — Camargo, con una longitud de 70 kildmetros a partir de la carretera México —
Ciudad Judrez; kildmetro 83 al kilémetro 152 (El Sueco); kilémetro 152 al kikdmetro 239 (Villa

Ahumada); y kilometro 239 (Villa Anumada) al kilémetro 319 (Samalayuca) de la carretera Chihuahua
= Ciudad Juarez.

Con fecha 17 de agosto de 1994, la SCT modifico los titulos originales de las Concesiones con el objeto de
ampliar su plazo a 25 (veinticinco) afios, de forma tal que su vencimiento seria el 26 de octubre de 2013 y el
28 de agosto de 2014, respectivamente.

Con fecha 29 de agosto de 2008, la SCT meodifict los titulos de las Concesiones Federales con i objeto de
ampliar el plazo de vigencia de las mismas a 30 (treinta) afios contados a partir de su otorgamiento, de modo

que la Concesién Federal 1 vencera el 26 de octubre de 2018 y la Concesion Federal 2 el 28 de agosto de
2019.

4.1.7 Procesos Administrativos Relevantes

No existen procedimientos administrativos relevantes que puedan incidir negativamente en esta
operacion.

4.1.8 Descripcién de la Principales Partidas de Ingresos y Egresos

A continuacién se describen las principales partidas de ingresos:

Ingresos Ordinarios

Son aquellos gque se perciben regularmente, incluyéndose en cada ejercicio fiscal en la ley de ingresos y
presupuesto de egresos, entendiéndose como tales los siguientes:

Las contribuciones que se clasifican en:

e Impuestos y derechos.
¢ Los productos y aprovechamientos.

* Las patticipaciones que tenga derecho a percibir el Estado de Chihuahua, derivadas de la ley de
coordinacién fiscal.

Los que provengan de indemnizaciones.
Los empréstitos que se utilicen para sufragar los gastos ordinarios de! Estado.

Ingresos Estatales
Son la totalidad de las percepcicnes de las diversas entidades del Sector Publico, exceptuando las
transferencias vy los ingresos por financiamiento.

Impuestos
Son las prestaciones establecidas en la ley a cargo de los sujetos, cuya situacién coincida con e! hecho
generador de la obligacion fiscal, y que sean distintos de los derechos, productos y aprovechamientos.
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Derechas

Son las contraprestaciones establecidas en las leyes, por los servicios que presta el Estado de Chihuahua, en

su funcién de derecho ptblico, asl como por el uso o aprovechamiento de los bienes del dominio plblico del
mismo.

Productos

Los ingresos que percibe el Estado de chihuahua, por actividades que corresponden a sus funciones de

derecho privado, asi como por el uso, aprovechamiento o enajenacion de sus bienes de dominio privado del
Estado.

Aprovechamientas
Son los ingresos que perciba el Estado por funcienes de derecho plblico distintos a las contribucicnes, a los

ingresos derivados de financiamientos y a los que obtengan los organismos descentralizados y las empresas
de participacion estatal.

Ingresos Propios de los Organismos Auxiliares

Son la totalidad de las percepciones de las diversas enlidades del Sector Piblico, excepiuando las
transferencias y los ingresos por financiamiento interno y externo.

Participaciones Federales

Asignaciones previstas en e Presupuesto de Egresos de la Federacidn destinadas a cubrir la parte de los
ingresos federales participables que, de acuerdo con disposiciones legales, capten las oficinas recaudadores
y que deban entregarse a los gobiernos de los estados y sus municipios, asl como al Gobierno del Distrito
Federal, derivado de los convenios de la Coordinacién Fiscal suscritos con el Gobiemo Federal.

Fondos de Aportaciones Federales

Son los recursos que la federacion transfiere a las haciendas publicas de los estados, Distrito federal, y en su
caso, de los municipios, condicionando su gasto a la consecucion y cumplimiento de los objetivos que para
cada tipo de aportacién establece la ley de coordinacion fiscal.

Subsidios Feclerales

Se integran principaimente por los recursos del Programa de Apoyo para ¢ Fortalecimiento de las Entidades
Federativas, el cual se incluye anualmente en el presupuesto de egresos de la Federacion.

Endeudamiento Neto
Es el resultado de restar a las contrataclones las amortizaciones pagadas en un ejercicio fiscal. Hay
endeudamiento neto cuando en un ejercicio fiscal la contratacién es superior a la amortizacién.

Las principales partidas de los egresos y su descripcidn son tas siguientes:

Gasto Programable

Conjunto de erogacicnes destinadas al cumplimiento de las funciones de las instituciones, dependencias y
entidades del gobiemno estatal entre los cuales se considera a los Poderes, los Organos Autéhomos, y las
entidades de la Administracion Poblica Auxiliar sujetas a control presupuestario directo, consignadas en
programas especificos para su mejor control y evaluacion.

Gaslo corriente

Erogacion que realiza el sector piblico y que no tiene como contrapartida la creacion de un activo, sino que
constiluye un acto de consumo; esto es, los gastos que se destinan a la contratacion de los recursos humanos
y a la compra de los bienes y servicios necesario para el desarrollo propio de las funciones administrativas.

Transferencias

Es ¢l traslado implicito o explicite de recursos del sector plblico al resto de la economia y al exterior, ya sea
en dinero o en especie sin recibir por ello contraprestacién directa alguna y Unicamente condicionando su
asignacion a la conservacion de determinados objetivos de politica econdmica y social.

Inversion ptblica

Conjunto de erogaciones plblicas que afectan la cuenta de capital y se materializan en la formacién bruta del
capital (fijo v existencias) y en las transferencias a otros sectores. Erogaciones de las dependencias del sector
central, organismos descentralizados y empresas de participacién estatal destinadas a la construccion,

161

e



ampliacién, mantenimiento y conservacion de obras plblicas y en general a todos aguellos gastos destinados
a aumentar, conservar y mejorar el patrimonio estatal.

Gasto no programable

Erogaciones que por su naturaleza no es factible identificar con un programa especifico, tales como los
intereses y gastos de la deuda, participaciones y estimulos fiscales.

Costo financiero de la deuda
Es el costo de la deuda gue aplica una institucién financiera © empresas por el otorgamiento de un crédito.

Desendeudamiento nefo

Es el resultado de restar a la contratacién las amortizaciones pagadas en un ejercicio fiscal. Has
desendeudamiento neto cuando en un gjercicio fiscal la amortizacion es superior a la contraiacion.

4.2 Legislacion Aplicable

Las disposiciones legales que le dan personalidad juridica al Estado, asi como sus derechos y
obligaciones se encuentran asentadas principalmente en la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, en la Constitucion Politica del Estado de Chihuahua y en la Ley Orgénica del
poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua.

117. Los Estados no pueden, en ningtin caso:

VIil.- Contraer directa o indiractamente obligaciones o empréstitos con gobiernos de otras naciones, con

socledades o particulares extranjeros, o cuando deban pagarse en moneda extranjera o fuera del teritorio
nacional.

Los Estados y Ios Municipios no podran contraer obligaciones o empréstifos sino cuando se destinen a
inversiones publicas productivas, inclusive los que contraigan organismos descentralizados y empresas pablicas,

conforme a las bases que establezcan las legisiaturas en una ley y por los conceptos y hasta por los montos que
las mismas fijen anuaimante en los respectivos presuptiestos. Los gjecutivos informarén de su ejercicio al rendir ta

cuenta piblica.
CONSTITUCION DEL ESTADO
64.- Son facultades def Congraso:
IX - Autorizar al Gobernador:
8.- Para que, con la limitacidn que establece el Articulo 117, Fraccion Vi, de la Constitucién General,
celebre contratos o empréstitos sobre el crédito del Estado, con sujecién a las bases que se le fjen por
la Legistatura, a cuya aprobacién serén sometidos aquellos.
LEY DE DEUDA PUBLICA PARA EL ESTADO DE CHIHUAHUA
2.- La deuda publica esté constituida por los créditos empréstitos y obligaciones, directas y contingerttes, contrafdos en los
términos del articulo 64 fraccién IX apartado b) de la Constifucion Politica del Estado en relacién con el artfculo 117 fraccion

Vil de la Constitucién Polftica de los Estados Unidos Mexicanos, a cargo de las siguientes entidades pablicas:
L- El Estado.

.- Los Municipios.
1. - Los organismos descenfralizados estalales o municipales.
V.- Las empresas de' participacion estatal o municipal mayoritaria; y

V.- Los fideicomisos, en los que alguna de las entidades sefialadas anferiormente fenga el cardcter de
fideicomitente.

6.- Se entlende por deuda ptblica estatal la que coniraiga of Gobiemno del Estado, como responsable directo o deudor
solidario de ias entidades previstas en las fracciones If a V del artfculo 20. de esta Ley.
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8.- Para los efectos de esta Ley, son crédifos directos las operaciones de endeudamiento que contraten el Estado, los
municipios, organismos descaniralizados estatales y municipales, las empresas de participacion estatal o municipal
mayoritaria, con el cardcter de acreditados y son créditos contingentes los derivados de operaciones que conlfraten los
municipios, los organismos descentralizados estatales o municipales, las empresas de participacion estatal o municipal
mayoritaria y sus respectivos fideicomisos, con ef aval o Ja responsabilidad solidaria del Estado o de los Municipios.

9.- Son operaciones de financiamiento mediante las cuales se contrae deuda piblica, {as que deriven de:
1.- La suscripcién o emision de titulos de crédito.

il. - La adquisicidn de bienes, ejecucion de obras ¢ prestacion de servicios, cuyo pago se pacte a plazos.

En los casos a que se refiere esta fraccion la deuda publica surgiré una vez que se hayan adquirido los blenes, se
hayan gjecutado las obras o se hayan prestado los servicios.

Ii.- Los pasivos Contingentes relacionados Con los actos mencionados en Jas fracciones anteriores y,

V.- Todas las operaciones de endeudamienfo que comprendan obligacionss a plazos, asl como obligaciones de
exigibilidad contingente derivadas de actos juridicos, independientemente de la forma en que se les documente,
contraidas a fravés o a cargo de las entidades a que se refiere el articuio 20. de esta Ley.

14.- Son drganos en materia de deuda pubiica dentro de sus respeclivas compstencias, el Congreso del Estado, ef
Ejecutivo del Estado y los Ayuntamientos, a través de los funcionarios competentes.

15.- Al Congreso del Estado compete:

{.- Examinary aprobar, en su caso, los monlos de endeudamiento neto anual solicitados en Jas Iniciativas de
Ley de ingresos que presenten el Ejecutiva del Estado y los Ayuntamienfos, asf como Jos endeudamientos
adicionales a que se refiere el articulo 4o0. de esta Ley.

il- Examinar y en su caso aprobar las sollcitudes de endeudamiento de las Entidades enumeradas en las
fracciones it & V del Aticulo 20. de esta Ley, con el aval o responsabilidad solidaria de! Estado.

il Solicitar a las enlidades a que se refiere el articulo 20. de esta Ley, la documentacion e informacion que
requiera para ef estudio y anélisis de las solicitudes de autorizacitén para celebrar operaciones de deuda piihiica
directa o confingente.

V.- Autorizar, en su caso, al Estado y & Jos municipios para afectar en garantia de pago de los créditos que
contraten como deudores directos o indirectos, las participaciones que les correspondsn en ingresos federales.

V.- En su caso, auforizar al Eslado v a los municipios fa ampliacién o prérroga de la fecha de pago de fos
créditos contratados conforme a las fracciones anteriores.

VI.- Verificar que las operaciones de deuda publica de las entidades a que se refiere el articulo 2o0. de esta Ley,
se realican conforme a la attorizacion otorgada por el Congreso del Estado y a las disposiciones de esta Ley.

Vil. Reconocer la deuda piblica det Estado y de Jos municipios y decretar la manera de hacer su pago y,

Viil.- Las demés facultades que le confiere Ja Constitucion Palitica del Estado y demés disposiciones aplicables.
16.- Al Efecutivo def Estado compete:

I. - Informar al Congreso del Estado de la sifuacion que guarda la deuda pdblica al presentar el proyecto de Ley

;:;Z an'?g;esas y el do Presupuesto de Egresos, y en los demas casos que fo establezcan otras disposiciones

Dicho informe deberé contener:

a). El origen y condiciones de la operacion de la deuda, tales como: los montos de financiamiento contratados,
los organismas que conltrataron, los plazos, las tasas de interés, los periodos de gracia y las garantias.

b). Los servicios, bienes u obras piblicas productivas a que se desfiné el financiamiento.

¢} Elsaldoe de la deuda, que comprenderd la forma y plazos de amortizacién del capital y ef pago de intereses y
demés conceptos que correspondan.

I. Solicitar al Congreso del Estado autorizacion para contratar créditos o empréstitos directos o confingentes y,
en su caso, para afectar en garantia de pago las participaciones del Estado en ingresos federales.

. Las demds facultades que le confiera la Constitucién Politica del Estado y loyes aplicables.
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17. - Corresponde al Ejecutivo del Estado en materia de deuda publica, por conducto de la Direccién General de Finanzas y
Administracién:

I, Evaluar las necesidades y capacidad de endeudamiento def Estado, y demés entidades a que se refiere el
arficulo 20. da esta Ley, asf como asesorarias en materia de deuda piblica, con excepcion de las municipales a
quienes solo podréa asesorarias previa solicitud de las mismas.

it. Elaborar los proyectos de decreto que serdn presentados por el Ejecutivo al Congreso del Estado, relativos a
las soficitudes de autorizacién para contratacion de creditos.

ill. Celebrar los contratos y convenios para la obfencidn de créditos y demés operaciones financleras de deuda
pliblica que contrate como deudor directo o como aval o responsable solidaric en las operaciones de
endeudamianto qua contraigan las Entidades enumeradas en las fracciones If a V del Artictlo 20, de esfa Ley en
los limites autorizados por ef Congreso, suscribiendo los documentos y titulos de crédito requeridos para fal
efecto.

Traténdose de municipios, sus participaciones en ingreses federales y estatales deberdn ser suficientes para
garantizar las obligaciones contraldas dentro del plazo convenido.

IV. Celebrar los contratos y convenios asi corno suscribir fos documentos y titufos de crédifo necesarios para las
operaciones de reestructuracion de los créditos contrafdos por of Gobiernc del Estado como deudor directo, aval ©
responsable solidarfo, sujeténdose a fos montos y plazos fijados por el Congreso en e decreto respectivo.

V. Con la autorizacién del Congreso del Estado, afectar en garantia de pago de los empréstitos y obligaciones
que se contraigan por el Estado, fas participaciones que le correspondan en Ingresos federales, siempre que sean
suficientes para garantizar su pago total dentro del plazo estipulado.

Vl. Aulorizar a los organismos descentralizados del Estado, empresas de participacion estatal mayoritaria y
fideicomisos, para gestionar y contratar financiamientos ajustdndose a sus presupuestos, a las disposiciones de
esta Ley y a las layes que los regulen, en cuyo caso la inicfativa de decrefo carrespondiente se framitard a traves
de la Direccion General de Finanzas y Administracién.

Vil, Establecer en el prayecto de presupuesto de egresos que el Ejecutivo envle al Congreso del Estado, las
pravisiones correspondientes a amortizaciones de capital, de intereses y demés accesorios derivados de las
operaciones de endeudamiento contraidas por el Gobierno dai Estado.

Vil Vigilar que se realicen oporfunamente los pagos de amortizaciones de capital, infereses y demas accesorios
derivados de los créditos confratados en forma directa por el Estado o con su aval. Se exceplda de lo anferior a
las antidades municipales aun y cuando el Estado haya sido su aval.

IX. Vigitar que los recursos obfenidos en Ja contratacion de los créditos por las entidades puiblicas a que se refiere
ol articulo 20. de esta Ley, sean destinados precisamente a los fines para fos cuales fueron otorgados. Se
exceplia de lo anferior a las entidades municipales.

X, Emitir bonos y deméas obligaciones de deuda pUblica, asi como conlratar y administrar la deuda publica del
Gobierno del Estado.

X1.- Reglamentar los procedimientos de emision, colocacion y rescate de titulos de deuda y su amortizacion.

Xil.- Informar al Congreso del Estado, cuando éste lo solicite, de las operaciones relativas a la deuda pliblica
estatal.

XINI.- Liavar ef registro de los créditos directos o contingentes coniraldos por el Estado, estableciendo el monto,
plazos de pago, destino de los recursos, entidad acreditada, garantias otorgadas y las demas caracteristicas que
las identifiguer y,

XIV.- Todas aquellas facultades que sean necesarias y Conducentes para formalizar, administrar y controlar la
deuda ptblica del Estado.

24.- E} Crédito piblico que Conltraten las entidades mencionadas en el arficulo 20., asi como las garantfas que otorguen,
deberdn ceofiirse a las autorizaciones de deuda piblica efactuadas por el Congreso del Estado, y aplicarse precisamente al
fin establecido en el decreto expedido para tal efecfo. Cualquier madificacion al destino o monto del crédito auftorizado asf
como a las demds especificaciones fijadas por ef Congreso del Estado, requeriran la autorizacion de éste.
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4.3  Situacién Tributaria

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

102.- Los partidos y asociaciones politicas, legalmente reconocidos, teridrén las obligaciones de retener y enterar el

impuesto y exigir la documentacién que reuna los requisitos fiscales, cuando hagan pagos a terceros y estén obligados a
elio en términos de Ley.

1La Federacién, los Estados, fos Municipios y las instituciones que por Ley estén obiigadas a entregar al Gobjerno Federal el

importe Integro de su remanente de operacion, solo tendrén las obligaciones a que se reflere o primer parrafo de este
articulo.

Los organismas descentralizados que no fributen conforme af Thulo If de esta Ley, solo tendran las obligaciones a que se
reflere este articitio y las que establecen los dos (itimos pérrafos del articulo 95 de esta Ley.

95.- Para los ofeclos de esta Ley, se consideran persenas morales con fines no lucrativos, ademés de las sefialadas en ef
articulo 102 de la misma, las siguientes:

XM, XVI, XV XVIll, XIX y XX de este articulo, asf coma las sociedades de Inversibn a que se refiere este Titulo,
consideraran remanente distribuible, aun cuando no Jo hayan entregado en efectivo o en bienes a sus integrantes o socios,
al importe de fas omisiones de Ingresos o las compras ne realizadas e indebidamente registradas; las erogaciones que
efectiien y no sean deducibles en los férminos del Titulo 1V de esta Loy, salvo cuando diche circunstancia se deba a que
éstas no rednen los requisitos de Ja fraccion IV del articulo 172 de la misma; los préstamos que hagan @ Sus Socios ¢
integrantes, o a los cényuges, ascendientes o descendientes en linea rocta de dichos socios o infegrantes safve en el caso
de préstamos a los socios o integrantes de las sociedades cooperativas de ahorro y préstamo a que sa refiere fa fraccicn
XiHl de este articulo. Tratdndose de préstamos que en los términos de este parrafo se consideren remanente distribuitle, su
importe se disminuiré de los remanentes distribuibles que la persona moral distribuya a sus socios o integrantes.

En el caso en ef que se determine remanente distribuible en los términas de! parrafo anterior, la persena moral de que se
trate enteraré como impuesto a su cargo el impuesto que resuite de apllcar sobre dicho remanente distribuible, la tasa
méxima para aplicarse sobre el excedente del limite inferior que asfablece fa tarifa contenida en el articulo 177 de esta Ley,
an cuyo caso se considerara como impuesto definitivo, debiendo efectuar el entero correspondiente a mas tardar en el mes
de febrero del afio siguiente a aquél en el que ocurra cualquiera de Ios supuestos a que se reflere dicho parrafo.

1. Intereses que 56 paguen a:
a} La Federaclon, los Estados, af Distrito Federal o a los Municipios,

b) Los organismos descentralizados cuyas acfividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a
aquelios sujetos a control presupuestario en los términos de fa Ley de Presupuesto, Contabiiidad y Gasto Publico,
que determine el Servicio de Administracion Tributaria.

IV. Los intereses que paguen Jos Intermediarios financieros a fos fondos de pensiones y primas de antigliedad,
constituidos en los téminos del artfculo 33 de esta Ley ni Jos que se paguen a sociedades de inversion en
instrumentos de deuda que administren en forma exclusiva inversiones de dichos fondos o agrupen como
inversionistas de manera exclusiva a la Federacién, al Distrito Federal, a los Estados, a los Municipios, a los
organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, a los partidos
politicos y asociaciones politicas legalmente reconocidos.

LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

3.- La Federacion, el Distrito Federal, los Estados, los Municipios, los organismos descentralizados, las instituciones y
asociaciones de beneficencia privada, las socledades cooperativas o cualquiera ofra persona, aungque conforme a ofras
leyes o decrefos no causen impuestos federales o estén exentos de ellos, deberdn acepfar la trasiacion a que se refiere ef
articulo primero y, en su caso, pagar el impuesto al valor agregado y trasfadarlo, de acuerdo con los preceptos de esta Ley.

La Federacién, el Distrito Faderal, los Estados, los Municipios, asl como sus organismos descentralizados y las instituciones
pliblicas de seguridad social, tendrén la obligacion de pagar el impuesto nicamente por los aclos que realicen que no den
fugar al page de derechos o aprovechamientos, y sélo podrén acreditar el impuesto al valor agregado que les haya sido
frasladado en las erogaciones o el pagado en la importacion, que se identifigue exclusivamente con las actividades por las
que estén obligados al pago del impussto establecido en esta Ley o Jes sea aplicable fa tasa del 0%. Para el acreditamiento
de referencia se deberén cumplir con los raquisitos previstos en el arficulo 4o. de esta Ley.

Para los efectos de este impuesto, se consideran residentes en terriferio nacional, ademas de los sefialados en el Codigo

Fiscal da la Federacién, las personas fisicas o las morales residentes en el extranfero que fengan uno ¢ varios
establecimientas en el pafs, por todos los actos o actividades que en los mismos realicen.
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15.- No se pagaré el impuesto por ia prestacidén de los siguientes servicios:

IV.-Los de ensefianza que preste la Federacion, el Distrito Federal, fos Estados, los Municipios y sus organismos
descentralizados, y los establecimientos de particulares que tengan aulorizacién o reconocimiento de validez
oficial de estudios, en los términos de la Ley General de Educacién, asi como los servicios educativos de nivel
preescolar.

LEY DEL IMPUESTO SOBRE TENECIA O USO DE VEHICULOS

2.- La Faderacion, ef Distrifo Federal, los Estados, los Municipios, los organismos descentralizados o cualguier otra persona,
deberan pagar e impuesto que establece esfa Ley, con las excepcicnes que en Ja misma se sefalan, aln cuando de
conformidad con ofras leyes o decretos no estén obligados a pagar impuestos federales o estén exentos da elios.

8.- No se pagard el impuesto, en los términos de este Capftulo, por Ia tenencia o uso de los siguientes vehiculos:

V.- Los vehiculos de la Federacion, Estados, Municipios y Distrito Federal que sean utilizados para la prestacion
de los servicios publicos de rescate, patrulias, transportes de limpia, pipas de agua, servicios funerarios, ¥ las
ambulancias dependientes de cualquiera de esas entidades ¢ de instifuiciones de beneficencia autorizadas por las
feves de la materia y los destinados a los cuerpos de bomberos.

15.- No se pagaré el impuesto en los términos de este Capitulo por la tenencia o uso de los siguientes vehiculos:

V.- Los vehlculos de la Federacion, Esfados, Municipios y Distrito Federal que sean utifizados para la prestacion
de los servicios publicos de rescate, patrullas, y las ambulancias dependientes de cualquiera de estas entidades o
do instifuciones de beneficencia aulforizadas por las leyes de la materia y los destinados a los cuerpos de
bomberos.

LEY ADUANERA

52.- Estan obligadas al pago de los impuestos al comercio exterior las personas fisicas y morales que intreduzcan
mereancias al territorio nacional ¢ las extraigan del mismo, incluyendo las que estén bafo algtin programa de devolucién o
diferimiento de aranceles, en los casos previstos en los articulos 63-A, 108, fraccion Il y 110 de esta Ley.

La Federacién Distrita Federal esfados municipios entidades de la administracion publica paraesfatal instituciones de
beneficencia privada y sociedades cooperativas deberén pagar los impusstos al comercio axterior no obstanfe que
conforme a otras leyes o decretos no causen impuestos federales o estén exentos de eflos.

59.- Quienes importen mercancias deberén cumplir, sin perjuicio de las deméas obligaciones previstas por esta Ley, con las
siguientas!

Xi, Las remitidas por Jofes de Estado o gobiernos extranferos a Ja Federacién estados y municipios asi como a
establecimientos de beneficencia o de educacion.

LEY DEL IMPUESTO ESPECIAL SOBRE PRODUCCION Y SERVICIOS

1.- Estén obligadas al pago del impuesto establecido en esta Ley, las personas fisicas y las morales que realicen los actos o
actividades siguientes:

II. La prestacion de los servicios sefialados en esta Ley. Ef impusesto se calculard aplicando a los valores a gue se
refiere este ordenamiento, la tasa que para cada bien o servicio establece el articulo 2o.
del mismo.

La Federacién, el Distrito Federal, los Estados, los Municipios, los organismos descentralizados o cualquier ofra
persona, aunque caonforme a olras leyes o decrefos no causen impuestos faderales o estén exentos de elios,
deberén aceptar la traslacién del impuesto especial sobre produccion y servicios y, en su caso, pagario y
trasiadarlo, de acuerdo con fos preceptos de esta Ley.

El impuesto a que hace refarencia esta Ley no se considera viclatorio de precios o tarifas, incluyendo los
oficiales.
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IMPUESTOS
{Cifras &n Pesos)

CONCEPTO 1009 1010 2011 {ene-mar]
Néminas 1,117,519,546 1,199,888 755 245,474,221
Universitario 182,566,044 167,053,720 46,152,870
Acargo de los Sujetos que Grava el Impuasto sobre Ndminas 32,310,660
Adquisicién de Vehiculos, Automotores y Otros Bienes Mueblas Usados 136,744,494 87,298,825 30,433,816
$obre Derechos de Revalidacion vehicular y Expadicién de Licencias 20,838,564
Cedular alos ingesos por Arrendamianto de lnmuebles 50,567,682 47,538,719 11,911,896
Accesorios 11,574,608
Hospedaje 30,321,516 31,397,227 6,464,678
Fideitomiso Expo-Chihuahua 5,759,942
Cedular z los Ingesas Derivados de ia Enajenacion de Inmuebles 159,427,811 19,375,106 5,083,189
Loterias, Rifas y Sortaos 15,451,899 11,787 664 2,720,440
Actos Juridicos 9,629,334 13,221,116 1,951,899
Ejercicios Lucrativos 266,297 415,550 70,830
Total 1,562,594,623  1,577,986.682 525,747,613

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado de Chikuahua de 2009, 2010, 2011

4.4 Recurscs Humanos

El Gobierno del Estado de Chihuahua tiene una plantilla, compuesta como sigue:

PERSOMAL DE GOBIERNO DEL ESTADOD

EIERCIC!IO 2011
PERSONAL BURDCRATAS MAGISTERIO
ESTATAL FEDERAL
Sindicalizado 2,655
Confianza 13,310
Docenta y de Apoyo 26,693 12,420
Jubilados y Pensionados 2,695 6,165

Fuente: Gobierno dei Estado de Chihuahua.

45 Informaciéon Comparativa

La ciudad de Chihuahua es considerada la segunda mejor ciudad para invertir, a nivel nacional. Hoy operan
en la ciudad y sus alrededores 14 mil 961 empresas de todos los giros. La razén: de acuerdo con el estudio
'Competitividad de las ciudades mexicanas 2007', realizado por e Centro de Investigacion y Docencia

Econémica (CIDE), Chihuahua ocupa la segunda posicidn como la mas competitiva del pais.

En 1973 un grupo de industriales locales cred la organizacién civil Desarrollo Econémico del Estado de
Chihuahua (DESEC), que comenzé a formular estrategias concretas para que los 3 niveles de Gobiemo

facilitaran la instalacién de mas empresas en la ciudad.
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La primera trasnacional que llegé a Chihuahua fue Ford Motor Company, que abrié una de las armadoras de
motores mas modemas del momente. Le siguieron otras firmas como: « Honeywell « Lexmark = Lear Electric
Systems » Goodyear

A raiz de las inversiones extranjeras se cret Parques Industriales de Chihuahua, que ofrece instalaciones de
primera a las empresas mas exigentes. Una herramienta base para el despegue econdmico de Chihuahua fue
la Ley de Desamollo Econdmico del Estado, disefiada para que en cada regidn, de acuerdo con sus
caracteristicas, se implementen condiciones y facllidades especificas para que las empresas puedan
establecerse en el menor tiempo posible.

El estado de Chihuahua es la decima economia Nacional con un ingreso per ¢épita de $12,284.00 ddlares.
La economia chihuahuense esta en las primeras posiciones en cuanto a su participacion en la produccion total
del pais; ocupando el decimo lugar en su participacién dentro del PIB nacional.

Comparativo PIB por Entidad Federativa

PIB 2008 PIE Parcapita

Distrito Federal 1.527.570 1,230,051.96
México 796,428 248,993.01
Nusvo Ledn 656,858 1,168,799.17
Jalisco 566,810 709,023.29
Varacruz 382,722 84.583.89
Guanajuato 329,720 96,883.91
Campecha 311,202 117,925.90
Pusbla 301,124 498,698.25
Tamaulipas 296,188 33,490.56
Chlhuahua 285933 184,178.88

Fuente con base a los datos INEGI

Mas de! 50% del PIBE de Chihuahua es generado por la actividad de industria manufaciurera,
comercio, y servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles.
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4.6

47

Descripcidn de los Principales Activos

ACTIVOS FUIOS
{Cifras en Pasos)
CONCEPTO 2011 [ene-mar)

Bienes Inmuebles, infraestructura y Construcciones en Procesd 643,417,442
Bienes Muebles 1,476,614,055
Mobitiario y Equipo de Administracién 523,645,353
Mobiliario y Equipo Educacional y Recreativo 40,075,277
Equipo e Instrumental Médico 5,462,731
Vehicutosy Equipos de Transporte 257,722913
Equipo de Defensa y Sequridad 23,347,097
Magquinaria, Otros Equipos y Herramientas 195,131,788
Colecciones, Obras de Arte y Objetos Valiosos 21,118,386
Activos Bioldgicos 95,500
Total 2,120,031,497

Fuente: Cuenta PGblica del Gebierno del Estado de Chihuahuz al primer Trimestra del 2011

lnversiones

El gasto de inversion en el estado duranie los Gitimos afios presenta la siguiente estructura:

—

TESIS./ SECTOR [

ESTATALES | FEDERALES | Municipaus | TOTAL

2008 T 2eraaissss]  120030060a|  2:8672,037|  4,197,002.695

POOER LEGISLATIVO Y ORGANGS AUTONOMOS 30,000,000 - - 30,000,000
FORTALECIMIENTO LEGISLATIVO 30,000,000 20,000,000
SEGURIDAD PUBLICA, PROCURACION EIMPARTICION DE JUSTICIA 185,969,766 45,128,677 245,754 231,444,197
SEGURIDAD PUBLICA EFICIENTE ¥ MODERNA 185,969,766 45,128,677 345,754 231,444,197
CULTURA ¥ CALIDAD EDUCATIVA 264,728,802 290,867,271 9,564,752 565,170,825
AMPLIAGION Y MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTLIRA CULTURAL 52,478,064 3,761,997 658,105 56,931,156
CALIDAD 47,858,529 25,942,425 880,634 74,687,591
COBERTURACON EQUIDAD 164,402,209 261,156,856 7,986,013 433,545,078
DESARROLLO ECONOMICD ¥ REGIONAL 1,745,787,050 808,424,577 206,856,129  2,761,068,157
AGUA 172,443,636 174,350,478 4,313,344 354,117,459
COMUNICACIONES 488,074,924 158,528,674 12,110,201 658,722,890
DESARROALO REGIONAL 178,404,245 43,735,112 16,190,323 238,329,680
DESARROLLO RURAL 66,701,214 5,326,725 854,801 76,892,839
DESARROLLO URBANOY ECOLOGIA 402,724,635 289,081,397 173,249,360 965,055,442
INDUSTRIA 437,428,245 32,392,590 118,011 470,249,847
DESARROLLO HUMANG ¥ SOCIAL 241,458,625 145,577,679 11,905,602 398,941,905
DEPORTE Y RECREACION 52,955,419 9,625,727 4,421,158 66,902,304
SALUDY DESARROLLO SOCIAL 152,259,881 136,051,951 7,080,245 295,992,077
VIVIENDA 35,643,326 404,199 16,047,524
GOBIERNO ¥ ADMIMISTRACION 210,165,612 302,000 - 210,467,612
ADMINISTRACION EFICIENTE Y EFICAZ 202,203,514 302,000 202,505,514
DESARROLLO Y MODERNIZACION ADMINISTRATIVA 7,962,098 7,862,088
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2009 4,280,911,934 | 2,712,561,042 I 189,036,580 7,182,509.457

PODER LEGISLATIVO Y ORGANOS AUTONOMOS 5,000,000 1,035,359 . 6,035,359
FORTALECIMIENTO LEGISLATIVO 5,000,000 1,035,359 6,035,358
SEGURIDAD PUBLICA, PROCURACION E IMPARTICION DE JUSTICIA 407,328,184 103,313,678 8,833,814 519,475,676
SEGURIDAD PUIBLICA EFICIENTE Y MODERNA 407,318,184 103,313,678 8,823,814 513,475,676
CULTURA Y CALIDAD EDUCATIVA 171,537,145 460,877,646 20,150,343 752,565,734
AMPLIACION ¥ MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA CULTURAL 132,900,424 22,883,357 4,072,961 159,856,742
CALIDAD 25,272,636 43,201,575 208,063 68,682,274
COBERTURA CON EQUIDAD 113,364,085 364,792,714 15,869,919 524,026,718
DESARROLLO ECONCMICO Y REGIONAL 3,040,286,899 1,752,033,524 139,282,917 4,931,603,341
ABUA 221,173,709 272,430,176 13,507,348 507,111,233
COMERCIO Y SERVICIOS 4,928 20,980,820 20,985,748
COMUNICACIONES 910,242,022 543,838 056 6,570,104 1,460,650,182
DESARROLLO REGIONAL 734,540,434 217,685,080 15,805,743 967,631,258
DESARROLLO RURAL 142,268,539 30,669,228 2,153,174 175,090,941
DESARROLLO URBANO Y ECOLOGIA 564,819,034 489,411,760 101,546,543 1,155,877,343
INDUSTRIA 457,238,233 177,018,403 544,256,636
DESARROLLO HUMANO Y SOCIAL 301,503,384 395,297,238 20,372,738 717,173,360
DEPORTE Y RECREACION 52,130,161 44,061,959 8,227,024 104,419,154
DESARROLLO SOCIAL 180,085,771 12,537,326 2,120,872 194,743,969
SALUD 43,763,295 232,811,373 9,856,234 386,430,902
VIVIENDA 25,524,157 5,866,580 168,598 31,579,335
GOBIERNO Y ADMINISTRACION 255,256,222 3,596 396,169 255,655,387
ADMINISTRACION EFICIENTE Y EFICAZ 250,386,633 3,596 396,169 250,786,398
DESARRCLLO Y MODEANIZACION ADMINISTRATIVA 4,697,278 4,697,278
POLITICAINTERIOR 172,310 172,310
1010 l 2,439,589,950 || 1,591,284,382 I, 97,592,144 5,128,766,484

PODER EEGISLATIVO Y ORGANOS AUTONOMOS ELECTORALES 1,193,300 925,335 . 2,118,635
FORTALECIMIENTO LEGISLATIVO 925,335 825,335
FORTALECIMIENTO PROCESCS ELECTORALES 1,193,300 1,193,300
SEGURIDAD PUBLICA, PROCURACION E IMPARTICION DE JUSTICLA 53,616,938 203,429,590 12,637,216 269,683,744
SEGURIDAD PUBLICA EFICIENTE Y MODERNA £3,616,938 203,428,590 12,637,216 269,683,744
CULTURA Y CALIDAD EDUCATIVA 226,560,559 £97,729,527 30,805,109 855,095,194
AMPLIACION ¥ MEIORAMLENTO DF LAINFRAESTRUCTURA CULTURAL 65,092,885 104,277,028 2,685,463 172,055,275
CALIDAD 106,136,385 32,204,856 747,070 139,088,311
COBERTURA CON EQUIDAD 55,331,289 451,247,643 27,372,576 543,951,508
DESARROLLO ECONOMICO Y REGIONAL 1,564,787,971 1,475,828,134 44,251,336 9,034,868,541
AGUA 233,347,722 272,277,356 2,437,597 508,062,675
COMERCIOY SERVICIOS 5,748 5,748
COMUNICACIONES 527,940,248 385,236,175 913,176,423
DESARROLLO REGIONAL 355,098,258 51,708,078 - 406,806,378
DESARROLLO RURAL 40,678,494 2,335,504 43,014,398
DESARROLLO URBANO Y ECOLOGLA 368,099,480 550,946,403 41,814,739 960,860,622
INDUSTRIA 35,617,979 213,324,316 252,942,295
DESARROLLO HUMANG Y SOCIAL 324,816,834 303,159,720 9,397,483 £37,874,037
DEPORTEY RECREACION 52,955,270 6,818,181 2,480,632 62,254,083
DESARROLLO SOCIAL 214,601,521 34,342,508 2,896,280 251,840,309
SALUD 41,551,811 245,537,755 4,520,571 292,010,137
VIVIENDA 15,308,232 16,461,276 31,769,508
GOBIERNG Y ADMINISTRACION 263,914,348 10,211,984 . 179,126,332
ADMINISTRACION EFICIENTEY EFICAZ 234,516,742 234,516,742
DESARROLLO Y MODERMIZACION ADMINISTRATIVA 34,370,346 10,211,984 44,587,330
POLITICA INTERIOR 27,260 27,260

Fuante: Gobierno dal Estado d& chihuahua, Secretaria de Hacienda

Para el ejercicio fiscal 2011, la Inversion Programada es de 6 mil 225 millones de pesos, este
monto sin precedentes representa un 21 por ciento mas que la inversién del ejercicio 2010,
situacion que se explica fundamentalmente por la politica de racionafidad del gasto publico estatal
establecida.
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PROGRAMAS DE INVERSHOR 2011

Resumen Secrorial
CONCEPTO TOTAL ESTATAL FEDERAL ESPECIAL

Considerado en et de Presupiesta de egresos 2011 6,225,429

TOTAL 6,225,429 1,000,000 2,847,099 378,319
AGUA POTASLE, ALCANTARILLADO Y SANEAMIENTO 563,020 286,212 286,808
COMUNICACIONES 994,054 794,750 193,204
DESARROLLO RURAL 452,059 253,559 193,500
DESARROLLO URBANO 257,717 168,240 29,477
ECOLOGIA Y MEDIC AMBIENTE 28,037 16,037 12,000
FOMENTO AL TURISMO 50,000 20,000 70,000
DESARROLLO REGIONAL 1,191,627 1,024,974 69,000 97,663
DESARROLLO SOCIAL 1,248,457 229,556 1,012,901
SALUD 257,878 10,000 287,879
VIVIENDA 30,773 30,773
EDUCACIGN, CULTURA, DEPORTEY RECREACION 535,626 147,849 435,727
SEGURIDAD Y PROCU RACION DE JUSTICIA 435,169 8,000 345 807 81,362

Distribucién de la Inversién Pablica 2011

FOMENTO AL
TURISMO

EDUCACION,
1%

CULTURA,

. DEPORTE Y
ECOLOGIA ¥ RECREACION
MEDIO 0%

AMBIENTE
1%
DESARROLLO SEGLIRIDAD ¥
URBAND

%

AGUA POTABLE,

ALCANTARILLADO ¥

SANEAMIENTO
9%

Ei sello distintivo que guié la formulacion del programa de inversion en este periodo de gestion de
la administracién estatal, es incidir en el Desarrollo Social, por ello el caracter integral de la
orientacién del gasto; administrativo estatal de inversion en este periodo, a obras para el desarrollo
regional del 19%, Desarrollo Urbano 4%, Ecologia y medio ambiente 1%, el desarrollo de
infraestructura de Comunicacicnes es del 16%, para el Desarrollo Rural es el 7%, a obras para
agua potable, alcantarillado y saneamiento le corresponde un 9%, al desarrgllo social de la
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vivienda 1%, para ampliar y mejorar el sector educativo y cultural un 10%, a obras para atender la
salud un 5%, al infraestructura y equipamiento para la procuracién de a justicia y la seguridad
pubica el 7%, para la asistencia social corresponde un 20% y para el fomento al sector turistico le
corresponde el 1 por ciento.

4.8 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

El Gobierno del Estado de Chihuahua tiene, como toda administracidn publica y de manera recurrente, una
serie de procesos de variada indole, judiciales, administrativos o arbitrales, relacionados con sus actividades.

Sin embargo, no tiene conocimiento de que alguno de dichos procesas sea relevante o destacable para la
operacién que pretende llevar a cabo, sine que estan circunscritos a la actividad gubernamental normal, por lo
que los procesos existentes no han tenido ni pueden tener un efecto significativo en la operacion ni en la
posician financiera de la entidad. Tampoco tiene conocimiento de que exista la alta probabilidad de que en el
futuro puedan existir procesos con ese caracter de relevantes. En la aseveracién de inexistencia en ambos
casos, presentes o futuros, estan comprendidos la administracion centralizada, sus drganos desconcentrados
y descentralizados, asi como sus principales funcionarios.

Los procesos mencionados no lienen efectos relevantes adversos, ni considerados individualmente ni en
conjunto con ofros similares.
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5 INFORMACION FINANCIERA

5.1 Informacion Financiera Seleccionada

La informacion que a continuacién se presenta, muestra los ingresos y egresos de los ejercicios fiscales de los
afios 2008, 2009, 2010 y los estimados del 2011.

La Secretaria de Hacienda tiene a su cargo la contabilidad general del Gobierno del Estado, la cual sera

centralizada y comprendera la captacién y registro de las operaciones financieras y presupuestales de las
Entidades y Dependencias.

Principales politicas contables:

e Los importes de los estados financieros se registran y estan presentados a su costo histérico
¥ €n pesos mexicanos.

« Los ingresos se reccnocen al momento de su cobro y no cuando se tiene el derecho a los
mismos.

e Los egresos se reconocen en el momento en que se pagan y no cuando se devengan.

« Los recursos recibidos para ejercer el presupuesto son depositados en cuentas de cheques
y en inversiones de renta fija que generan rendimiento a favor del Gobierno del Estado.

« Llas adquisiciones de activo fijo se registran a su coslo de adquisicion y no se aplican
actualizaciones o depreciaciones.

« Las relaciones laborales estan reguladas por el Cadigo Administrativo del Estado y ta Ley de
Pensiones Civiles del Estado de Chihuahua.

En los cuadros siguientes se presenta el estado de ingresos y egresos del Estado de Chihuahua.
Adicionalmente en el primero de los cuadros se muestra la variacién porcentual de cada uno de los
rubros respecto al ejercicio fiscal anterior.

CONSOLIDACION DE LA EVOLUCION DE LAS FINANZAS PUBLICAS 2008-2011
{Millones de Pesos)

% Varacion % Variacion % Variscidn % \Variacitn
CONCEPTO 3011
2068 2009 2010 2007-2008 20082009 2009-2050  2010-2011

INGRES0%: 34,034.07 39,063.64 39.628.83 41,826.10 16.72 14.78 145 5.54
rdinarios 33,870.74 36554.84 37.33177 3865693 1679 2.92 13 3.55
Estatales 587070 744321 558074 623550 277 16.79 -11.45 -5.33
-Tributarios 1,605.37 1,562.59 15779% 1,626.12 1.06 -2.66 0.99 3.05
-No Tributarios 4,26534 5,BBOG1 501275 461338 4.14 37.47 -14.76 -2.97
Derachos 2,49% %2 2,525.4%  2,607.67 2,809 16 5.121 120 328 -2.61
Productos 14237 13368 16188 40377 711 -1.89 15.61 147 .89
Aprovechamintos 1,627.45 321544 224220  1,8004% -16.22 97.58 -30.27 -18.10
Federales 28,000.04 19,111.63 20,742.03 32417.43 n.es 3.97 5.60 5.45
Participaciones en Ingresos Fiscales Federales 12,067.31 12,030.53 12,40830 13,460.70 29.%3 030 3.14 8.43
Aportaciones y Transferancias Federales 15,932.72 17,081.10 1833373 1895672 16.74 1 733 3.40
Extraordinarios 163.393 2,508.20 2,29606 3,16947 2.66 LA36.03 8.48 33.03
Comribuciones Extracrdinarias 16333 1%8.80 166 06 169.17 166 =217 4.57 187
Ingrasos Extracrdinarios 2,35000 2,13000  3,000.00 100.00 936 40 85
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EGRESDS 1 34,192.35 38,292.94 3%,565.75 41,326.10 15.88 11.8% 3.32
Egresos Directos

Poder Legisiathvo y Judicial 325464 3,541.9% 4,237.70 1,448.43 15.02 10,58 16.36
Poder Legl ivo y Organos Autd 431.46 471.81 760.75 C26.83 -17.51 9.35 61.24
Seguridad Publica, Procurdcién @ Imparticidn de Justicia 2,863.18  3,170.19  3,476.95 22.31 11.11 9.68
Impanticion de Justicta 92162

Gasto del Peder Ejacutivo 30,907.61 34,650.95 35,328.05 40377.67 15.97 12.11 195
Qobierno y administracién 1,438.32 1,478 60 1,59336 18.87 2.80 7.76
Culcurs y Catidad Educativa 15,698.13 16,60B.81 17,797.69 15.74 5.80 716
Formacién para ka vide 17,6108
Dasarrollo Econdmico y Reglonal 5,462.05 11,025.27 973207 14.94 16.52 -11.67
Desarrolis Reglonal y Competitividad 12,8713.27
Desartolle Humane y Social 341154 4,415.98 4 BOS 96 16.88 2076 8.56
] Ilo Humano y Calidad de vida 425351
Fideicomiso de Certificados Bursatiles. 897.58 778.8% 80625 3,041.69 23.53 -43.22 1642
Deuda Publica 332.40 485.16 243 86 100.00 4536
Medio Ambiente y Sustentabifidad 9.29
Orden Institucional 4,241.17

Superivit [Deficit) -158.18 770.70 63.08 0.00

% da los Ingrasos -0.465 1.973 0.159 0.000

Fuente: Cuanta Piblica del Gobiems dul Estado de Chikuahua de 2008, 2009, 2010
+2011 Da acuarde 8 Iz Ley da ingrasos y al Presupuesto de Egresos del 2011

En el segundo cuadro se presenta el porcentaje que representa cada uno de los rubros y de
ingresos y egresos, respecto a los ingresos y egresos totales.

CONSOLIDACION DE LA EVOLUCION DE LAS FINANZAS PUBLICAS 2008-21011
{Mitiones de Pesos)

CONCEPTO 2008 L] 2009 * 2010 % 23011 %
INGRESOS: 24,034.07 100.00 29,063.64 100.00 39,628.83 100.00 41,826.10 100.00
Ordinatios 33,870.74 93.52 BE&,554.84 53,58 3738277 94,2} 38,656.93 82421
Estatalas 5,870.70 17.2% T,443.21 19.05 6,590.74 16.63 £,138.50 14.92
“Tributarios 1,605 27 472 1,562.59 4.00 1,577.99 388 1,626.12 389
-Mo Tributarios 4,265.34 12.53 5,B80.61 1505 5012.7% 11.65 461334 11.03
Derechos 2,455.52 7.32 2,525.49 6.47 2,607 67 658 2,409.16 576
Productos 142.37 ©a2 i39.68 0.2& 16238 043 40377 0.87
Aprovechamientos 1,627.45 4.78 3,215.44 813 2,242.20 5.66 1,800.45 430
Fadarates 15,000.04 81.17 29,111.63 74.62 30,742.03 7157 32,417.43 1751
Participaciones an Ingresos Fiscales Fedarales 32,067.31 35.46 12,030.53 30.80 12,408.30 3131 13,460.70 32.18
Aportaciones y Transferencias Faderales 16,932.72 45.81 12,081.10 4273 18,333.73 46.26 18,956.72 45.32
Extragrdinanios 163.33 048 1,508.80 6.42 2,796.06 579 3,169.17 7.58
Contribucionss Bxtraordinsrias 163.33 o.48 158.80 041 166.06 042 169.17 G.40
Ingcesos Extraordinarios 2,350.00 6.02 2,130.00 537 3,000.00 717
EGRESQS 34,192.25 100.00 38.192.94 100.00 39,565.75 100.00 41,826.10 100,00
Egrasas Direcios
Poder Legislativo y Judicial 3.284.64 5.61 3,641.93 9.51 4,237.70 10.71 140843 346
Poder Legislativoy Drganos Auténomos 43146 1.26 471.81 123 760.75 192 526,81 1.26
Seguridad Publi Pracuracion @ kmparticion de Justicis 2,853.18 B34 3,170.19 8.22 3,476.5% B.79 0.00
imparticion da Justicia 9821.62 220
Gasto dl Podar Ejecutive 30,907.61 90.29 24,650.95 90.49 35,328.05 82.29 40,377.67 9554
Gobierno y administracién 1,438.32 4.21 1,478 60 3.86 159336 4.03
Cultura y Catidad Educativa 15,698.13 4591 16,608.81 43.37 17,792.69 4498
Fermacion para |a vids 17,610.88 42.10
Dasarrollo Econémico y Regional 9,462.05 27.67 11,02627 2879 9,735.07 24.61
Dasarrolio Regional y Compatitividad 12,977.27 31.03
Dasarrollo Humano y Socinl 3,411.54 9.98 4,426.98 i156 4,205.96 12.15
Dasarrolko Humano yCalidad davida 42535% 1617
Fideicomiss de Certificades Bursitiles 897.56 2.63 778.89 2.0% 906.81 129 1,041.62 249
Oewda Publica 332.40 o8y 485.16 123 24386 058
Medio Ambiente y Sustentabilidad 9.29 0.02
Orden Instituciona! 4,241.17 1014
Superivit {Déficit) 15818 170.70 63.08 0.00
% de los Ingrasos 0465 1973 0158 0.000
Fuente; Cusnta Péblica del Gobi del de Chihuahua de 2008, 2009, 2010

#2051 De acuerdo 1 s Liy o ingresos v &l Presupussta de Egresos del 2013

174



En el tercer cuadro se presentan los ingresos y egresos del Estado para el primer trimestre del
2010 y 2011, se incluye también la variacién porcentual entre los dos periodos para cada uno de
los rubros.

CONSOLIDACION DE LA EVOLUCION DE LAS FINANZAS PUBLICAS PRIMER TRIMESTRE 2010-2011
{Millones de Pesns)

CONCEPTO 2010 011 % Variacian
2010-2011
INGRESOS: 9,370.47 10,456.52 11.59
Ordinarios 9,370.47 9,706.52 3.59
Estatales 1,673.65 1,602.17 4.27
-Tributarios 52575 448 82 -14,62
“NoTributarios 1,147.90 1,153.34 0.47
Derechos 766.62 B02.29 -21.44
Productos 3259 100.94 209.69
Aprovechamientos 348.69 450.11 25.09
Federates 7,696,823 £,104.36 5.29
Participaciones en Ingresos Fiscales fedarales 3,436.99 3,365.18 -2.09
Aportaciones y Transferencias Federales 4,259 84 4,739.18 11.25
Entraordinarios 0.00 750.00
Contribuciones Extraordinarias
Ingresos Extraordinarios 750.00
EGRESOS : 8,906.04 9,859.61
Egresos Directos
Pader Legistativo y Judicial 877.70 347.99
Poder Legislativo y Organos Auténomos 239.00 139.21
Seguridad Publica, Procuracion e Imparticion de Justicia 633.70
Imparticion de Justicia 208.68
Gasto del Poder Ejecutivo 8,028.24 9,511.62
Gobiernoy administracion 332.37
Cultura y Czlidad Educativa 3,825.32
Formacion para la vida 4,201.7%
Desarrollo Econémico y Regional 2,510.59
Desarrollo Regional y Competitividad 2,667.63
Desarrollo Humano y Social 1,022.91
Desarrollo Humano y Calidad de vida 1,309.49
Fideicomiso de Certificados Bursatiles 237.08 262.91
Deuda Publica 100.07 132.09
Medio Ambiente y Sustantabilidad 3631
Orden Institucional 901.44
Superivit [Déficit) 464.42 596.92
% de los Ingresos 4.956 5.70%

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estade de Chihvahua de 2010, 2011

Los ingresos del Estado en el primer trimestre del 2011 tuvieron un incremento de 11.59% con
relacion al mismo periodo del 2010, al pasar de $9,370.47 millones, a $10,456.52 millones
respectivamente.
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Los ingresos federales en el primer trimestre del 2011 representaron el 77.5% de los ingresos

totales y se incrementaron 5.29% con respecto a los ingresos de los primeros tres meses del afio
2010.

El total de los ingrescs de Gobierno del Estado en el primer trimestre del 2010 se conformd con un
82.1% de los ingresos federales y el 17.9 de los ingresos propics. Para el primer trimestre de 2011,
los ingresos federales representaron un 77.5% vy los estales el 15.3% del total. Los ingresos
propios se incrementaron 3.595 y los ingresos extraordinarios aumentaron un 100% en el mismo
periodo.

En el 2011 cambia la estructura Presupuestal, derivada de los acuerdos emitidas por el Consejo
Nacional de Armonizacién Contable (CONAC), por tal motivo es dificil realizar una comparacion, en
el comportamiento de cada ejercicio, en los egresos debido a los cambios en la estructura,

La infarmacion que a continuacién se presenta, muestra los estados de posicién financiera consolidados de
los ejercicios fiscales de los afios 2008, 2009, 2010 y del primer trimestre de 2011.
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CONCEPTO 2090 2008 2008
ACTIVO
CIRGULANTE
DISPONIBLE {3) E 265,684,043 520605300 | § 97,014,097
DISPONIBLE RESTRINGIDO (4} 557,381,392 521,548,858 615,697,626
INVERSIONES EN VALORES RESTRINGIDAS {44) 2,460,172,096|  2,267.230,709 2,646,257.062
DEUDORES DIVERSOS (5) 2,468,506,346| 1,363,241,540 2.065,384,766
DEUDORES DIVERSOS RESTRINGIDOS 156,000 281,533
SUMAEL CIRCULANTE 5751,833877| 4,672,882407 5,424 635,100
FIJO(6)
BIENES INMUEBLES 640,147 442 590,492.851 427,847,115
MOBILIARIO Y EQUIPO DE ADMINISTRACION 966,961,428 953,107,549 898,685,231
MAQUINARLAY EQUIPO 191,094,674 179,477,067 175,236,574
EQUIPO DE TRANSPORTE 255,485,563 241,017,556 246,266,246
EQUIPQ E INSTRUMENTAL MEDICO 5,460,143 5,411,339 5,347,150
HERRAMIENTAS 2,997,114 2,844,940 2,662,506
MAQUINARIA Y EQUIFO DE SEGURIDAD PUBLICA 33,442,597 33,186,336 22,321,044
INVERSIONES EN ACCIONES 120,357,696
SUMAEL FINO 2,095,580,962| 2,014,537.758 1,898,763,559
TOTAL DEL ACTIVO 7.847,423839] 6,687,520,165 7,323,358,659
PASIVO
ACORTO PLAZG (7)
ANTICIPOS DE PARTIGIPAGIONES FEDERALES E IMPUESTOS GCOORDINADOS 730,642,648 698,410,314 1,221,021,238
PROVEEDORES Y ACREEDORES DIVERSOS 5019,521,726] 3.274,549,447 4,008,698,642
FONDO DE DESARROLLO DE INFRESTRUCTURA 679,362,358
SERVICIOS EDUGATIVOS DEL ESTADC DE CHIHUAHUA 752,773,213 680,203 16 661,541,334
CONVENIOS FEDERALES COMPROMETIDOS 597,972.340 380,275,913
RETENCIONES Y CUQTAS POR PAGAR 190,034,785 140,260,837 121,275,928
ACREEDORES DIVERSOS RESTRINGIDOS 6,268.936 8,264,052 5,803,485
DEPQSITOS EN GARANTIA 216,004,989 200,478,028 202,922,061
SUMAEL CORTO PLAZO 7.513,248697]  6,061.803,965 6,221.262.688
ALARGOPLAZO (8)
PRESTAMOS BANCARIOS 4,029,740,000 2,160,590,000
SUMA EL LARGO PLAZO 4,029,740,000 2,160,590.000
TOTAL DEL PASIVO 11,542,988 697 8.722,393,965 6,221,262,688
ERARIO
PATRIMONIO 935,065,342 2476,288,742 5,012,355.999
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -4,111,075,666 | -3,964,310,934 -3.076,164,254
RESULTADO DEL EJERCICIO -519,558,534 -46,851,609 -834,055.774
TOTAL DEL ERARIO -3,695,564,858 | ~1,534,873.800 1,102,135.971
TOTAL PASIVO Y ERARIO § 7847423839 6,687,520,185 |§  7.323,396,659
CUENTAS DE ORDEN(9)
RECURSOS TRANSFERIDOS POR DERECHOS E IMPUESTOS POR EMISICN DE
VALORES QUE NO CONSTITUYEN PASIVO DIRECTO NI DUEDA PUBLICA{10}
FIDEICOMSC 80468 697,596,000 814,716,000 932,202,000
FIDEICOMSO 80229 1,165,161,300 1,642,011,000 2,007,370,786
FIDEICOMSO 80402 3.350,000,000
FIDEICOMSO 80599 §,500,000,000 5,500,000,000
TOTAL 7,362,757,300| 7,956,727 .000 6,289,572,788
DEUDA PUBLICAGONTINGENTE POR ORGANISMOS DESGENTRALIZADOS
INSTITUTO DE LAVIVIENDA 862,350,364 37,757,846 45,437,529
PENSIONES CIMILES DEL ESTADO 70,000,000, 7,000,000 25,833,342
TOTAL 932,350,364 104,757,946 71,270,811
Chinuahua, Chih Prep porla Haci b el Ezlade ca Chinushua de
confarmidad con el Tiuko Sexto Capitula Cuarta de la kWamacion y Formulacién de ia Cuenta Publica delaLey]
da Presupuesta de Egresos, Contablidad y Gasto Publica .
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CONCEFTO

MARZO 2011 MARZO 2010
ACTIVO
CIRCULANTE
DISPONIBLE (1} 1,312,158.691 1,048,284,000
DISPONIBLE RESTRINGIDO {2) 397,732,130 339,433.056/
INVERSIONES EN VALORES RESTRINGIDAS {2A) 2.520,630,849 2,480.915,422
DEUDQRES DIVERSOS (3) 976,122,115 1,451,655,235)
SUMAEL CIRCULANTE 5.206,643,785 5,020,287.713
FIJO
BIENES INMUEBLES 643,417,442 599,492 881
MOBILIARIO Y EQUIPO DE ADMINISTRACION 963,728,640 958,003,206
MAQUINARIA Y EQUIPO 195,431,788 183,452,567
EQUIPO DE TRANSPORTE 257,722.913 231,615,171
EQUIPQ E INSTRUMENTAL MEDICO 5,460,731 5,416,569
HERRAMENTAS 21,213,386 2,844,940
MAQUINARIA Y EQUIPQO DE SEGURIDAD PUBLICA 33,347,007 33,186,336
INVERSIONES EN ACCIONES
SUMAEL FWO 2.120,031,497 2,048,011,680
TOTAL DEL ACTIVO 7.326,675,282 7,038.269,403
PASIVO
AGORTOPLAZO (4)
ANTICIPOS DE PARTIGIPACIONES FEDERALES E IMPUESTOS COORDINADOS 1,089,030,990 1,099,360.805
PROVEEDORES Y ACREEDORES DIVERSOS 5.500,575,759 3,747.483,895!
SERVICIOS EDUCATIVOS DEL ESTADCO DE CHIHUAHUA 244,569,249 220,902,167
CONVENIOS FEDERALES COMPROMETIDOS 414,066.753 213,530,108
RETEMNCIONES Y CUOTAS POR PAGAR 116,860,981 £3,372,086
ACREEDORES DIVERSOS RESTRINGIDOS 69,161,531 92,366,119
DEPOSITOS EN GARANTIA 215,768.753 206,596,534
SUMAEL CORTO PLAZO 7.650,034,016 5,663,612,114
ALARGO PLAZO
PRESTAMOS BANCARIOS 3,959,240,000 2,098,550,000
SUMA EL LARGO PLAZO 3.959,240,000 2,098.550,000

TOYAL DEL PASNO
ERARIO
PATRIMONIO
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADC DEL EJERCICIO
TOTAL DEL ERARIO

TOTAL PASIVO Y ERARIO

CUENTAS DE ORDEN

RECURSOS TRANSFERIDOS POR DERECHOS E IMPUESTOS POR EMSION DE|
VALORES QUE NO CONSTITUVEN PASIVO DIRECTO NI BUEDAPUBLICA (5)
FIDEICOMISO 80468

FIDEICOMISO 80229

FIDEICOMISO 80599
TOTAL

DEUDA PUBLICA CONTINGENTE POR ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
INSTITUTO DE LAVIMENDA

PENSIONES CIMLES DEL ESTADO
TOTAL

Chhuahua, Chih. Freparados por la Sacretaria de Hacienda del Goblerno del Estado de
Chihuahua de conformidad con el Titulo Sexto Capitulo Cuarto de ta Informacién y Formulacion
de la Cuenta Publica de la Ley da Presupuesto da Egresos, Contabidlad y Gasto Publice

11,609,274,016

7,762,162,114

830,074,624 2,560,765.400
-4,646,355,620 |  -4,031,297,987
466,317,799 746,669,876
-4,282,598,734 -723.852,711
7326675282 7,038,299.403
666,977,549 697,596,000
1,181,273,463 1,161,161,000
5,500,000,000 5.500,000,000
7.348,251,012 7,358,757,000
860,430,468 862,350,363
47,500,000 70,000,000
907,930,468 932,350,363
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Inversiones en Valores, Restringidas

Estos montos se conforman con el efectivo y las inversiones en valores de los fideicomisos,
principalmente por los fondos de reserva que para el pago de principal e intereses de los tenedores
y que se conslituyeron con recursos provenientes de las emisiones de certificados bursatiles
respectivas, ademas de las diversas cuentas en que se contabilizan los ingresos que de tiempe en
tiempo son entregadas al fideicomiso por el fideicomitente. Estos fideicomisos se identifican con los
numeros 80229, 80468 y 80599 todos constituidos en Nacional Financiera, S. N. C,, como
Fiduciaria.

El Gobierno del Estado de Chihuahua y segin autorizaciones que le confirio el Honorable
Congreso del Estado, llevo a cabo varios programas de emision de Cerfificados Bursétiles
Fiduciarios, mediante los Decretos 446/02 | P. O. publicado en el Periddico Oficial del Gobierno del
Estado, el 9 de noviembre de 2002 hasta por la cantidad de 2,500, millones (fideicomiso 80229),
segun decreto 312/05 1 P. O. publicado en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado con fecha
29 de octubre de 2005 hasta por la cantidad de 1,220 millones (fideicomiso 80468), y el decreto
575/08 | P. O. publicado en el Periadico Oficial del Gobierno del Estado con fecha 27 de diciembre
de 2008 hasta por la cantidad de 5,500, millones (fideicomiso 80599).

Con el propdsito de dar la debida fransparencia en la informacion que se proporciona, el Estado de
Posicion Financiera se consolidd conforme a la contabilidad gubernamental y en el rubro que nos
ocupa, apegados también a la Norma de Informacién Financiera “C-1", y como el estricto proceder
es que los fideicomisos destinen estos recursos a el pago de capital e intereses, asi como en su
caso al mantenimiento mayor, menor y operacién, de las autopistas de peaje del Estade de
Chihuahua y como la entidad no puede disponer de los recursos referidos, se presentan en el rubro
de, “Inversiones restringidas”.

Se reitera que todos estos fideicomisos estan constituidos en Nacional Financiera S. N. C. como
Fiduciario, quien se encarga de invertir de acuerdo al clausulado del fideicomiso, solo en
instrumentos de renta fija, emitidos por instituciones bancarias triple A, yfo en instrumentos del
Gobierno Federal y en los plazos que de acuerdo a los compromisos de pago se tengan; ademas
han sido afio con afo auditados y dictaminados de acuerdo a la Ley de Mercado de Valores.

Los montos de las inversiones respectivas, se conforman de la manera siguiente:

(Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTO 2010 2009 2008

80229 Fordo de reserva o contingencia $ 1054690 | % 1060710 5 876121

Cuenta Genaral 446,936 134,605 508,577

Mantenimiento mayor 43,000 96,413 92,410
80402 Fondo de reserva o contingencia - - 1,076,600

Cuenta General - - 21,340
80468 Fondo de reserva o contingencia 39,824 40,000 70,209
80599 Fondo de reserva o contingencia 840,822 900,702 -

Cuenta General 34,900 34,800

TOTAL $ 2,460,172 | $ 2,267,230 [ $ 2,646,257
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(Cifras expresadas en miles de pesos)

GCONCEPTO MARZO 2011 MARZO 2010
80229 Forndo de reserva o contingencia $ 1060310 | § 1,042,728
Cuenta General 441 815 426471
Mantenimiento mayor 35,100 39,488
80468 Forvo de reserva o contingencia 39,500 39420
80599 Fordo de reserva o conptingencia 907,100 898,008
Cuenta General 36,805 36,800
TOTAL 2,520,630 2,450,915

Deudores Diversos

Representa los saldos de anficipos generados en la realizacion de la obra publica estatal, y
préstamos a organismos descentralizados, asi mismo en menor grado fondos fijos de

dependencias y entidades para el respeciivo ejercicio de su presupuesto.
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Al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010 esta cuenta se integra de la siguiente manera:

(Cifras expresadas enmiles de pesos)

CONCEPTO

2010

2009

2008

l. Préstamos {Organismos Descentralizados}

Instituto de la Vivienda

Convenic firmado entre el organismo descentralizado y ia
secretaria de planeacion y evaluacion para realizar
infragstructura de cabeza.

Fondo de Reserva Deuda Directa.

Promotlora de la Industria Chihuahuense.

Adquisicion de reserva territorial para establecer parques
industriales.

Otros.

Préstamos a la administracién descentralizada como anticipo
para su flujo.

Il Anticipos a Comprobar

Obra Publica.

Anticipos a las diferentes dependencias ejecutoras de inversion
de obra plblica correspondiente a las estimaciones de la obra
en proceso y cuya documentacién comprobatoria esta en
revision o en las diferentes instancias nommativas. Generalmente
estos importes se ven refiejados en el registro del gasto del
siguiente ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido enla
Ley de Presupuesto de Egresos, Contabilidad y Gasto Pdblico
en el renglén de Adeudos Fiscales de Ejercicios Anteriores.

Dependencias del Poder Ejecutivo.

Cormespondientes a fondos revolventes y diferentes programas
especiales de las dependencias de la administracion centra, los
cuales se comprueban regularmente.

Sistema Estatal de Salud {(Seguro Popular).

Il Municipios.

Préstamos a las diferentes Administraciones de los
Ayuntamientos del Estado, para obra piblica.

TOTAL

139,000

152,000

131,072

1,213,802

343,000

423,000

66,622

2,468,596

$

139,000 §

152,000

211,901

683,420

148,320

28,600

1,363,241

686,600

112,500

109,521

888,623

229,840

38,400

2,065,384
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{Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTO

Mar-11

Mar-10

I. Préstamos (Organismos Descentralizados)

Instituto de la Vivienda

Convenio firmade entre el organismo descentralizado y la secretaria de
planeacién y evaluacion para realizar infraestructura de cabeza.

Fondo de Reserva Deuda Direcla.

Promotora de la Industria Chihuahuense.

Adquisicién de reserva territorial para establecer parques industriales.

Oiroes.

Préstamos a la administracion descentralizada como anticipo para suflujo.

Il Anticipos a Comprobar
Obra Publica.

Anticipos a las diferentes dependencias ejecutoras de inversion de obra
plblica comrespondierte a las estmaciones de la obra en proceso y cuya
documentacion comprobatoria esta en revision o en las diferentes
instancias normativas. Generalmente estos importes se ven reflejados en el
registro de! gasto del siguiente ejercicio fiscal de conformidad con lo
establecido en la Ley de Presupuesto de Egresos, Contabilidad y Gasto
Piblico en el renglon de Adeudos Fiscales de Ejercicios Anteriores.

Dependencias de! Poder Ejecuiivo.

Comespondientes a fondos revolventes y diferentes programas especiales
de las dependencias de la administracion certra, los cuales se
comprueban regularmente.

Sistema Estatal de Salud {(Segurc Popular).

Préstamos a las diferentes Administraciones de los Ayuntamientos del
Estado, para obra publica.

Municipios.

TOTAL

$

139,000

152,000

203,100

175,308

138,612

130,202

37,900

976,122

$ 153,100

89,000

152,000

120,895

283,115

158,715

143,820

51,010

1,151,655
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« Principales politicas contables y Diferencias con NIF

o Las principales politicas contables se describen en la nota 2 de los Estados de
Posicion Financiera consolidado y nota 1, 2y 3 de los estados de movimientos de
ingresos y egresos por los ejercicios de 2008, 2009 y 2010.

o Las principales diferencias entre las normas de informacién financiera emitidas por el
CINIF y las politicas contables del Estado, se describen en las notas 2y 4 del estado
de los Estados de Posicién Financiera consolidado y nota 3 de los estados de
movimientos de ingresos y egresos por los ejercicios de 2008, 2009 y 2010.

Los Estados de Posicion Financiera estan preparados conforme a las bases especificas de contabilizacion
aplicables para la presentacion de cuentas publicas y dichas reglas, en algunos ¢asos, difieren con las NIF.

Las principales diferencias con las NIF en la contabilizacién previa a la elaboraclon y presentacion de los
estados financieros de la Entidad y concretamente para el Estado de Posicion Financiera, son las siguientes:

1.- El no reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacidn financiera.
2 - Los financiamientos recibidos se registran como Ingreso, y al mismo tiempo se reconoce el pasivo
correspondiente; tratandose de las amortizaciones de dicha deuda, se afecta al presupuesto

{gasto), y se reduce el pasivo previamente registrado, en lugar de solo registrar el pasivo
correspondiente.

3.- En ¢! ejercicio que se adquieren los bienes muebles & inmuebles se afectan al presupuesto y al
mismo tiempo se registra el activo, y dichos bienes no se sujetan a depreciacion.

5.2 Deuda Pablica
Al cierre del pasado mes de mayo, la deuda publica directa, indirecta y contingente del Gobiemo del Estado

de Chihuahua totalizé la cantidad de 5,397.6 millohes de pesos y tiene en su conjunto como fuente de pago y

garantia el 19.36% de las Participaciones Federales de! Estado, sin considerar lo correspondiente a los
Municipios de la Entidad.

Estos financiamientos estan conformados de la siguiente manera:

a) Dos créditos bancarios por la cantidad de 3,808.3 millones de pesos los cuales tienen como garantia el
5.46% de las Participaciones Federales;

b) Una emisién bursatil realizada por un fideicomiso Estatal que s considera Deuda Indirecta del Estado, por
la cantidad de 667 millenes de pesos respaldada con &l 12% de Participaciones Federales y

¢) Dos créditos bancarios a cargo del Instituto de 'a Vivienda del Estado de Chihuahua por la cantidad de
$832 millones de pesos.
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SECRETARIA DE HACIENDA

Chihuahua
Goblsrne det f1tada PORGENTAJE DE PARTICIPACIONES FEDERALES AFECTADAS. PESD2 2011

mifes de pesos

" "

SALDD IMPURTE MENSUAL D % ANUAL AFECTADD n;.rl\']Ln:lFPrI?f\lﬁu

achernos  MPORIL FECHAUDL teepaoe AR PARTICIPAUIONES  DE PARTICIPACIONES [ Iu e v s
URIGINAL  DISPOSICION  VENCIMIERTO 0 FEDLMALES AFLETADD  TEUFRALES &

MAY() 2011 . SAE feraage 5 e ENTREGA DE
EN PEHIGNO DE GRACIA - PLIINDDO DF GRACIA HEMANENTE

[ Subroral Dewda Dirscta 546" | 2s0x
EMISION BURSATH. GARANTIZADA CON PARTICIPAGIONES
| D |1.zzu.mo| nov-05 | w15 l 566,377 ] - I L | 1834 J

DEUDA CONTINGENTE
SANTANDER 415,136 nov-10 nov-25 46,135 12,500 106% 0.86%
HSBC 49,136 -0 dic-25 416.136 10.000 0.85% 0637
Subtotal Deuda Conti e 191 I 1.56% |
[TOTAL 19.362%¢ I B18% |

1) PORCENTAJE PROMEDIO QUE REPRESENTA EL IMPORTE FIIO SOBPE EL 50 OE LAS PARTICIPACIONES FEDERALES DURANTE LA VIDA RESTANTE DE LOS
FINANCIAMIENTOS, YA QUE EL 20% LES CORRESPONDE A LOS MUNICIPIOS.

2) ENLOS DOCUMENTOS LEGALES DE LA EMISKON SE ESTIPULA QUE SE ENTREGUE AL FIDEICOMISO EL 1274 DE LAS PARTICIPACIONES FEDERALES Y UNA YEZ CUBIERTO
EL SEAVICIOD DE LA DEUDA ¥ GASTOS, SE LE REGRESA AL ESTADD D& MANERA MENSUAL EL REMARENTE.

El saldo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios emitidos por Fideicomisos del Estado, al 31 de marzo de
2011, es de $4,827'620,425 pesos de los cuales $627'462,232 pesos estan garantizados con Participaciones
Federales y $4,2001158,190 pesos comesponden a emisiones de Certificados Bursétiles del Fideicomiso
Carretero, los cuales se han colocado en el mercado de valores sin responsabilidad de! Estado y fuera de su
balance y cuenta publica, ya que desde que se constituyé el Fideicomiso Carretero y por ende el Sistema de
Autopistas de Peaje del Estade de Chihuahua, estos ingresas son patrimonio de dicho Fideicomiso.

SECRETARLA DE HACIENDA
c & 4 ik del Emdo.
[Cifras 0 Pasot)
Fonden da
N Saldo Neto M 31 T Facha
Ascandor bnporte Originel  Resenvm sl 31 1081 Tasa iataric oria Pz Facha Inkla vencimisnte
May2011 '
Con respikde de Activos Productives
Fideicomito Careterc Gran Piblito lnversionizea 2,500.00 - 1,407.47 - 21748 T50pn 15Y 156 18-novds DE-now-12
Fideiconiio CuTatero GranPibiico Inversionitta 5,500.00 955.21 454479 THE+2.50Fu 15V 120 O5-nav-09 $Sage-22
TOTAL CERTIICADDS BURSATILES 4.317.30

Funte: Gobisena dal Esthso da Chihuahua

En los documentos de colocacién de dichas emisiones se establece perfectamente ésta estructura Juridico
Financiera. El Fideicomiso acota perfectamente el patrimonio con el que se responde a los tenedores.

En los prospectos de colocacion se revela en los factores de riesgo, los activos limitados del Fideicomiso, las
cbligaciones limitadas de las entidades participantes, (Fideicomitente, es decir Gobierno del Estado,
Fiduciario, Intermediaric Colocador, Representante Comin de los tenedores) mencionando también que el
Estado no se ha constituido ni como garante ni aval, ni el Fiduclario ni el Fideicomitente han contratado
garantia adicionales a las del Patrimonio Fiduciario.

Al cierre del pasado mes de junio, la deuda publica directa, indirecta, contingente con aval y sin aval del
Gobierno del Estado de Chihuahua totalizé la cantidad de 7,607.64 millones de pesos, de los cuales, existen
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créditos que tienen en conjunto, como fuente de pago y garantia el 19.36% de las Participaciones Federales
del Estado, sin considerar lo correspondiente a los Municipios de |a Entidad.

Estos financlamientos estan conformados de la siguiente manera:

a) Dos créditos bancarios por la cantidad de 3,898.39 millones de pesos, los cuales tienen como garantia el
5.45% de las Participaciones Federales;

b} Una emisién bursatil realizada por un Fidelcomiso Estatal que se considera Deuda Indirecta del Estado,
con un saldo insoluto de 635.74 millenes de pesos (menos fondos de reserva por 39.98 millones de pesos,
teniendo un saldo neto por 595.76 millones de pesos) respaldada con &l 12% de Paricipaciones Federales;

¢) Créditos a corio plazo por 2,190 millones de pesos, respaldados con Ingresos Propios del Estado, de
conformidad con lo que establece Ia Ley de Deuda Plblica del Estado de Chihuahua;

d) Cuatro créditos bancarios, que se consideran deuda contingentes, pues tienen el aval del Estado, a cargo
del Insiituto de la Vivienda de! Estado de Chinuahua, por la cantidad de 858.52 millones de pesos, mismos
que se integran por: dos créditos contratados con la Banca comercial por la cantidad total de 832.28 millones
de pesos, los cuales tienen como garantia el 1.91% de las participaciongs federales y dos créditos por la
cantidad de 26.24 millones de pesos, contratados con BANOBRAS;

@) Linea de Crédito revolvente contratada por Pensiones Civiles del Estado, con un saldo de 25 millones de
pesos; garantizada con ingresos Propios, la cual tiene como fin, otorgar préstamos a los derechohabientes
del instituto v cuenta con el aval del Gobierna del Estado.

Por otro lado se tiene un saldo insoluto de 6,388.19 millones de pesos (menos fondos de reserva por
2,467.55 millones de pesos, teniendo un saldo neto por 3,820.64 millones de pesos), correspondientes a
Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos por Fideicomisos del Estado, con garantia de cuotas de Peaje del
Sistema de Carreteras del Estado de Chihuahua, conformados de la siguiente manera:

a) De las emisiones del 2002, se tisne un saldo insoluto de 888.18 millones de pesos (menos fondos de
reserva por 1,513.45 millones de pesos, teniendo un saldo neto a favor de 625.26 millones de pesos);

b) De las emisiones del 2010; se tiene un saldo de 5500 millones de pesos {menos fondos de reserva por
954.09 millones de pesos, teniendo un saldo neto por 4,545.91 millones de pesos).

Dichos CEBURES, se han colocado en el mercado de valores, sin responsabilidad del Estado y fuera de su
balance, ya que desde que se constituyé el Fideicomiso Carretero y por ende el Sistema de Autopistas de
Peaje del Estado de Chihuahua, estos ingresos son patrimonio de dicho Fideicomiso.

En los documentos de colocacién de dichas emisiones, se establece perfectamente &sta estructura Juridico
Financiera. E| Fideicomiso acota el patrimonio con el que se responde a los tenedores.

En los prospectos de colocacion se revela en los factores de riesgo, los activos limitados del Fideicomiso, las
obligaciones limitadas de las entidades participantes, (Fideicomitente, es decir Gobiemo del Estado,
Fiduciario, Intermediario Colocador, Representante Comin de los tenedares) menclonando también que el
Estado no se ha constituido ni come garante ni aval, ni el Fiduciario ni & Fideicomitente han contratado
garantias adicionales a las del Patrimonio Fiduciario.

Par (itimo, se consideran dos créditos contratados por los Municipios, sin aval de la Entidad; que a la fecha
presentan un saldo de 235.38 millones de pesos (234.97 millones de pesos, del Municipio de Juarezy 0.4174
millones de pesos, de! Municipio de Santa Isabel).
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Gablernc del Estado de Chihuahua
Situacién que guarda la Deuda Piblica

y los Certificados Bursétiles emitidos por Fideicomisos del Estado

{cifras en millones de pesos)
Saldo insoluto af fFondo de Reserva Saldo neto ol % Anual afectade
30 de jurnio de al 30 de junio de 30 de uniode  de Participationes
2011 2011 2011 Federaies
Deuda Directa
{Con garantia de participaciones federales )
§ 1,781.07 - s 178107 266%
2,117.32 - 2,117.32 2.78%
Certificados Bursdtiles emitidos
por un Fidelcomiso del Estado
{Con garantia de participaciones federales ) 535.74 {35.98) 595.76 12.00%
Deudo Directa Corto Plazo
{Con garantfa de ingresos propios }
2,180.00 - 2196.00
Deuda Contingente
{Con garantia de participaciones federales )
Instituto de fa Vivienda del Estado de Chihuahua
Contratado con Santander 416.14 - 41614 1.06%
Contratado con HSBC 416.14 - 416.14 0.85%
Contratado con BANOBRAS 11.87 - 11.87 -
Contratedo con BANGBRAS 1437 - 14.37 -
Deuda Contingente
{Con garontio de ingresos propios }
Pensiones Civiles del Estado de Chihuahua 25.00 - 2500 -
[ subtotal 5 7,607.64 (398) §  T,56766 19.36%)
Certificedos Bursétiles emitidos por
Fideicomisos del Estado
{Con gorantia de cuotas de Peale } ] £88.19 s 1,523.45) § {625.25) -
5,500.00 (@54.08) § 454551
Subtotal $ 6,388.19 $ (246755) $  8,02064
(Totat de Financiamientos a cargo de la Entidad  § 1399585  § (2507531 § A3ABBID 19.36%
Total de Financlamientos a cargo de
235.38 - 23538 -
Municiplos sin avel de lg Entidod Federative $ * *
{Total de Financiamientos $ 1M28121 S (250753  § 1172868 19.36%|

A la fecha, la deuda piblica directa, indirecta y contingente s encuentra al corriente.

53 Comentarlos y Analisis del Estado de Chihuahua Respecto de sus Ingresocs Yy Egresos

Comparacién de ingresos de los ejercigios terminados a diciembre de 2008 v 2009

Los ingresos del gobiemo del estado de Chihuahua tuvieron un incremento del 14.78% de 2009 con relacion a
2008 al pasar de 34,034.07 millones de Pesos en el 2008 a 39,063.64 millones de Pesos en el 2009.

Los ingresos federales representan en 2009, la mayor propercién de los ingresos totales del gobierno del

estado (74.52%), los cuales registraron un crecimiento al pasar de 28,000.04 millones de Pesos en el 2008 a
29,111.63 millones en el 2009.
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Del total de ingresos del gobierno del estado en el 2008, el 17.73% corresponde a los ingresos propios o
estatales y el 82.27% comesponde a ingresos provenientes de gobiemo federal. Para 2009 la aportacién de
los ingresos propios de estado fue de 19.46%, mientras que el 74.52% corresponden a los ingrasos derivados
del gobiemno federal y el 6.02% a ingresos por finarciamiento. Es importante mencionar que los ingresos
propios registraron un incremento del 25.90% en el 2009 con respecta al 2008, Los ingresos provenientes del
gobiernc federal aumentaron un 3.97% en 2009 con respecto al 2008 y el ingreso por financiamiento inicia a
partir del ejercicio 2009.

Comparacion de ingresos de los ejercicios terminados a diciembre de 2009 y 2010

Los ingresos del gobierno del Estado de Chihuahua tuvieron un incremento del 1.45% de 2010 con refacion a
2009 al pasar de 38,063.64 millones de Pesos en el 2009 a 39,628.83 millones de Pesos en el 2010.

Los ingresos federales representan en 2010, la mayor proporcién de los ingresos totales del gobierno del
estado (77.57%), los cuales registraron un crecimiento al pasar de 29,111.63 millones de Pesos en el 2009 a
30,742.03 millones en el 2010.

Del total de ingresos del gobierno del estado en ol 2009, el 19.46% corresponde a los ingresos propios ©
estatales y el 74.52% corresponde a ingresos provenientes de gobierno federal y el 6.02% corresponden a
ingresos por financiamiento. Para 2010 la aportacion de los ingresos propios del Estado corresponde al
17.05%. mieniras gue los ingresos derivados del gobiemo federal corresponden al 77.57% y el 5.37% a
ingresos por financiamiento. El incremento en la proporcién de los ingresos federales se debid principalmente
al aumento de 283 Millones del Fondo General de Participaciones y ! 11.86% del Impuesto Especial scbre
Produccion y Servicios Gasolina y Diesel de 2010 con respecto a 2009 y al incremento en las Aportaciones
Federales, especificaments, el Fondo de Aportaciones Multiples por 111 millones y al incremento en
Aportaciones para Educacién Bésica y Normal de 395 millones de pesos. Es importante mencionar que los
ingresos propios registraron un decremento del 11.12% en el 2010 con respecio al 2009. Los ingresos
provenientes del gobierno federal aumentaron un 5.60% en 2010 con respecto al 2009. Los ingresos por
financiamients disminuyeron un 9.36% del 2009 al 2010.

Cormparacion de egresos de los eiercicios terminados a diciembre de 2008 y 2009

Del total de egresos en el 2008 el 97.17% correspondi6 &l gasto del poder ejecutivo y el 2,83% del poder
legislativo y judicial. Para el afio 2009 la participacion del gasto del poder ejecutivo comrespondié al 97.36% v
2.64% al poder legislativo y judicial, en el gasto total aumento al 11.75%, para el poder ejecutivo el gasto
incremento unh 6.87% y mientras que el gasto del poder legislativo disminuyo un 2.35% y el poder judicial
incremente aumento 7.22%. Asimismo el crecimiento del gasto del poder ejecutivo se debe al pasar de
34.058.29 millones de Pesos en ¢ 2008 a 38,135.22 en el 2009.

Los egresos directos pasaron del 87.51% en el 2008 al 89.46% en e 2009, mientras que los fideicomisos
disminuyeron de 3,382.81 millones de Pesos &n al 2008 a 3,093.03 millones de Pesos en el 2009.

El gasto para democratizacion de la sociedad incremento un 5.80% de! 2008 al 2009, y la deuda piblica inicio
en &l gjercicio 2009.

En resurmen el estado obtuve un déficit para el 2009 de 0.27% de los ingresos totales.

Comparacién de egresos de 105 elercicios terminados a diciembre de 2009 v 2010

Del total de egresos en el 2009 el 97.36% fue del gasto del poder ejecutivo y el 2.64% del poder legislativo y
judicial. Para el afio 2010 la participacion del gasto del poder ejecutivo en el gasto total se debe al 97.40%,
mientras que el gasto del poder legislativo y judicial corresponde al 2.60%. Asimismo e! crecimiento del gasto
del poder ejecutivo fue de 2.71% al pasar de 38,135.22 millones de pesos en ei 2008 a 39,170.14 en el 210.

Los egresos diractos pasaron del 89.46% en el 2009 al 80.58% en el 2010, mientras que los fideicomisos
disminuyeron de 3,093.03 millones de pesos en el 2000 a 2,744.25millones de pesos en el 2610,

El gasto para democratizacion de la socledad se incrementd en un 7.16% del 2009 al 2010 , el poder
legislativo debido al proceso electoral del 2010 en el que se renovld el Gobierno Estatal, los Gobiermnos
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Municipales y el Congreso del Estado se increments en un 61.24%. La deuda pablica pasé del .85% del gasto
total al 1.21% en el periodo 2008 a 2010.

Comparacion de ingresos del primege frimestre def 2010 y 2011

Los ingresos del gobierno del estado de Chihuahua tuvieron un decremento del 3.16 % de 2011 con relacién
al 2010 donde 9,676.27 correspenden al primer semestre de 2010 a 9,370.47 millones de pesos en el mismo
periodo del 2011.

Los ingresos federales representan en 2011, la mayor proporcion de los ingresos totales del gobierno del
estado (82.14%), los cuales registraron un crecimiento al pasar de 7,501.83 millones de pesos en el primer
semestre del 2010 a 7,696.83 millones en el primer semestre del 2011.

Del total de ingresos del gobiemo de! estado en el primer semestre del 2010 el 22.47% corresponde a los
ingresos propios o estatales y el 77.53% corresponde a ingresos provenientes de gobiernc federal. Para el
mismo periodo del 2011 la aportacion de los ingresos propios del estado corresponden al 17.86%, mientras
que los ingresos derivados del gobiemno federal corresponden al 82.14%. Es importante mencionar que los
ingresos propios registraron un decremento del 23.03% en el primer semestre del 2011 con respecto al 2010.
Los ingresos provenienies del gobiemno federal aumentaron un 2.60% en 2011 con respecto al 2010.

5.4 Estimaciones Contables Criticas

Basado en los Estados Financieros de la Cuenta Piblica del 1° de enero al 31 de diciembre de 2010
dictaminados, el Gobiemo del Estado de Chihuahua, considera que no existen aspectos inciertos nl necesidad
de hacer aproximaciones de elementos, rubros o cuentas de los mismos. Lo anterior se basa en los hechos

conocidos a la fecha del presenie Prospecto.

El Estado no cuenta con instrumentos derivados.
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6 ADMINISTRACION

6.1 Auditores Externos

La informacién financiera que se presenta en la seccién 8.1 referente a los Estados de Ingresos y Egresos al
31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010, fue auditada por el Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C.
miembros de Deloitte Touche Tohmatsu.

Durante los Gitimos tres ejercicios no se ha obtenidc por parte de los auditores una opinion negativa,
abstencién o salvedad, respecto de los estados financieros.

Respecto a los Estados de Situacion Financlera o Balance General por los ejercicios de 2008, 2009, y 2010,
presentados también en la seccisn 8.1, éstos fueron auditados por HLB LRO, S.C.

Durante éste periodo, no se ha emitido por parte del auditor una opinién can salvedades, negativa o una
abstencién, respecto de los estados financieros analizados.

El procedimiento que se sigue para nombrar a los auditores externos es el siguiente:

La Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua es la responsable de atender las funciones financieras
del ejercicio de gobierno que incluyen:

« Organizar y consolidar la contabilidad de las entidades y dependencias piblicas del Estado e integrar
la Cuenta Publica para su revision y calificacidn por el Congreso del Estado.

« Administrar los sistemas y registros relacionados con el seguimiento, evaluacién y vigilancia del gasto
publico y del presupuesto de egresos conforme a la normatividad aplicable.

Para dar cumplimiento a estas obligaciones y apoyar el ejercicio de fiscalizacién de la informacién financiera y
contribuir en la transparencia en la administracion de los recursos publicos, 1a Secretaria de Hacienda de!
Estado de Chihuahua realiza la contratacion de despachos de Auditoria Externa.

Para efectuar dicha contratacion se toman en cuenta varios factores tales como:

s Prestigio del Despacho
« Capacidad de respuesta y atencion (tamafio)
+ Se realiza el analisis costo beneficio v,

Con fundamento en el Art. 102°de la Ley de Adquisi ciones, Arrendamientos, Contratacion de Servicios y Obra
Publica de! Estado de Chihuahua que a la letra dice:

" as entidades, Ayuntamientos, Dependencias y Organismos, bajo su responsabilidad y previo el dictamen del
Comité de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios o del Comité calificador de propuestas, segin sea el
caso, podran contratar adguisiciones, arrendamientos servicios u obra publica, a través de un procedimiento
de licitacion restringida o adquisicion directa cuando:

A. Tratandose de adquisiciones, arrendamientos y serviclos, ademdés podra seguirse un procedimiento
de licitacion restringida o adjudicacién directa cuando:

XI. Se trate de servicios profesionales.

Por lo anteriormente descrito, se contratd a la empresa denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza S.C. para
practicar la auditoria a los Estados de Movimiento de Ingresos y Egresocs del Estado de Chihuahua y a 1a
empresa denominada HLB LRG S.C. para practicar las auditorias de los Estados de Posicién Financiera
Consclidado de! Estado de Chihuahua.

La empresa denominada HLB LRO S.C. no tiene ningun contrato adicional con el Goblerno del Estado,
mientras que la empresa denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza S.C., es contratada para auditar los
fideicomisos 80220,80468 y 80599 donde el Gobierno del Estado es Fideicomilente, sin embargo dicho
contrato es pagado con el patrimonio del fideicomiso.
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Los servicios que debera prestar el Auditor son los siguientes:
(i} una auditoria anual dg os estados financieros del Patrimonio de los Fidelcomisos; y

{i) auditar los Ingresos y entregar reportes trimestrales detaliados al Fiduciaric y al Representante
Coman.

6.2  Principales Funcionarios

Lic. César Horacio Duarte Jaquez
Gobernador Constitucional del Estado de Chihuahua

Lic. Graciela Ortiz Gonzélez
Secretaria General de Gobiemo

Ing. Octavio Legarreta Guerrero
Secretario de Desarrello Rural.

Dr. Marcelo Gonzalez Tachiguin
Secretario del Despacho del Ejecutivo

Lic. Cristian Rodallegas Hinojosa
Secretario de Hacienda

Ing. Javier Alfonso Garfio Pacheco
Secretario de Comunicaciones y Obras Pablicas

ing. Alberto Chretin Castillo
Secretario de Economia

C.P. José Luis Garcia Mayagoitia
Secretario de la Contralotia

Dr. Sergio Pifia Marshall
Secretario de Salud

Lic. Rafael Servando Portillo Diaz
Secretario de Desarrollo Urbano y Ecologia

Dr. Fernando Uriarte Zazueta
Secretario de Fomento Social

Lic. Jorge Mario Quintana Silveyra
Secretario de Educacion

Arg. Carlos Héctor Carrera Robles
Coordinador de Comunicacion Social

Lic. Mario Trevizo Salazar
Consejeria Juridica

Lic. Fidel Pérez Romero
Secretario de Trabajo y Prevision Social

Lic. Carlos Manuel Salas
Fiscal General del Estado

Gral. Julian David Rivera Breton
Director General de la Palicia Unica
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Lic. Ricardo Yafiez Herrera
Director del Instituto de la Vivienda del Estado

Profr. Héctor Mario Tarango Ramirez
Coordinador de Politicas Publicas Estatales
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6.3 Operaciones con Personas Relacionadas y Conflicto de Intereses

El Emisor es un fideicomiso que se constituyé con la finalidad de lievar a cabo las Emisiones por lo que a la
fecha no se han celebrado transacciones o crédito alguno con empresas © terceras personas que por
situacion se considere que hay un conflicto de intereses.
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7 PERSONAS RESPONSABLES

741 El Fiduciatio

El suscrito manifiestc bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de mis respeclivas competencias,
preparé la informacion relativa al contrato de Fideicomiso contenida en el presente prospecto, ta cual, a mi leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifiesto que, no tengo conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o faiseada en este prospecto o que el mismeo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Juan Manuel Altamirano Leon
Delegado Fiduciaric General
Nacional Financiera, S.N.C.,

Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria
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7.2 El Fldeicomitente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el 4mbito de sus respectivas funciones, se prepard
la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitides contenida en el presente prospecto, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a emor a los inversionistas.

Cristian Rodallegas Hinojosa
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
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7.3  Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del estado que guarda la administracion financiera
de la entidad federativa y municipios, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica
y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del informe de la cuenta plblica de! ejercicio fiscal inmediato anterior.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los valores matetia dle la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado
y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y deméas participantes del mercado de valores, como una
persona con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Apoderado
inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financlero Inbursa
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7.4  El Licenciado en Derecho

El susctito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y colocacion de
los Cerificados Bursatiles Fiduciarios cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que, no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o

falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Guillermo Uribe Lara
Socio
Thompson & Knight Abogados, 5.C.
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7.5  El Auditor Externo

E! suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los Estados de Ingresos y Egresos por los afios de
2008, 2009, 2010 y el primer trimestre de 2011 que contiene el presente Prospecto de colocacion en el Anexo
8.1, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente acepladas. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion financiera
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas en relacién con los Estados Financieros antes mencionados.

C.P.C, Pedro Rodriguez Estrada
Auditor y Representante Legal
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 8.C
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que ks Estados de Situacion Financiera ¢ Balance
General por tos afios de 2008, 2008, 2010 y el primer timestre de 2011 que contiene el presente Prospecto
de colocacién en el Anexo 8.1, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de
informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas en relacion con los Estados Financieros antes
mencionados.

C.P.C, Luis Ratl Olivas
Auditor y Representante Legal
HLB LRO, 8.C.
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7.6 El Representante Comun

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de representants
comtn, reviss la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asl como la relacionada con los
valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente prospecto, 1a cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Luis Fernande Turcott Rios
Delegado Fiduciario
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
INVEX Grupo Financiero

Ricardo Calderén Arroyo
Delegado Fiduciario
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero
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8 ANEXOS

Los anexos forman parte integrante del presente prospacto de colocaci6n.

81 Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010 e Intetnos al 31 de marzo de 2011
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8.2
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8.3 Contrato de Fidecomiso
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Anexo “C”

Suplemento al Prospecto de Colocacion



Suplemento Preliminar. ‘La informacién contenida en este Suplemento preliminar se encuentra
sujeta a cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones.

La version actualizada de este Suplemento preliminar que incluya los cambios, reformas, adiciones
aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la faecha en
que se lleve a cabo 1a oferta, podra consultarse en la pagina electronica en la red mundial {Intemnet) de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores en las
siguientes direcciones, respectivamente:

www. bmv.com.mx

www.cnby.qob.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presenie Suplemento preliminar en los términos
anteriores, se haran del conocimiento publico a través del EMISNET (Sistema Electronico de
Comunicacion con Emisoras de Valores) en su pagina de la red mundial {Internet):

www.bmv.com.mx/cgi-binfemisnet

Los valores de que se trata en este Suplemento preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta
que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del
Mercado de Valores. El presente documento preliminar no constituye una oferta de venta de los
valores descritos”.

Nacional Financiera, S.N.C,,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria

N

Juan Manuel Altamirano Ledn
Delegado Fiduciario General



FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO
El Estado Libre y Sobarano de Chihuahua, Macional Financiera, $.N.C.
d

por e la fa da Haciend: Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciana

Canieine 4ok f114dn nacional inanciera

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
RESPALDADOS POR INGRESQS ESTATALES CHICB 11 CONSTITULDO POR
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $3,000,000,000.00
(TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M. N.),
SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 30,000,000
(TREINTA MILLONES)
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) CADA UNO
MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $3,000,000,000.00
FECHA DE EMISION: _DE DE 2011

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

FIDUCIARIO: Nacional Financiera, $.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su caracter de fiduciario
en el Fideicomiso No. 80634.

FIDEICOMITENTE: El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la Secretaria de Haclenda.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de tos Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR: El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la Secretaria de
Hacienda.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $ 3,000°0000,000.00 (fres mil miltones de Pasos 00/100 M.N.), con
caracter no revolvente.

TIPO DE VALOR: Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.

DENOMINACION DE LA MONEDA: Pesos.

TIPO DE OFERTA: Oferia Publica, Primaria Nacional.

PRECIO DE COLOCAGION: $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacian del Programa por la CNBV.

PLAZO DE LA EMISION: dias, equivalentes a 15 afios aproximadamente.

CLAVE DE PIZARRA: CHICB 11

N° DE EMISION: Primera, .

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.

FECHA DE CIERRE DEL LIBRO: _ de de 2011.
FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO: _de de 2011.
FECHA DE EMISION: _de de 2011.

FECHA DE REGISTRO EN BMV: _de de 2011.
FECHA DE LIQUIDACION: _ de de 2011.

FECHA DE VENCIMIENTO: 23 de junio de 2026.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES: Cada Certificado Bursatil Fiduciario de la presente Emisién representa
para su fitular el derecho al cobro del Principal, intereses y demas accesorios en los términos descritos en el Contralo de
Fideicomiso y en el Titulo respectivo.

PATRIMONIO FIDEICOMITIDO: El Patrimonio del Fideicomiso se infegra principalmente por la aportacidn irrevocable del
54.00% de las cantidades de dinero recaudadas por concepto de 1SN que le correspondan al Gobierno del Estado de
Chihuahua, y por el 7.9327% de las Participaciones que correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones.
CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LA EMISION: AAA {mex). La mas aita calidad crediticia.
Representa la maxima calificacion otorgada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se
asigna a la mejor calidad crediticia respecio a otras entidadas, emisores o amisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por al gobierno federal. La calificacién otorgada no constituye una
recomendacian de inversién v puede estar sujeta a actualizacicnes en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de la institucién calificadora de valores de que se trata.

CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. A LA EMISION: HR AAA. El emisor o emision
con esta calificacion se considera de la més alta calidad crediticia, ofreclendo gran seguridad para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda. Mantienen minimo tiesgo crediticio. La calfificacion olorgada no constituye una recomendacién de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién
calificadora de valores de que se trate.

GARANTIA: Los Certificados Bursaties Fiduciarios son quiregrafarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna
distinta del Patrimonic del Fideicomiso. ;

TASA DE INTERES Y PROCEDIMIENTQ DE CALCULO: A partir de su Fecha de Emisién, y en tante no sean amortizados, los
Ceriificados Bursétiles Fiduciarios generaran un interés bruto anual sobre su saldo insoluto, que el Representante Comdn fljara
el segundo Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual™)
conforme al calendario de pagos que sa incluye en fa seccidn *Periodicidad en el Pago de Intereses” en el presente Suplemento
y en el Tltulo que decumenta la Emision y que regira para el PeTiodo de Intereses que inicia en esa Fecha de Pago, de acuerdo
a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicién de ____ ) puntos
porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIE" o la tasa gue la sustituya) a un plazo de hasta 91 {noventa
y un) dias, capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcuridos hasta la Fecha de Pagosdel pericdo
respectivo, dada a conocer por Bance de México en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anuaf pyr el medio



de comunicacién masivo que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado para tal efecto por dicho Banco (la “Tasa de Referencia”) o, en su defeclo, dentro de los 22
{veintidos) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil anterior mas préximo a
dicha Facha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que desaparezca alguna de las Tasas sefialadas
sera aplicable para el célculo y determinacién de los intereses correspondientes, como tasa sustituta, aquélla que determine el
Banco de México como tasa sustituta, al plazo mas préximo al aqui establecido. El interés que causaran los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se computara a parfir de su Fecha de Emision y los céloulos para determinar el monto a pagar, deberan
comnprender el namero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago del petiodo respectivo. Los célculos se
efectuaran cerrdndose a centésimas. El Representante Coman con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles, de anticipacion a la
Fecha de Pago comespondiente, dara a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de los Cenificados
Bursatiles Fiduciarios a pagar, el saldo insolufo, el saldo insoluto por Titulo después de haber efectuado la amortizacién
mencionada y la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo, por escrito: (i} a la CNBV y a la S.D. indeval
institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,; (i) a la BMV a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informacion SEDI (o los medios que ésta determine). Esta misma informacién, se publicara con igual anticipacion por parte del
Representante Comun en uno de los peribdicos de mayor circulacion a nivel nacional.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO: ___ % ( por ciento).
COBERTURA: La Emisidn contara con una cobertura de la TIIE o la tasa que fa sustituya, que limite las variaciones en esta tasa
hasta una tasa maxima de 12% (doce por ciento) por un plazo minime de 4 (cuatro) afios, renovable anualmente, iniciando a
més tardar el octavo Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision. EI Contrate de Cobertura inicial es por cuatro afios y no se
puade asegurar que se renusve transcurrido este plazo.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL: Ei Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amortizara mediante 59 (cincuenta y
nueve) pagos trimestrales, mas los intereses correspondientes, a partir del 23 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo
establecido en el programa de amortizacion que aparece en el Titulo y en el presente Suplemento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA: A partir del 23 de junio de 2017, (incluyendo dicha Fecha de Pago), ef
Fidelcomitente tendra derecho de instruir al Fiduciario para que pague anticipadamente la fotalidad del saldo Insoluto de la
Emisién, ganerando a favor de sus Tenedores una Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria, tal y como se describe en el
Titulo ¥ en el presente Suplemento.

FONDO DE RESERVA: La Emisién contara con un Fondo de Reserva que se constituira con los siguientes seis meses del
servicio de la deuda (Principal e intereses).

CUENTA DE PARTICIPACIONES: Esta cuenta contard con la afectacion irrevocable del Porcentaje Asignado de
Parficipaciones para apoyar a la estructura en caso de que se de una Notificacion de Activacion de Participacienes en los
siguienies supuestos: (i) si la Cobertura Promedio Trimestral registra un nivel menor a 1.30 (uno punto treinta) veces, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima, seccidn 10.5 del Fideicomiso; (i) si el Fideicomitente lleva a cabo
cualesguier Acto de Autoridad por el cual se elimine &l ISN o modifiqus cualquiera de sus elementos constitutivos que tengan
como consecusncia una disminucién en la recaudacién de dicho impuesto; (iii) si el Estado retiene total o parcialmente las
cantidades que por cencepto de ISN correspondan al Fideicomiso y deban ser depositadas en las cuentas del mismo, (iv) si
Estado, en su carécter de Fideicomitente, no entrega los informes a los que se encuentra obligado en términos del Fideicomiso,
y (v} si los flujos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, por cualquier razan, resultan insuficientes para realizar cualquier
Pago de Principal e intereses en las fechas que correspondan.

REGIMEN FISCAL APLICABLE: Para las personas fisicas, los rendimientos de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios estaran
sujetos a lo dispuesto en los articulos 158, 159, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto scbre la Renta. Tratandose de
personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9 y deméas aplicables de la Ley del Impuesio sobre la Renta. Los
intermediarios financieros estaran obligades a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca la Ley y,
en su caso, al Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos de la Federacion para ¢l ejercicio de gue se trate, sabra el monto del
capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional, de acuerdo con lo establecido en el articulo 58 de la Ley
del Impuesto scbre la Renta. En el entendido de que lo anterior no sera aplicable para aquellas personas fisicas y morales que
no estén sujetas a dicha retencion en los términos del régimen fiscal aplicable. En caso de reformas o adiciones a la Ley del
Impuesto sobre la Renta o a las demas disposiciones aplicables, que afecten al régimen fiscal del lenedor de los Certificados
Bursafilas Fiduciarios, el Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones an lo que le resulten aplicables. No se asume
la obligacién de informar acera de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables & lo large de la vigencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarics. Se recomienda a todos los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores
fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicién, mantenimiento o venta
de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Fiduciarios, antes de realizar cualguier inversion en los mismos,
PERIODICIDAD DE PAGQ DE TERESES: Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios, setan
pagaderos los dias 23 de marzo, junio, septiembra y diciembre de cada afio durante la vigencia de la Emisién o, si fuese inhabil
al Dla Habil siguiente, contra la entrega de la constancia correspondiente, comenzando precisamente e 23 de diciembre de
20711, de conformidad con el calendario de pages que aparece en &l Titulo y en el presente Suplemento, o si fuera inhabil, el
siguiente Dia Habil durante la vigencia de la Emisidn.

INTERES MORATORIO: En caso de incumplimiento en el pago del Principal o intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, se causaran Intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios igual a muttiplicar
por 1.5 {uno punto cinco) veces la tasa de interés bruto anual, desde la fecha de! incumplimiente y hasta que Principal e
intereses, sean intagramente pagados. Los intereses moratorios seran pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la tabla
que se presenta en el apartado de Periodicidad en el Pago de Intereses, salvo gue la Asamblea de Tenedores acuerde ofra
cosa. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor y en la misma
moneda que la suma Principal.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: Ei Principal v los intereses devengados respecto de los
Cerlificados Bursétiles Fiduciarios, se pagaran el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago segun los calendarios de
amoriizaciones y de pago de intereses, a través de la S.0. Indeval Institucion para el Depésito da Valores, S.A. de C.V., cuyo
domiicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. El Fiduciario entregara al Representante Coman, a mas lardar a las 12:30 horas del Dia Habil
anterior a aquél en que deba realizarse el pago, e importe a pagar correspondiente. Todos los pagos de Principal e intereses con
respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran efectuados mediante transferencia electrénica en fondos inmediatamente
disponibles. El ultimo pago sera efectuado en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del Titulo o las constanclas de la S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de G.V. segln sea el caso,

FUENTE DE PAGO: La Emision, cuenta como vehiculo de pago y liquidacién con el Fideicomiso lrrevocable de Emisién,
Administracion y Pago No. 80634 de fecha _ de de 2011, constituido en Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, quien actda como Fiduciario. El Fideicomiso no es un fideico de garantia. Se han




asignado irrevocablemente como fuente de pago de los Cerlificados Bursatiles Fiduclarios emitidos con base en el Programa, el
54.08% de las cantidades de dinero recaudadas por conceplo de ISN que le corresponden al Gobierno del Estado de
Chihuahua, y por el 7.9327% de las Participaciones que correspondan al Estade del Fondo General de Participaciones.

ACTO CONSTITUTIVO: La Emision de los Certificados Bursatites Fiduciarios a que se reflere el Titulo respectivo se efectta por
conduclo del Fideicomiso irrevocable de Emisién, Administracion y Pago No. 80834 de fecha _ de de 2011,

constituido por el Fideicomitente y por Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria,
como Fiduciario.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su régimen de inversién lo prevea

expresamente. Los posibles adquirentes deberéan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en
el Suplemento, en espacial la incluida en la seccién “Factores de Riesgo™.

PROHIBICION DE VENTA A EXTRANJEROS: Queda prohibida la venta de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a extranjeros,
sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos, entidades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitaciones establecidas en el Decreto y en el articulo 117 fraccion VIll de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, por lo que sblo podran ser negoclados dentro del territorio nacional con la Federacién, con las Instituciones
de Crédito que operen en territorio nacional o con personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA OFERTA: $2,954,500,807.93 (dos mil novacientos cincuenta y
cuatro millones quinientos mil ochocientos siete Pesos 93/100 M.N.).

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucién para el Deptsito de Valores, S5.A.de G.V.

REPRESENTANTE COMUN: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE ¥ EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJQ LOS CERTIFICADOS BURSATILE,‘E‘: FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE
RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE Y AL FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA
OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO ¥
HASTA DONDE ESTE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS Y MUNICIPIOS O CUYA FUENTE DE
PAGO PROVENGA DE LOS INGRESOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN
CIERTOS RIESGOS DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS
INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULO
FACTORES DE RIESGO DEL PROSPECTO DE COLOCACION.

EL ESTADO ES LA ENTIDAD ENCARGADA DE RECAUDAR EL ISN POR LO QUE LOS
CONTRIBUYENTES NO DEPOSITARAN LAS OBLIGACIONES DE PAGO DIRECTAMENTE EN
LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO, SINO QUE SERA EL ESTADO QUIEN DEPOSITE EL ISN A
UNA CUENTA CONCENTRADORA DE ISN EN UNA INSTITUCION BANCARIA A FIN DE QUE
ESTA CON BASE EN EL MANDATO OTORGADO DEPOSITE LOS RECURSOS AL FIDEICOMISO.
EL ESTADO, A TRAVES DE SUS OFICINAS RECAUDA EL 41% DEL ISN, EN TANTO QUE EL 59%
RESTANTE SE RECAUDA A TRAVES DE INSTITUCIONES BANCARIAS.

EL ESTADO CUENTA CON DIVERSOS CREDITOS GARANTIZADOS CON PARTICIPACIONES
FEDERALES, LAS CUALES REPRESENTAN EL INGRESO SUSTITUTO, PARA ESTA EMISION SE
HAN AFECTADO EL 7.9327% DE LAS PARTICIPACIONES QUE CORRESPONDEN AL ESTADO
DEL FONDO GENERAL DE PARTICIPACIONES, EN CASO DE UNA CONTINGENCIA
RELACIONADA CON EL ISN, NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS INGRESOS DERIVADOS
DE DICHAS PARTICIPACIONES AFECTADAS SEAN SUFICIENTES PARA EL PAGO DE LAS
EMISIONES REALIZADAS AL AMPARO DEL PROGRAMA.

INTERMEDIARIO COLOCADCR:

-.‘ INVERSORA BURSATIL,B.A. DE C.V.
Coans da Eclea

‘ ARUPO MNANCIERD INBUREA

Inversora Bursatl, .4, de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

AGENTE ESTRUCTURADOR:

<1 COFINZA

corporativa en finanzas s.¢.



La oferta de Certificados Bursatiles Fiduclarios que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la misma se encuentran inscritos bajo el No.
, an el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.

La inscripeién en al Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor,
o sobre la exactitud o veracidad de 1a informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravancién de las Leyes.
£l presente Suplemento y el Prospecto del Programa, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicién del piblico
inversionista con el Intermediario Colocador.

Asimismo, el presente Suplemento y el Prospecto pueden ser consultados en Internet en ¢l portal de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.:hitp:/www.bmv.com.mx y en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores:
www.cnby.gob.mx/

México, D.F. a _de de 2011, Aut. para su publicacién C.N.B.V. de fecha _de

de 2011,
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Los anexos forman parte integrante del presente Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del prospecto del Programa autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deben consultarse conjuntamente. Todos los
términos autorizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendrén el
signlficado que se les atribuye en el Fideicomiso, Titulo de la presente Emisién y en el Prospecto del
Programa.

Ningln intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico o cualquier otra persona, ha
sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en
este Suplemento al Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién
que no esté contenida en este Suplemento al Prospecto debera entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soherano de Chihuahua, por conducto de la Secretaria de Haclenda, Nacional Financiera,
S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, y Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero.



. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emision:
Tipo de Oferta:
Fiduciario:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisarlo en Segundo Lugar:

Patrimonic Fidelcomitido:

Tipo de Valor:

Monto Total Autorizade del Programa:

Vigencia del Programa:

Namero de Emision:

Monto Total de la Oferta:

Nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Valor Nominal:

Fecha de Cierre del Libro:
Fecha de Publicacién del Aviso:
Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable

para el Primer periodo:

Recursos Netos que obtendra el
Emisor con la Oferta:

Clave de Pizarra:

Pesos.

Oferta Publica, Primaria Nacional.

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria, en su caracter de fiduclaric en el Fideicomiso
No. 80634.

Ei Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducte de la
Secretaria de Hacienda.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la
Secretaria de Hacienda.

El patrimonic de! Fideicomiso se integra, principalmente, por la

afectacion imevocable del 54.09% de las cantidades de dinero

recaudadas por concepto de ISN gue le correspondan al Gobierno del

Estado de Chihuahua, y por el 7.9327% de las Participaciones que

correspondan al Estado de! Fondo General de Participaciones. (Ver
en el Prospecto de Colocacion).

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Hasta $3,000,000,000.00 {tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
con caracter no revolvente.

5 {cinco} ahos a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la
CNBV.

Primera.

Hasta $2,000,000,000.00 {tres mil millones de Pesos 00/100 m.n.)
30,000,000 {treinta millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.
de de 2011.

de de 2011,

% ( por ciento).

$2,954,500,807.93 (dos mil novecientos cincuenta y cuatro millones
quinientos mil achocientos siete Pesos 93/100 M.N.).

CHICB 11



Califlcacion Otorgada por
Fitch México, S.A. de C.V.:

Califtcacion Otorgada por
HR Ratings México, S.A. de C.V.

Autorizacion CNBV:

Plazo de la Emisién:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la Bolsa

Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V..

Fecha de Liquidacién:

Fecha de Vencimlento:

Posibles Adquirentes:

Periodicidad en el Pago de
de Principal:

AAA (mex). La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacion otorgada por Fitch México en su escala de calificaciones
domeésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia
respecto a otras entidades, emiscres o emisiones del pais y
normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el gobierno federal. La calificacion otorgada no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la institucién calificadora de valores de que s¢ trate.

HR AAA. El emisor o emisidn con esta calificacién se considera de la
mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
cportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo riesgo
crediticio. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion
de inversion y puede estar sujela a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la institucion
calificadora de valores de que se trate,

La CNBV autorizd mediante oficio de fecha _ de
de 2011 la inscripcion de los Certificades Bursatiles
Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores bajo ¢l numero

dias, equivalentes a 15 afios aproximadamente.

_de de 2011.
_de de 2011.
de de 2011,

23 de junic de 2026. En la Fecha de Vencimiento, el valor nominal de
los Ceriificados Bursatiles Fiduclarios vencera inmediatamente sin
necesidad de avisc previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o nofificacion de cualguier
naturaleza, judicial o extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya
sea de Principal o intereses, serén exigibles.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente. lLos posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, en especial
la incluida en la seccion “Factores de Riesgo”.

El Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amortizara en
forma trimesiral mediante 59 (cincuenta y nueve) amortizaciones,
mismas que se iran realizando mediante la disminucién del saldo
insoluto, a partir del 23 de diciembre de 2011, conforme al siguiente
calendario y hasta la amortizaci6n total de 1a Emision, en el entendido
de que si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.



Periodo de Pago Fecha de Pago % de Amortizacion
1 23 de Diciembre de 2011 0.3750%
2 23 de Marzo de 2012 0.4200%
3 23 de Junio de 2012 0.4650%
4 23 de Septiembre de 2012 0.5100%
5 23 de Diciembre de 2012 0.5550%
6 23 de Marzo de 2013 0.6000%
7 23 de Junio de 2013 0.6450%
8 23 de Septiembre de 2013 0.6900%
9 23 de Diciembre de 2013 0.7350%
10 23 de Marzo de 2014 0.7800%
" 23 da Junio de 2014 0.8250%
12 23 de Septiembre de 2014 0.8700%
13 23 de Diciembre de 2014 0.9150%
14 23 de Marzo de 2015 0.9600%
15 23 de Junio de 2015 1.0050%
16 23 de Septiembre de 2015 1.06500%
17 23 de Diciembre de 2015 1.0950%

18 23 de Marzo de 2018 1.1400%
19 23 de Junio de 2016 1.1850%
20 23 de Septiembre de 2016 1.2300%
21 23 de Dicierbre de 2018 1.2750%
22 23 de Marzo de 2017 1.3200%
23 23 de Junio de 2017 1.3650%
24 23 de Septiembre de 2017 1.4100%
25 23 de Dicierrbre de 2017 1.4550%
28 23 de Marzo de 2018 1.6000%
27 23 de Junio de 2018 1.5450%
28 23 da Septiembre de 2018 1.5900%
29 23 de Diciembre de 2018 1.6350%
30 23 de Marzo de 2019 1.6800%
3 23 de Junio de 2019 1.7250%
32 23 de Septiermbre de 2019 1.7700%
33 23 de Diciembre de 2019 1.8150%
34 23 de Marzo de 2020 1.8600%
35 23 da Junio de 2020 1.8050%
36 23 de Septiembre de 2020 1.9500%
37 23 de Diciembre de 2020 1.9950%
38 23 de Marzo de 2021 2.0400%
39 23 de Junio de 2021 2.0850%
40 23 de Septiembre de 2021 2.1300%
41 23 de Diciembre de 2021 2.1750%
42 23 de Marzo de 2022 2.2200%
43 23 da Junio de 2022 2.2650%
44 23 de Septiembra de 2022 2.3100%
45 23 de Diciembre de 2022 2.3550%
46 23 de Marzo de 2023 2.4000%
47 23 da Junio de 2023 2.4450%
48 23 de Septiembre de 2023 2.4900%
49 23 de Dicierrbre de 2023 2.5350%
50 23 de Marzo de 2024 2.5800%
51 23 de Junio de 2024 2.6250%
52 23 de Septiembre de 2024 2.6700%
53 23 de Diciebre de 2024 2.7150%
54 23 de Marzo de 2025 2.7600%
55 23 de Junio de 2025 2.8050%
56 23 de Septiembre de 2025 2.8500%
57 23 de Diciembre de 2025 2.8950%
58 23 da Marzo de 2026 2.9400%
59 23 de Junio de 2026 3.8650%
100.0000%



Periodicidad en el Pago
de Intereses:

Para determinar el Monto de Principal, el Representante Comin
debera multiplicar el porcentaje determinado en la tabla anterior por el
monto de la Emision.

Para caleular el saldo inscluto por titulo, el Representante Comun
debera emplear la siguiente férmula:

§IT,=8l,/ TC
En donde:

SIT| = Saldo insoluto por Titule de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en la Fecha de Pago j.

S1; = Saldo insoluto de la Fecha de Pago j de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. (ver # FORMA DE CALCULO DE LOS
INTERESES)

TC = Numero de Titulos en circulacion.

j = Numero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valores de
1,2, ......n. ( Donde 1 corresponde & la primera Fecha de Pago, 2 a
la segunda Fecha de Pago y subsecuentemenie hasta llegar a n que
es |a ultima Fecha de Pago.

Es preciso sefalar que el pago de! monto del principal se realizara
ajustando el valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduclarios y
la amortizacién correspondiente se realizard a prorrata entre los
tenedores de los mismos.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Flduciarios
seran pagaderos los dias 23 de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente
calendario de pagos de intereses, en el entendido de que si una
Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se realizara el Dia
Habil inmediato siguiente.



Periodo de Pago

Fecha de Pago

cwao~NdaA®N
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23 de Diciermbre de 2011
23 de Marzo de 2012
23 de Junio de 2012

23 de Septiembre de 2012

23 de Diciembre de 2012
23 de Marzo de 2013
23 de Junio de 2013

23 de Septierbre de 2013

23 de Diclembre de 2013
23 de Marzo de 2014
23 de Junic de 2014

23 de Septiembre de 2014

23 de Dicierbre de 2014
23 de Marzo de 2015
23 de Junio de 2015

23 de Septiembre de 2015

23 de Dcierbre de 2015
23 de Marzo de 2016
23 de Junio de 2016

23 de Septierbre de 2016

23 de Diclerbre de 2016
23 de Marzo de 217
23 de Junio de 2017

23 de Septiembre de 2017

23 de Diciembre de 2017
23 de Marzo de 2018
23 de Junio de 2018

23 de Septiembre de 2018

23 de Dicierbre de 2018
23 de Marzo de 2019
23 de Junio de 2018

23 de Septiembre de 2019

23 de Diciembre de 2019
23 de Marzo de 2020
23 de Junio de 2020

23 de Sepliembre de 2020

23 de Diclembre de 2020
23 de Marza de 2021
23 de Junio de 2021

23 de Septiembre de 2021

23 de Diciembre de 2021
23 de Marzo de 2022
23 de Junio de 2022

23 de Septiembre de 2022

23 de Diciermbre de 2022
23 de Marzo de 2023
23 de Junio de 2023

23 de Septiembre de 2023

23 de Dicierbre de 2023
23 de Marzo de 2024
23 de Junio de 2024

23 de Septiembre de 2024

23 de Diciembre de 2024
23 de Marzo de 2025
23 de Junio de 2025

23 de Septiembre de 2025

23 de Diciembre de 2025
23 de Marzo de 2026
23 de Junig de 2026



Amortizacién Anticipada Voluntaria:

A partir del 23 de junio de 2017 (incluyendo la comespondiente Fecha
de Pago), el Fideicomitente: {) tendra derecho de aportar al
Fideicomiso recursos adiclonales suficientes para liquidar totalmente
los CBFs, incluyendo capital, intereses ¥ primas que procedan, en el
entendido que dichos recursos adicionales deberan provenir de
cualquier fuente licita, la cual podra estar relacionada o no con &l ISN;
y (ii) tendra e derecho de instruir por escrito al Fiduciario para que
éste proceda a liquidar anticipadamente la totalidad de los CBFs,
incluyendo capital, intereses y 1as primas que procedan conforme al
Titulo.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el Comité Técnico
debera instruir al Fiduclario para que amortice anticipadamente los
CBFs. mediante aviso por escrito glrado con al menos 10 {diez) Dias
Habiles de anticipacion, con copia al Representante Comuin.

Una vez que el Fiduciario reciba la instruccién mencionada en el
parrafo anterior, el Fiduciario, a través de! Representante Comin,
informara a los Tenedores de los CBFs con al menos 7 (siete} Dias
de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada, la intencion de
realizar la amortizacién anticipada, mediante publicacion en uno de
los periodicos de mayor circulacion nacional, indicando (i) la fecha en
que se hara el pago. ¥ (ii) e precio que deba pagarse, el cual, sera
calculado confarme al Titulo.

El Representante Comin calculara el monto de amortizacion
anticipada voluntaria e informara por escrito al Fiduciario, a la CNBV,
al Indeval y a la BMV {a través de los medios que esta dltima
determine, incluyendo el Emisnet) con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion, el monto de amortizacion anticipada
voluntaria y la prima por amortizacion anticipada voluntaria.

El Fiduciario deberd requerir al Fideicomitente, en ia fecha en que el
Fiduciario reciba la notificacion mencionada en el parrafo inmediato
precedente, las cantidades necesarias para liquidar el precio fijado
por el Representante Comun, mismas que el Fideicomitente debe
entregar al Fiduciario con al menos un Dia Habil de anticipacién a la
fecha de amortizacion anticipada que corresponda.

Una vez que se lleve a cabo la amortizacion anticipada de la totalidad
de los CBFs en circulacion, el Fideicomitente podra solicitar la
reversion de los bienes que se encuentren en el Patrimonio del
Fideicomiso y, por consiguiente, la extincion del Fideicomiso.

Ei Fiduciario unicamente podra realizar los prepagos a que se refiere
este numeral mediante la liquidacién total de los CBFs en circulacion,
por lo que no podra realizar pagos parclales.

Al respecto, deberd considerarse que el precic o monto de la
amortizacién no podra ser inferior al valor nominal o al saldo insoluto
de los CBFs a la fecha en que se lleve a cabo la amortizacion
anticipada.



Prima por Amortizacién
Anticipada Voluntaria:

Vencimiento Anticipado:

Afectacion de Participaciones:

Fondo de Reserva:

Cuenta de Participaciones:

En caso de que se realice una amortizacion anticipada voluntaria, los
Tenedores de los Certificacos Bursatiles Fiduciarios tendran derecho
a recibir del Emisor una prima por ameortizacion anticipada voluntaria
{la “Prima _por Amortizacion Anticipada Voluntaria™), equivalente al
2% (dos por ciento) del saldo insoluto.

En caso de que el Fiduciario reciba una Nofificacién de Evento de
Incumplimiento, debera considerar como Gltima Fecha de Pago de
Principal, los Intereses y deméas cantidades adeudadas de la Emisidn
correspondiente, el 1° (primer) Dia Habil siguiente a aguel en que
reciba la Nofificacion de Evento de Incumplimiento, debiendo dar
aviso a la BMV, a través de los medios que gsta ultima determine,
incluyendo el Emisnet.

De conformidad con ¢l Decreto, a fin de que el Fiduciario pueda hacer
frente a las obligaciones de pago derivadas del Fideicomiso, el
Fideicomitente debera afectar imevocablemente al Patrimonio del
Fideicomiso, las Parficipaciones.

La afectacién irrevocable de las Participaciones a que se refiere el
parrafo  anterior debera efectuarse en la fecha de firma del
Fideicomiso, como condicién previa para llevar a cabo cualguier
Ermision, en el entendido que la disposician de los recursos derivados
de dicha afectacion estara sujeta a la presentacion de una
Motificacion de Activacidn de Participaciones, en los siguientes
supuestos:

{i) si a Coberlura Promedio Trimestral registra un nivel menor a 1.30
(uno punto treinta) veces, de conformidad con lo establecido en la
Clausula Décima, seccién 10.5 del Fideicomiso.

(ii) si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por
el cual se elimine el SN o modifique cualquiera de sus elementos
constitutivos que tengan como consecuencia una disminucién en la
recaudacion de dicho impuesto.

(ili) si el Estado retiene total o parciaimente 1as cantidades que por
concepto de ISN correspondan al Fideicomisc y debhan ser
depositadas en las Cuentas.

{iv} sl el Estado, en su caracter de Fideicomitente, no entrega los
informes a los que se encuentra obligado en términos del
Fideicomiso.

(v) si los flujos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, por
cualquier razén, resultan insuficientes para realizar cualquier Pago de
Principal e intereses en las fechas que correspondarn.

La presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduclarios cuenta con
un Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda que se constituira
con los siguientes seis meses del servicio de la deuda (principal &
intereses).

Esta cuenta contard con la afectacion irrevocable del Porcentaje
Asignado de Participaciones para apoyar a la estructura en caso de
que se de una Notificacién de Activacion de Participaciones en los
siguientes supuestos: (i) si la Cobertura Promedio Trimgstral registra



Tasa de Interés:

un nivel menor a 1.30 (uno punto treinta) veces, de conformidad con
lo establecido en la Clausula Décima, seccion 10.5 del Fideicomiso;
(i) si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por
&l cual se elimine el 1SN o modifique cualquiera de sus elementos
constitutivos que tengan como consecuencia una disminucion en la
recaudacién de dicho impuesto; {ii} si el Estado retiene total o
parciaimente las canlidades que por concepto de 1SN correspondan al
Fideicomiso y deban ser depositadas en las cuentas del mismo, (v}
si el Estado, en su caracter de Fideicomitente, no entrega los
informes a los gque se encuentra obligado en términos del
Fideicomiso, y (v) si los flujos disponibles en & Patrimonic del
Fideicorniso, por cualquier razén, resultan insuficientes para realizar
cualquier Pago de Principal e intereses en lag fechas que
comrespondan.

El Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago, con cargo a |a Cuenta
de Pagos correspondiente, los intereses pagaderos de conformidad
con el Monto de Intereses gue le comunique el Representante
Comn. En la Fecha de Pago, los recursos que se encuentren en la
Cuenta de Pagos, seran aplicados al page del Monto de Intereses, en
al entendido de que el pago se realizara a través del Indeval y de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Fecha de Pago
de que se trate, a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades
adeudadas conforme a los CBFs, en el entendido que si por cualquier
razon no pudieren hacerse dichos pagos a traves del Indeval, se
haran directamente a los Fideicomisarios en Primer Lugar en las
cuentas que éstos ultimos indiquen por escrito al Fiduciario; en €
entendido que dicha circunstancia se haria del conocimiento de los
Fideicomisarios en Primer Lugar a través del EMISNET.

A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
Cortificados Bursatiles Fiduciarios generaran un interés bruto anual
sobre su saldo insoluto, que el Representante Comun fijard el
segundo Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de Pagoc (la
“Facha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’)
conforme al calendaric de pagos que se incluye en la seccidn
“pericdicidad en e! Pago de Intereses ", y que regira para el Periodo
de Intereses que inicia en esa Fecha de Pago, de acuerdo a lo
siguiente:

La tasa de Interés bruto anual (ia “Tasa de Interés Bruto Anual”) se
caloulara mediante la adicion de I ) puntos
porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIE”
o la tasa que la sustituya) a un plazo de 91 (noventa y un) dias,
capitalizada © equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago del Periodo respectivo, dada a
conocer por Banco de México en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual por el medio de comunicacion masivo
que éste determine o @ través de cualquier otro medio electrénico, de
computo 0 telecomunicacién, incluso Internet, autorizado para tal
efecto por dicho Banco (la *Tasa de Referencia®) o, en su defecto,
dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso
debera tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil anterior mas
proximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual. En caso de que desaparezca alguna de las tasas gefaladas
ser4 aplicable para el calculo y determinacion de los intereses
correspondientes, como tasa sustituta, aquélia que determine el
Banco de México como tasa sustituta, al plazo mas préximo al aqui
establecido. El interés que causaran los Ceriificados Bursatiles
Fiduciarios se computard a partir de su Fecha de Emisién y los
calculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender &!
numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago



Cobertura:

del periodo respectivo. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. El Representante Comin con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles, de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente, dara a
conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a pagar, el saldo insoluto, el saldo
insoluto por Titulo después de haber efectuado la amortizacion
mencionada y fa tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente
periodo, por escrito: {i) a la CNBV y a la $.D. indeval institucion para
el Deposito de Valores, S.A. de CV.. (i) a la BMV a través del
Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion SEDI (o los
medios que ésta determine). Esta misma informacion, se publicara
con igual anticipacion por parte del Representante Comin en uno de
los periodicos de mayor circulacién a nivel nacional.

El Fiduciario contratard una cobertura de la TIE o la tasa que la
sustituya, que limite las varaciones en esta tasa hasta una tasa
maxima de 12% {doce por ciento) por un plazo minimo de cuatro
afios, iniciando a més tardar el octavo Dia Habil siguiente a la Fecha
de Emisién. Esta cobertura se ira renovando en forma anual. (Ver
ANEXO 4. RESUMEN DEL contrato marco para operaciones
financieras derivadas).

El Fideicomitente instruira al Fiduciatio los términos y condiciones
para contratar esta cobertura. Los contratos deberan de celebrarse a
més tardar &l octave Dia Hébil posterior a la Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los términos y condiciones
globales para contratar esta coberiura de riesgo por fluctuaciones a'a
alza de la tasa de interés TUE o la tasa que la sustituya, son los
siguientes:

a) Monto: por el monto de la Emision,

b) Tasa de interés base: TIE 91 dias,

c} Nivel de cobertura: 12%,

d) Plazo: minimo de 4 (cuatro) afios, que iniciardn a partir del
segundo Periodo de Intereses;

e) Renovaciones: antes de cada aniversario de cada Emision, se
instruira al Fiduciario fa contratacién de un afio adicional para
extender la vigencia y mantener ol mismo plazo contratado en un
inicio. El contrato para el nuevo afio debera considerar el hecho
de poder disminuir el monto de cobertura conforme a las
amortizaciones de Principal; ¥

f) Los Contratos de Cobertura seran celebrados en todo ¢aso con
instituciones financieras con calificacion de riesgo igual o mejor a
la de la Emisidn.

En virtud del Contrato de Cobertura, el Fiduciario, mediante &l pago
de una prima gue s determinara conforme a condiciones de
mercado, adquiere el derecho a recibir, ¥ sU contraparte la obligacién
de pagar, en cada Fecha de Pago en términos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y durante un periodo de 4 {cuatro) afios, las
cantidades de dinero necesarias para cubrir la diferencia que en su
caso resulte entre: i) el Monto de Intereses a pagar en términos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, aplicando la Tasa de Referencia
en el periodo corespondiente; y il} el Monto de Intereses a pagar en
términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios &n ese mismo
periode, considerando que el valor de la Tasa de Interés interbancaria
de Equilibrio a 91 dias es del 12% (doce per ciento). La obligacién a
cargo de la contraparte solo es exigible en caso de que el valor de la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio 2 91 dias sea superior al
12% {doce por ciento}.



Determinacion del
Monto de Intereses:

Interés Moratorio:

Monto Pagadero:

Pagos:

Régimen Fiscal Aplicable:

Prohibicién de Venta a
Extranjeros:

Para determinar e Monto de Intereses a pagar en cada Fecha de
Pago, el Representante Comin utilizara la férmula que se describe en
el Titulo, la cual se reproduce en el contenido de este Suplemento en
ia Seccién FORMA DE CALCULO DE LOS.

En caso de incumplimiento en el pago de! Principal ¢ intereses de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, se causaran intereses moratorios
sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios igual
a multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Bruto
Anual, desde la fecha del incumplimiento y hasta que el Principal &
intereses, sean integramente pagados. Los intereses moratorios
seran pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la Tabla que se
presenta en el apartado de Periodicidad en el Pago de Intereses,
salvo que la asamblea de tenedores acuerde otra cosa. La suma
gue se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en las oficinas del Emisor, ubicadas en Edificio Héroes de la
Reforma, Av. Venustiano Carranza No. 601, Col. Obrera, Chihuahua,
Chihuahua v en la misma moneda que la suma Principal.

El Representante Comun notificara al Fiduciario, a mas tardar dos
Dias Habiles anteriores al dia en que inicle cada Periodo, el Monto de
Principal pagadero para dicho periodo por iniciar. El Representante
Comin también calculara el monto pagadero por amortizacion
anticipada voluntaria, en su caso.

Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente
Suplemento y al Titulo en un dia en que no sea Dia Habil, se
efectuaran el Dia Habil siguiente.

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados
Bursatiles estaran sujetos a lo dispuesto en los articulos 158, 159,
160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre ia Renta.
Tratandose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el
articulo 9 y demas aplicables de la Ley de Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el
impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca la Ley y, eh su
caso, el Congreso de la Unién en la Ley de ingresos de la Federacion
para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé
lugar al pago de los intereses, como pago provisional, de acuerdo con
lo establecido en ¢! articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
En el entendido de que lo anterior no sera aplicable para aquellas
personas fisicas y morales que no estén sujetas a dicha retencion en
los términos del régimen fiscal aplicable. En caso de reformas o
adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta ¢ a las demas
disposiciones aplicables, que afecten ¢! régimen fiscal de! tenedor de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Tenedor debera ajustarse a
dichas reformas o adiciones en lo que le resuiten aplicables. No se
asume la obligacién de informar acera de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a 1o largo de la vigencia de los
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios. Se recomienda a todos los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores
fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que
pudieran ser aplicables a la adquisicion, mantenimiento o venta de
instrumentos de deuda come los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Queda prohibida la venta de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a
extranjeros, sean éstos personas fisicas o morates, gobiemos,
entidades gubemamentales u organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitacicnes establecidas en el Decreto y en el articulo
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Depositario:

Periodicidad de Pago de Intereses:

Lugar y Forma de Pago de
Intereses y Principal:

Cupones:

117 fraccion VIl de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, por lo que sélo podran ser negociados dentro del territorio
nacional con la Federacién, con las Instituciones de Crédito que
operen en territorio nacional o con personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana.

El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles Fiduciarios, se
mantendra en depasito en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran pagaderos los dias 23 de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio durante 1a vigencia de la Emision o, si fuese dia inhabil
al Dia Habil siguiente, contra la entrega de la constancia
correspondiente, comenzando precisamente el 23 de diciembre de
2011, de conformidad con el calendario de pages que aparece en el
Titulo ¥ en el presente Suplemento, © si fuera dia inhabil, el siguiente
Dia Habil durante la vigencia de la Emision.

El Principal y los intereses devengados respecto de los Cerlificados
Bursatiles Fiduciarios, se pagaran el dia de su vencimiento y en ¢ada
Fecha de Pago segdn los calendarios de amortizaciones y de pago
de intereses, a través de la S.D, Indeval Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V., cuyo domiciio esta ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Delegacion Cuauhtémoc, CP. 06500, México, Distrito Federal. El
Fiduciario entregard al Representante Comin, a mé&s tardar a las
12:30 horas del Dia Habil anterior a aquél en que deba realizarse el
pago, el importe a pagar corraspondiente.

Todos los pagos de Principal e intereses con respecto a los
Cerificados  Bursdtiles Fiduciarios, seran efectuados mediante
transferencia electronica en fondos inmediatamente disponibles. Ei
(timo pago sera efectuado en la Fecha de Vencimiento, contra la
entrega del Titulo o las constancias que expida la S.D. indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., segln sea el
caso.

Con fundamento en el articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la
Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario estipula que el presente
Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para
todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida para
tal efecto.

Si por cualquier razon no pudieren hacerse dichos pagos a través del
Indeval se haran directamente a los Fideicomisarios en Primer Lugar
en las cuentas que éstos Gltimos indiquen por escrito al Fiduciario; en
el entendido que dicha circunstancia se haria del conocimiento de los
Fideicomisarios en Primer Lugar a través del Sistema Electronico de
Comunicacion con Emisoras de Valores (EMISNET).

En los términos de la Ley del Mercado de Valores, el Titulo no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que el expida la S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. El Fiduciario
renuncia a opener a cualesquier Tenedor de Certificados Bursatiles
Fiduciarios, como medio de defensa, la excepcion consignada en la
fraccion Il del ariculo octavo de la Ley General de Tiulos vy
Operaciones de Crédito en relacion a las constancias emitidas por fa
5.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. deC.V.
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Fuente de Pago:

Acto Constifutivo:

Derechos que confieren a los
Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios:

Garantia:

Intermediario Colocador:

Agente Estructurador:

Representante
Comn:

Obligaciones del Fideicomitente
establecidas en el Fideicomiso:

La Emisién, cuenta como vehiculo de pago ¥ liquidacién con el
Fideicomiso Imevocable de Emisidn, Administracion y Pago No. 80834
de fecha _ de de 2011, constituido en Nacional Financiera,
8.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, quien
actia como Fiduciario. E! Fideicomiso nc es un fideicomiso de
garantia. Se han asignado irrevocablemente como fuente de pago de
los Certificados Bursatiles Fiduclarios emitidos con base en el
Programa, principalmente, el 54.09% de las cantidades de dinero
recaudadas por concepto de ISN que le corresponden al Gobierno del
Estado de Chihughua, y por el 7.9327% de las Participaciones que
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones.

La Emisién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a que se refiere
el Titulo respectivo se efectua por conducto del Fideicomiso
\rrevocable de Emision, Administracién y Pago No. 80634 de fecha _
de de 2011, constituido por el Fideicomitente y por Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria, como Fiduciario.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el
derecho al cobro de Principal e intereses adeudados por el Fiduciario
como emisor de los mismos y limitado a los recurses liquidos que de
tiempo en tiempo formen parte de Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos y condiciones que se establezcan en e Tilo y en el
presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que
no cuentan con garantia especifica alguna distinta del Patrimonio del
Fideicomiso.

Inversora Bursétil, S.A. de CV., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa.

Corporativo en Finanzas, 8.C.

Se designa como representante comun de todos los Tenedores a
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Maltipte, INVEX Grupo
Financiero.

El Fideicomitente tendra en todo tiempo durante la vigencia del
Fideicomiso, entre otras, las siguientes obligaciones:

a. Proporcionar a la CNBV, a la BMV vy al publico en general, la
informacién financiera, econémica, contable, administrativa y juridica
a que hace referencia g| Titulo IV de la Circular Unica, segun
corresponda.

b. Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar
completa, eficaz y oportunamente los Ingresos y en su caso, el
Porcentaje Asignado de Participaciones;

c. Entregar al Fiduciario, al Auditor, a las Instituciones
Calificadoras, y al Representante Comin el Reporte Mensual del
Fideicomitente, de conformidad con e! formate que se adjunta al
Fideicomiso como Anexo “N”, el cual deberd incluir como minime 1a
informacién relativa a las cantidades recaudadas por concepto de
Ingresos. Dicho reporte debera ser entregado por el Fideicomitente al
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Fiduciario, al Auditor, a las Inslituciones Calificadoras y al
Representante Comtin a mas tardar 5 (¢inco) Dias Habiles siguientes
al inicic de cada mes;

d. Entregar al Fiduciario, copia de la Ley de Ingresos de! Estado de
Chihuahua y Presupuesto de Egresos del Estado de Chihuahua
respectivas, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles a su publicacion
en el Periadico Oficial del Estado de Chihuahua,

e. Uevar a cabo la recaudacion de los Ingresos de manera
profesional y establecer los mecanismos de contro! para asegurar la
adecuada recaudacién de los mismos;

f.  Coadyuvar con el Fiduciario para mantener al menos 2 (dos)
calificaciones otorgadas por Instituciones Calificadoras, respecio a
cada Emision;

g. Proporcionar al Auditor, las Instituciones Calificadoras y al
Representante Comuin, acceso a los registros y sistemas de control
de recaudacion de los Ingresos;

h. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a
lo estipulado en el Fideicomiso, y llevar a cabo todas las actividades y
actos razonablemente necesarios para © tendientes a que las Partes
puedan ejercer completa, eficaz y oportunamenite sus derechos;

i. Notificar al Fiduciario y al Representante Comun de cualquier
circunstancia que razonablemente se estime que pudiere afectar &l
gjercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar conforme al Fidsicomiso, a mas tardar 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha
circunstancia;

. Proporcionar al Fiduciario notificacion por escrito dentro de los
15 {quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga
conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en
su contra, que puedan afectar substanciaimente el cumplimiento de
sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso;

k. Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion
financiera que el Fiduciario razonablements le solicite, siempre y
cuando dicha informacion esté relacionada con la Emisién o con la
actualizacién de alguno de los Eventos Preventivos o Eventos de
Aceleracién. En el entendido de que el Fiduciario podra llevar a cabo
las acciones necesarias y solicitar los documentos que estimen
convenientes para verificar e} cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso. Nada de lo dispuesto en este inciso
se interpretara en el sentido de que el Fideicomitente tenga la
obligacion de proporcionar informacion en violacion a cualquier deber
de confidencialidad o similar en materia bursatil;

\.  Inforrmar a mas tardar dentro de los 15 (quince) Dlas Habiles
siquientes al inicio de cada ejercicio fiscal al Representante Comun y
a la BMV, a través de los medios que esta ultima determine, la
aplicacién de los recursos que obtuvo con motive de la Colocacion;

m. Proporcionar & la CNBV, a la BMV y al gran publico
inversionista, la informacion financiera, econdmica, contable,
administrativa y Juridica a que se refiere el Articulo 36 de la Circular
Unica en los términos y plazos establecidos en dicha disposicion,;
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Eventos Preventivos:

n. Proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacién a que
se refiere la disposicion 4. 033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo
Quinte del Tiulo Cuarte del Reglamento Interior de la BMV respecto
del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, te sean aplicables las sanciones a través de
los drganas y procedimientos discipiinarios que se establecen en el
Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV. En el
entendido de que el Fideicomitente debera entregar a la BMV la
informacién a que se refiere la disposicién 4. 033.00 y la Seccion
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior
de la BMV y la informacian a que se refiere el articulo 36, en relacion
con el parrafo sexto del Articulo 33 de la Circular Unica;

o. No afectar mas de un 65% (sesenta y cinco por ciento) de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales
corresponden al Estado, del Fondo General de Participaciones y los
ingresos derivados de las mismas, durante la vigencia del Programa;

p. Celebrar el Mandato Imevocable en la misma fecha de
celebracion del Fideicomiso;

g. Instruir al Fiduciario sobre la renovacion del Confrato de
Coberlura que respecto de cada Emision, haya celebrado en términos
de! Fideicomiso, en el entendide que debera renovarse 120 {ciento
veinte) dias después de la fecha en que se cumpla el aniversario de
la primera Emision y anuaimente a parlir de dicha fecha.

. Realizar, en su caso, la aportacién adicional a que hace
referencia la seccion 2.6 de la Clausula Segunda del Fideicomise.

s. Destinar los recursos derivados de las Emisiones para la
realizacion de inversiones publicas productivas; y

t  Obtener la autorizacion del Congreso del Estado de Chihuahua y
demas que sean necesarias para llevar a cabo subsecuentes
Emisiones al amparo del Programa.

Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supusstos:

i Que el Fideicomitente no entregue algin Reporte Mensual del
Fideicomitente dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a aquel
en que debid entregarlo en términos de lo sefialado en la Clausula
Décima Quinta del Fideicomiso. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este inciso, no se considerara
coregido sino hasta que el Fideicomitente haya presentado
oportunamente el Reporte Mensual del Fideicomitente que le dio
arigen.

i. Que el Fideicomitente no entregue al Fiduciario, a las
Instituciones Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun,
copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a aquél en que se
publicd en e! Periédico Oficial de! Estado de Chihuahua. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso,
se considerara terminado hasta que el Fideicomitente entregue la
copia de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva.

ii. Que el Fidelcomitente impida al Representante Comun, a las

Instituciones Calificadoras o al Auditor previa solicitud por escrito y
con 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion el acceso a los regisiros ¥
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Eventos de Aceleraciéon:

sistemas de control de la recaudacion de los Ingresos. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso,
terminara siempre y cuando el Fideicomitente permiia dicho acceso al
Representante Comun, a las Instituciones Calificadoras o al Auditor
dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la solicitud de
cualguiera de ellos.

iv. Que el Fideicomitente no proporcione a l1a CNBV, ala BMV y al
gran publico inversionista, la informacion financiera, econémica,
contable, administrativa y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la
Circular Unica, en la fecha en que debid hacerio de conformidad con
los términos y plazos establecidos en dicha disposicion. El Evento
Preventivo al gue hace referencia este inciso se considerara corregido
en el momento en que el Fideicomitente entregue la informacion
referida anteriormente.

v. Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, en lo
conducente, 1a informacién a que se refiere la disposicién 4. 033.00 y
ja Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento interior de la BMV, respecto del Patrimonio del
Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en casoc de
incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los
organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en ¢l Titulo
Décimo Primero de! Reglamento Interior de la BMV y la informacion a
que se refiere el articulo 36, en relacion con el parrafo sexto del
Articulo 33 de la Gircular Unica, a mas tardar dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles previos a la fecha en que el Fiduciario deba entregar
dicha informacion a la BMV y a la CNBV, respectivamente, ¢ en su
caso, la informacién que sea necesaria de conformidad con las
disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes descritas. El
Evento Preventivo a que hace referencia este inciso no se
considerara corregido sino hasta que el Fideicomitente entregue la
informacién referida.

vi. Que en cualesquier Fecha de Determinacién y Distribucion, la
Cobertura Primaria Trimestral sea inferior a 1.30 (uno punto treinta}
veces. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este inciso, ho se considerara corregido sino hasta que Ia
Cobertura Primaria Trimestral haya superado el referido nivel, durante
al menos 2 (dos) Fechas de Pago consecutivas.

vii Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacion
vertida en alguno de los Reportes Mensuales del Fidelcomitente.
Este Evento Preventivo se entenderd corregido siempre y cuando el
Fideicomitente rectifique su Reporte Mensual del Fideicomitente
dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias Hébiles a la fecha en la que
recibi6 el dictamen emitido por el Auditor.

viii  Que en cualguier momento durante la vigencia del Programa, el
Fideicomitente afecte mas del 65% (sesenta y cinco por ciento) de
las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales
corresponden al Estado, del Fondo General de Participaciones y los
ingresos derivados de las mismas. Una vez presentado el Evento
Preventivo al gue hace referencia este inciso, se considerara
terminado hasta que el Fideicomitente desafecte el porcentaje
afectado en exceso.

Se considera gue ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en caso de
verificarse cualguiera de los siguientes supuestos:

i Que el Fideicomitente no entregue al Fiduclario, copla de la Ley
de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva dentro de los 80
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(noventa) Dias Habiles siguientes a aquél en que se publicé en el
Periodico Oficial del Estado de Chihuahua. Una vez presentado el
Evento de Aceleracion al que hace referencia este inciso, se
considerara corregido hasta que el Fideicomitente entregue la copia
de la Ley de Ingresos del Estado de Chihuahua respectiva.

ii. El Evento Preventivo a que se refiere el inciso vii. de la seccion
de Eventos Preventivos, se considerara un Evento de Aceleracion si
dicho Evento Preventivo no ha sido subsanado dentro de los
siguientes 50 (noventa) dias a la fecha en la que recibi6 el dictamen
emitido por el Auditor.

ii. Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciario, con copia
para el Representante Comin y a las Instituciones Calificadoras,
notificacién por escrite dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que tenga conocimiento de la existencla de alguna
demanda o procedimiento en su contra, solamente en el caso que
pudiera afectar adversamente el cumplimientc de sus cbligaciones
eslablecidas en el Fideicomiso. Este Evento de Aceleracidn se
entendera terminado al momento en gue el Fideicomitente realice la
notificacion de tales circunstancias al Fiduciario.

iv. Siel Fidelcomitente, en caso de que reciba cantidades derivadas
de los Ingresos directamente o a través de Inslituciones Autorizadas,
no las transfiere al Fidelcomiso dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
contados a partir de (i) que el Fideicomitente se percate de que
recibié dichos recursos o (i} a partir de que el Auditor o el Fiduciario
le requiera |a entrega de tales cantidades; lo que ocurra primero.

v. Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a fin de impugnar
la afectacién de los Ingreses o, en su caso, la afectacion de las
Participaciones al Fideicomiso o la validez del Fideicomiso o del
Decreto a fin de obtener: (i} la revocacion de la afectacion de los
Ingresos o, en su caso, la afectacion de las Participaciones; (i} la
nulidad de! Fideicomiso; y (i) de alguna manera afectar los derechos
de los Fideicomisarios en Primer Lugar establecidos en los
Documentos de Emisién respectivos. Una vez presentado el Evento
de Aceleracion al que hace referencia este inciso, se considerara
corregido si el Fideicomitente entrega al Fiduciaric una copia
certificada de! documento en el que el juez correspondiente dé por
desistido al Fideicomitente y deseche la impugnacion realizada por
este Gltimo.

vi. El Evento Preventivo a que se refiere el inciso iii. de la seccién
13.1 del Fideicomiso, se considerard un Evento de Aceleracidn al dia
siguiente en que se cumpia el término mencionado en dicho inciso de
30 (treinta) Dias Habiles.

vi. Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiens o
cumple con cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el
cumptimiento con y la validez de los Documentos de Emisién dentro
de un plazo de 30 (ireinta) Dias Habiles a partir de que dicha
autorizacion gubernamental sea necesaria de conformidad con la
Legislacion Aplicable, previo requerimiento del soporte documental
correspondiente por parte del Fiduciario.

viii. Si el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad
por el cual se disminuya la tasa o tarifa segun sea el caso, de
conformidad con el Cédigo Fiscal del Estado de Chihuahua, de los
Ingresos.
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Verlificacién de Evento Preventivo
y de Evento de Aceleracién:

Consecuencia de Verificar un

ix. Que el Fideicomitente no proporcione a la CNBV, a fa BMV y al
gran publico inversionista, la informacion financiera, eccndmica,
contable, administrativa y juridica a que se refiere el Articulo 36 de la
Circular Unica, dentro de los 90 dias siguientes a la fecha en que
debi6 hacerlo de conformidad con los términos y plazos establecidos
en dicha disposicién. E1 Evento de Aceleracion al que hace referencia
este inciso se considerard comegido hasta e momento en que el
Fideicomitente entregue la informacion referida anteriormente.

x. Que el Fideicomitente no proporcione al Fiduciarlo, en lo
conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4. 033.00 y
la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuaric del
Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido,
asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean aplicables las sanciones a fravés de los érganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo
Primero del Reglamento Interior de la BMV y la informacién a que se
refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del Articulo 33
de la Circular Unica, dentro del mes sigulente a la fecha en que el
Fiduclatio deba entregar dicha informacion a la BMV y a la CNBY,
respectivamente, o en su caso, la informacion que sea necesaria de
conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones
antes descritas. El Evento de Aceleracion a que hace referencia este
inciso no se considerard commegido hasta que el Fideicomitente
entregue la informacian referida.

xi Que el Estado de Chihuahua incumpla en cualguier momento
durante la vigencia del Fideicomiso, con las obligaciones establecidas
en el Convenio de Coordinacién Fiscal y el Convenio de Colaboracion
Administrativa en Materia Fiscal Federal, cuyo incumplimiento tenga
como consecuencia que; (i} el Estado de Chihuahua deje de formar
parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal; (i) el Estade de
Chihuahua pierda e! derecho a recibir Participaciones.

xiii Sl subsiste el supuesto a que hace referencia el numeral viii de
la seccién de Eventos Preventivos por un periodo de 12 {doce)
meses, se considerara un Evento de Aceleracion.

El Representante Comun debera, conforme al Reporte Mensual del
Fideicomitente, el Reporte Semestral del Auditor, y ¢l Reporte
Trimesiral del Asesor Financiero, verilicar la existencia de un Evento
Praventivo o de un Evento de Aceleracion. Iguaimente, serd facultad
del Fiduciario, cuando tenga conocimiento de ia existencia de algun
Evento Preventivo o de un Evenilo de Aceleracién, enviar una
Nofificacion de Evento Preventive o Notificacion de Evento de
Aceleracion al Representarte Comin, a las Instituciones
Calificadoras y al Fideicomitente, a fin de que el Representante
Comdn determine que se ha verificado el Evento Preventivo o el
Evento de Aceleracién y actie de conformidad con las secciones
siguientes.

Sera obligacion del Representante Comin enviar al Indeval una
Notificacién de Evento Preventivo o Notificacion de Evento de
Aceleracion, inmediatamente después de: (i) tener conacimiento de
la existencia de un Evento Preventivo o Evento de Aceleracion; o (i)
haber determinado la existencia de un Evento Preventivo o Evento de
Aceleracion.
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Evento Preventivo:

Consecuencia de Verificar un
Evento de Aceleracién:

Correccién de Evento Preventivo
o Evento de Aceleracioén:

En caso de que el Representante Comin determine que se ha
verficado un Evento Preventive o que reciba una Notificacion de
Evento Preventivo, lo notificara al Fiduciario para que el Fiduciario
lleve a cabo lo siguiente:

a. Retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta de
Remanentes y no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades
Remanentes conforme a lo sefialado en las Cldusulas Séplima vy
Octava del Fideicomiso, mientras no reciba la MNotificacién de
Terminacion de Evento Preventivo.

b. Debera efectuar los pagos relativos a los CBFs conforme a lo
previsto en la Clausula Novena del Fideicomiso.

Los recursos registrados en la Cuenta de Remanentes, serén
utilizados por el Fiduciario para llevar a cabe, en su caso, los registros
corespondientes en las Cuentas en el orden establecido en la
Clausula Octava, seccion 8.2 del Fideicomiso

En caso de gue se actualice un Evento de Aceleracioh o que el
Fiduciario reciba una Notificacion de Evento de Aceleracion, el
Fiduciario:

a. Retendra la totalidad de las Cantidades Remanentes en la
Cuenta de Remanentes y no llevara a cabo entrega alguna de
Cantidades Remanentes conforme a lo sefialado en las Clausulas
Séptima y Octava del Fideicomiso, mientras no reciba la Notificacion
de Terminacién de Evento de Aceleracion comrespondiente y se
cumplan con las demas requisitos para la entrega de Cantidades
Remanentes previstas en el Fideicomiso.

b. Aplicara las Cantidades Remanentes retenidas al pago del
Monto de Principal y del Monto Intereses, a prorrata entre los
tenedores de los Certificados Bursatlles Fiduciarios y hasta donde
alcancen los recursos disponibles, tomando en consideracion el
porcentaje de amertizacion de la dltima Fecha de Pago de la Emision
conforme al calendario de pagos que para cada Emision, se
establezca en los Documentos de Emisién respectivos. El pago
anticipado antes mencionade se debera realizar en proporcién al
Porcentaje de los Ingresos Asignados para cada Emisién.

E! pago antes mencionado deberd aplicarse primero, al Pago de
Intereses que coresponda y posteriormente, al Pago de Principal que
corresponda

En los Documentos de Emisién podré preverse la posibilidad de que
\os Ceriificados Bursatiles Fiduclarios sean pagados anticipadamente
de forma total.

Un Eventc Preventivo o un Evento de Aceleracién estard activado
hasta que e! Representante Comtin determine, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso o con
base en una Notificacién de Terminacion de Evento Preventivo o una
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracién, que se ha
subsanado el Evento Preventivo o el Evento de Aceleracion, en cuyo
caso se nolificara por escrito al Fiduciario para gue éste realice el
registro y, en su caso, entregue las Canlidades Remanentes, en la
cuenta que le notifiqgue el Fideicomitente en la siguiente Fecha de
Determinacion y Distribucién, el montc total de los recursos
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Eventos de Incumplimiento:

registrados en la Cuenta de Remanentes, de conformidad con lo
sefialado en las Clausulas Séplima, Octava y Novena del
Fideicomiso. El Representante Comun estara obligado a verificar si
un Evento Preventive o un Evento de Aceleracion ha sido subsanado
y en su caso determinar la terminacién de un Evento Preventivo o un
Evento de Aceleracion en caso de que asi proceda.

Se considera que ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los
siguientes casos:

a. La falta de pago oportuno de! Monto de Principal o del Monto de
Intereses de una Emision y dicha pago no se realiza dentro de los 10
{diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que debi6 realizarse.
Lo anterior, no sera aplicable para el (itimo periodo de intereses, el
sual debera ser cubierto en la fecha de vencimiento de la Emision.

b. Si el Fideicomitente incumple con las disposiciones establecidas
en el Decreto en relacion con las abligaclones derivadas del
Fideicomiso.

c.  Si el Fideicomitente lleva a cabo cualquier acto cuyo efecto sea,
de manera definitva la revocacion, anulacion, modificacion,
terminacion o cancelacion del Decreto.

d. Si el Fideicomitente o cualquier tercero con derecho a ello
impugna la afectacion de los Ingresos y en su caso, la afectacién de
las Participaciones; al Fideicomiso © impugna la validez del
Fideicomiso y dicha impugnacion tenga como consecuencia, en
definitiva: (i) que se revoque la afectacion de los Ingresos y &n su
caso, la afectacion de las Participaciones  al Patrimonic  del
Fideicomiso; (i) que el Fideicomiso se declare nulo; y (ili) que de
alguna manera se afecten los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, establecidos en los Documentos de Emision
respectivos.

e. S el Fideicomitente deja de depositar en el Patrimonio del
Fideicomise los Ingresos afectados de conformidad con el
Fideicomiso yfo si por cualquier razén, ol Fiduciario dejare de pagar
las cantidades que les correspondan a los Fideicomisarios en Primer
Lugar por no existir recursos para ello en el Patrimonio del
Fideicomiso.

f  Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantiene o
cumple con cualquier autorizacion gubernamental necesatia para €l
cumplimiento con y la validez de los Documentos de Emision dentro
de un plazo de 90 (noventa) Dias Habiles a partir de que dicha
autorizacién gubernamental sea necesaria de conformidad con la
Legistacién Aplicable, previo requerimiento del soporte documental
correspondiente por parte del Fiduciario.

g. Siel Fideicomitente realiza cualquier acto que haya dado origen
a que los Ingresos y en su caso, el Porcentaje Asignade de
Participacicnes se depositen en cuentas distintas a la Cuenta de
Recaudacién y Cobranza prevista en el Fideicomiso.

h.  Si por cualquier motivo ol Fidelcomitente pierde el derecho a
recaudar el 1SN, siempre y cuando las Participaciones no sean
suficientes para el cumplimiento de las obligaciones en términos del
Fideicomiso.

i. Siel pago de los CBFs llegaran a depender en 20% (veinte por
ciento) o mas de fa contraparte del Contrato de Cobertura y ésta no
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Envio de una Notiflcacion de
Evento de Incumplimiento:

Acciones Derivadas de una
Notificacién de Evento de
Incumplimiento:

Asambleas de Tenedores de

Certificados Bursatites Fiduciarios:

proporciona a la CNBY, a la BMV y al gran publico Inversionista la
informacion financiera correspondiente, en términos de la Circular
Unica.

j-  Si el Fideicomitente da como garantia o fuente de pago para
cualguier financiamiento, un porcentaje o monto de participaciones
federales que sea mayor al 75% (setenta y cinco por ciento} del total
de las participaciones federales que le corresponda recibir al Estado
de conformidad con la Legislacion Aplicable.

Si el Fideicomitente grava, afecta o de cualquier forma compromeie
un porcentaje superior al 25% {veinticinco por ciento) de los ingresos
derivados del ISN que le corresponden al Estado, a fines distintos a
los establecidos en el Fideicomiso.

El Representante Comun enviard una Nofificacion de Evento de
Incumplimientc al Fiduciario, con copia para las Instituciones
Calificadoras, la BMV {a través de los medios que esta ultima
determine, incluyendo el EMISNET) y el Fideicomitente, en caso de
que se actualice algunc de los Eventos de Incumplimiento.

Sera obligacién de! Representante Comtn enviar al Indeval una
Notificacion de Evento Incumplimiento, inmediatamente después de
haber determinado la existencia de un Evento de incumplimiento.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de Evento de
Incumplimiento, debera considerar como uttima Fecha de Pago,
dltima Fecha de Pago y deméas cantidades adeudadas de la Emision
correspondiente, el 1° (primer) Dia Habil siguiente a aquel en que
reciba la Notificacion de Evento de Incumplimiento.

Las causas de incumplimiento sefialadas en la presente clausula no
seran objeto de correccion, por lo que no se prevé la existencia de
una notificacién de terminacién de Evento de Incumplimiento.

A las asambleas de Tenedores les sera aplicable lo dispuesto en el
Titulo, la LMV y, en lo no previsto yfo conducente, la LGTOC.

a) Las Asambleas de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduclarios representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del Titulo, la LMV y, en lo no previsio yfo
conducente, la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aun respacto de los ausentes y disidentes.

b) La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se reunira siempre que sea convocada por el
Representants Comun y en el lugar que este sefiale al efecto.

¢) El Emisor o los Tenedores de los Certificados Bursatiies
Fiduciarios que acrediten un 10% (diez por ciento) en lo individual o
en conjunto del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion, podran pedir al Representante Comun gue convogue a la
asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
gspecificando en su peticion los puntos que &n la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comin debera expedir la convocatoria
para que la asamblea se retna dentro del término de 15 {quince) dias
naturales contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud. Si
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el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el Juez de
Primera Instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores de los
Cettificados Bursatiles Fiduciarios se publicara una vez, por lo menos,
en alguno de los periddicos de mayor circulacidn a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién, por o menos,
a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asambiea deberan tratarse.

e) Para que una asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios reunida para tratar asuntos distintos a los
sefiatados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada
en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, los Tenedores de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios que, en
1o individual o conjuntamente acrediten por lo menos, la mitad mas
uno del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en ¢irculacion y
sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria
de los votos de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
presentes,_tomando en consideracion que cada Tenedor tendra un
voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario que acredite.

Si la asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios se
reane en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefalados en el inciso (f) siguiente, habra qudrum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas
por la mayorfa de los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios
presentes tomando en consideracion que cada Tenedor tendra un
voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario que acredite.

f} Se requerird que este representado en la asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aguellos Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios que, en lo individual o conjuntamente acrediten
el 75% ({setenta y cinco por ciento} del total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios presentes. y que las decisiones sean aprobadas
por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos de los Tenedores
computables en la asamblea, tomando en conslderacion que cada
Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario que
acredite, en los siguientes casocs:

i, cuando se trate de revocar la designacidn del Representante
ComUn o nombrar a cualquier otro representante coman;

i, cuando se ‘rate de consentir o autorizar que el Emisor deje de
cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo u
otorgar promogas o esperas al Emisor;

ii. cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos
o condiclones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios u otorgar
promogas o esperas al Emisor de los pagos de principal e intereses
conforme a este Titulo;

iv. cuando se trate de modificar cualquier disposicién del

Fideicomiso. En este caso se requerird adicionalmente el voto del
90% (noventa por ciento) de los presentes en la asamblea; y
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v. Cuando deba resciverse si un Evento de Incumplimiento ha
cesado.

g} Si la asamblea de Tenedores de Cedificados Bursatiles
Fiduciarios se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso {f) anterior,
se requerira que estén presentes o representados los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciatios que, en lo individual o
conjuntamente acrediten el 75% (setenta y cinco por ciento) del total
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion y sus
decisiones serdn vdlidas cualesquiera que sea gl numero de
tenedores que acrediten Certificados Burséatiles en Circulacion,

hy Para concurir en las asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de Ceriificados Bursatiles
Fiduciarios deberan depositar las constancias de deposito que expida
el Indeval y e listado que al efecto expida la casa de bolsa
comespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de las cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior
a la fecha en que la asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios podr&n hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con simple carta poder.

iy  En ningan caso podran ser representadas en la asamblea de
Tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los Tenedores de
los Cerfilicados Bursatiles Fiduciarios que el Emisor o cualquier
persona relacionada con el Emisar haya adquirido en el mercado.

i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y los esctutadores. Las actas,
libros de contabilidad y deméas datos y documentos que se refleran a
la actuacion de las asambleas de Tenedores de Cerfificados
Bursatiles Fiduciarios o del Representante Comin, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su
costa, e Representante Comin les expida copias certificadas de
dichos documentos.

k) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las
asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, se
tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles Fiduclarios en
circulacidn. La asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios serd presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que acrediten, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion.

) No obstants lo estipulado en este inciso, las rescluciones
tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios que acrediten la totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.
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Ley Aplicable y Jurisdiccion:

Limite de Responsabilidad:

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectaré los derechos que,
en su c¢aso, tuvieren los Tenedores de conformidad con 8l Articulo
223 de la LGTOC.

Para la interpretacién y cumplimiento del Fideicomiso, las Partes se
somelen a la jurisdiccion de las leyes y de los tribunales competentes
&n México, Distrito Federal, renunciando desde ahora a cualquier ofra
jurisdiccion que pudiere corresponderles en razén de sus domicilios
presentes o futuros.

El Fideicomitente y el Fiduciario no lienen responsabilidad alguna de
pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Fidudiarios. En casc de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte
insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de los mismos
no tendran derecho de reclamar al Fideicomitente y al Fiduclario el
pago de dichas cantidades. E! Fiduciario estard obligado con los
Tenedares Gnicamente por lo que respecta al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance.
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1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion consistira en un Programa de Emision de Cerificados Bursatiles Fiduciarios por un monto de hasta
$3,000'000,000.00 (tres mil millones de pesos 007100 M.N.} mediante el cual se llevaran a cabo una o varias
Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de! Fideicomiso constituido en Nafin, en el cual actuaran
como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de
la Secretaria de Hacienda, y como fideicomisarios en primer lugar los Tenedores de los Ceriificados Bursétiles
Fiduciarios.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estara constituida por el 54.09% de las cantidades de
dinero recaudadas por concepto de ISN que le corresponden al Gobierno del Estado de Chihuahua, y por el
7.9327% de las Participaciones que comespondan al Estado del Fondo General de Participaciones.

El 29 de diciembre de 2010, se publicé en el Periodico Oficial del Gobiemo del Estado Libre y Scoberano de
Chihuahua ! Decreto namere 211/2010, mediante el cual se publicé, entre otras cosas, la Ley de Ingresos del
Estado de Chihuahua para el Ejercicio Fiscal de! afio 2011. A iravés de dicha Ley, la Honorable Sexagésima
Tercera Legisiatura dei Honorable Congreso del Estado de Chihuahua autorizé al Poder Ejecutivo del Estado de
Chihuahua para que, por conducto de la Secretaria de Hacienda: (i} directamente 0 a traves de un fideicomiso,
celebrara la contratacion de financlamientos, empréstitos u otras formas de crédito publico, en las mejores
condicicnes que el mercado crediticio ofreciera, tanto en el sistema bancario como en el mercado bursétil, en los
términos de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios, hasta por $3,000'000,000.00,
mas intereses, fondos de reserva para servir adecuadamente 10s financiamientos, gastos, comisiones, impuestos
o derechos y demés accesorios financieros de la contratacion, pagaderos en moneda nacional y en nuestro
territorio; (i} destinara los recursos que sé obtuvieran a inversién publica productiva; (ilfy afectara hasta un 75% del
ingresc que perciba del impuesto Sobre Néminas, en garantia o como fuente de pago de los mismos, en el
antendido que la afectacion de este porcentaje y las negoclaciones que el Ejecutivo realizara en los mercados
financleros, podrian incrementar el monto referido en el inciso () anterior; (iv) afectara, si asl fuera el caso y
dependiendo de la modalidad de los financiamientos que sé consideraran mas convenientes para el Estado de
Chihuahua, un porceniaje o un monto determinado de las participaciones federales que le correspondan en el
Fondo General de Participaciones, en garantia o como fuente de pago de los mismos, o de la linea contingente
revolvente que por un monto parcial se pudiera llegar a contratar, para apoyar la bursatilizacion, en su caso, del
Impuesto Sobre Nominas; y (v) constituir un Fideicomisea en su caracter de Fideicomitente.
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Estructura del Programa
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Explicacién de la estructura:

1.

Ei Congreso Estatal mediante decreto No. 211/2010 | P.O. publicado en el Periddico Oficial del Estado
el 29 de diciembre de 2010, autoriza al Ejecutivo del Estado a llevar a cabo la Emision por conducto de
la Secretaria de Hacienda Estatal.

El Fideicomitente celebra un contrato de fideicomiso irevecable con Nacional Financiera, S.N.C,
Institucién de Banca de Desarmollo.

El Fidelcomitente inscribe ia contratacion de los financiamientos y la afectacién de participaciones en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y Municipios de la SHCP, ésta tltima quedara
sujeta a la existencia de una Notificacian de Activacion de Participaciones, en caso de que se diera
uno de los siguientes supuestos:

{i) si la Cobertura Promedio Trimestral registra un nivel menor a 1.30 {uno punto treinta) veces, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima, seccion 10.5 del Fideicomiso.

(i) s! el Fideicomitente lleva a cabo cualesquier Acto de Autoridad por el cual se elimine el ISN o

modifigue cualquiera de sus elementos constitutivos que tengan como consecuencia una
disminucién en la recaudacion de dicho impuesto.
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(iiiy si ¢! Estado retiene total o parcialmente las cantidades que por concepto de 1SN correspondan al
Fideicomiso y deban ser depositadas en las cuentas del mismo.

(iv) si el Estado, en su caracter de Fideicomitente, no entrega los informes a los que se encuentra
obligado en términos del Fideicomiso.

{(v) si los flujos disponibles en el Patrimonio del Fideicomisoe, por cualquier razon, resultan
insuficlentes para realizar cualquier pago de Principal e intereses en las fachas que correspondan.
4. EI Fideicomitente celebra un Mandato Irevocable con el Banco en donde se haya aperiurado la

Cuenta Concentradora de |SN, para que transfiera los recursos directamente al Fideicomiso.

5. Ei Fiduciario procede a realizar 1a Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a través del
Intermediario Colocador y recibe del plblico inversionista los recursos de 1a Emisién.

6. Los recursos obtenidos por el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, se destinaran a inversiones
publicas productivas en el propio Estado. (Ver i DESTINO DE LOS FONDOGS})

Con ! fin de que el Fiduciario pudiera hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de! Fideicomiso, el
Fideicomitente afectara al Patrimonio del Fideicomiso, las Participaciones en la fecha de firma de! Fideicomiso,
como condicién previa para llevar a cabo cualquier Emision, en el entendido que \a disposicion de los recursos
derivados de dicha afectacién estara sujeta ala presentacion de una Notificacion de Activacion de Participaciones.

1.2 OPERACION DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LA ESTRUCTURA DE PAGOS

Las cuentas que apoyan la estructura de esta Emision son las siguientes:

Cuenias Recaudadoras SN Notificacién de Activacién de Participaciones

|

l algiin Evanto Preventivo,
ode Aceleracibno de
Incumplimiento

PRENN, . cnta ¢e Participaciones

~Pgga Sem Faga Senviciode

2.-En su caso, prima Contrato de Cobertura 50, prima Gontrato de Cohertura
Alsubsanarse elo los
Cuentasdel ___J | 1 evantos que originaron Ia
Fideicomiso ; Notificacitn de Activacidén

Cuenta Fondo de Reserva parael Servicio de Deuda
(Reandra saldo objetva}

|

Cuenta de Remanentes

1 Sino se ha activade
ningdn Evante
Pravenive

26



Cuentas Recaudadoras del ISN
Son aquellas cuentas en las que se deposilan 10s recursos provenientes de los contribuyentes.

Cuenta Concentradora de ISN

Es la cuenta que concentra todo el ISN recaudado en el Estado. Para ésta cuenta, se celebrard un Contrato de
Mandato Irrevocable entre el Gobiema del Estado Libre y Soberano de Chihuahua y el Banco en donde se haya
aperturado la Cuenta Concentradora de ISN y en donde diariamente se depositaran los Ingresos del ISN para que
el banco los transfiera directamente en la Cuenta de Recaudacién y Cobranza del Fideicomiso.

CUENTAS DEL FIDEICOMISO:

Cuenta de Recaudacién y Cobranza
De conformidad con el Mandato Irrevocable, se abonard al mencs una vez a la semana a esta cuenta, el 54.09%

del 1SN que le corresponde al Fideicomitente, y en su caso, ésta cuenta recibira las Participaciones provenientes
de la Cuenta de Participaciones.

El Fiduciario retendra en ésta cuenta, los recursos necesarios para el page de los Gastos de Mantenimiento y
Gastos de las Emisiones. Los gastos anteriormente mencionados no comprenderéan la prima, contraprestacion,

renovacion o cuatquier otro concepto reiacionado con los Contratos de Cobertura que haya celebrado el Fiduciario
respecto a una o varias Emisiones.

En cada Fecha de Determinacion y Distribucion, el Fiduciario: (i) calculara, por conducto del Asesor Financiero, el
Porcentaje de Ingresos Asignados para cada Emision y aplicara los recursos correspondientes a la Cuenta de
Pagos respectiva; y (ii) en caso de que no haya llevado a cabo Emisiones para agotar el Monto Maximo
Autorizado, transferird al Fideicomitente, los recursos no asignados a las Emisiones.

En caso de que las varables sujetas a cobertura se ubiguen dentro de los rangos o parametros que activen los
Contratos de Cobertura respectivos, el Fiduciatio deberd: (i) ejercer los derechos derivados de dicho contrato; v {ii)
recibir log recursos respectivos en fa Cuenta de Pagos correspondiente a dicha Emision y congiderar para calcular
el Monto de Intereses y Monto de Principal, los recursos que el otorgante de la cobertura le transfiera de
conformidad con sl Contrato de Cobertura respectivo.

Cuentas de Pagos

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario, pagard a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades
correspondientes al Monto de Intereses y Monto de Principal que para cada Emislon le haya notificado el
Representante Comun. En su caso, pagaré las cantidades correéspondientes a las primas, contraprestaciones,
renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los Contratos de Goberiura que haya celebrado respecto
de dicha Emision y aplicara a la Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda la totalidad de las
cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de Pagos de todas las Emisiohes.

La tasa de interés aplicable y su procedimiento de calculo y pago se indicaran en el Titulo y Suplemento
comespandientes a cada Emision.

Cuenta del Fondo de Reserva para el Servicio de fa Deuda

La cantidad requerida para este fondo sera el 100% de los intereses y Principal pagaderos a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en las siguientes dos Fechas de Pago.

Una vez que se haya actualizado el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva para &l Servicio de la
Deuda, y en caso de que el Fiduciaric no haya recibido Notificacién de Evento Preventivo o Notificacion de Evento
de Aceleracién alguna, o los Eventos Preventivos o Eventos de Aceleracién correspondientes, hayan sido
desactivados a través de una o varias Notificaciones de Terminacion de Eventos Preventivos o Notificaciones de
Terminacion de Eventos de Aceleracion, segun corresponda, transferira a la Cuenta de Remanentes las
cantidades que se encuentren depositadas en ésta cuenta.

Cada una de la Emisiones que se realicen al amparo del Programa sera disefiada para que las Fechas de Pago

de intereses y amortizaciones de principal coincidan con las Fechas de Pago de la ptimera Emision que se realice
al amparo del Programa.
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Cuenta de Remanentes

Ladeindg U A e

£] Fiduciario debera registrar, en la Fecha de Determinacion y Distribucién, en esta cuenta, las Cantidades
Remanentes, slempre y cuando: (i} se hayan pagado todos los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emision con
cargo a la Cuenta de Recaudacion y Cobranza; (i) se haya separado el monto necesatio para el pago del Servicio
de la Deuda; (jii) se haya pagado el Contrato de Cobettura, &n su caso; (iv) se haya alcanzado el Saldo Objetive
de la Cuenta de! Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda; y {v) no se encuenire activado un Evento
Preventive yfo un Evento de Aceleracion y/o un Evento de Incumplimiento.

Cuenta de Participaciohas
En esta cuenta el Fiduciario debera recibir y conservar l0s recursos que en su caso llegue a recibir por parte de la
Tesorerla de la Federacion como consecuencia de ia Motificacion de Activacién de Participaciones.

En caso de llegarse a presentar alguno de los supusstos que hayan tenido como sonsecuencia la Notificacion de
Activacion de Participaciones  por parte del Fiduciario y una vez que éste haya recibido los recursos derivados del
Porcentaje Asignado de Pariicipaciones en la Cuenta de Participaciones, los aplicaré en la misma forma que se
aplican los Ingresos conforme a las Clausulas Séptima y Octava del Fideicomiso. En caso de que se hayan
desactivado los Eventos Preventivos y los supuestos gue originaron la Notificacion de Activacidn de
Participaciones, ¢! Fiduciario debera entregar l0s recursos acumulados en esta cuenta al Fideicomitente en la
Fecha de Determinacidn y Distribucion inmediata siguiente a la que se hayan superado dichos supuestos.

Comité Técnico

El Fideicomiso contard con un Comité Técnico, a la fecha de firma estara integrado por 2 (dos) miembros
propietarios y sus respectivos suplentes, en el entendido de que 1 (uno} de los miembros propietarios y su
respectivo suplente seran designados por el Representante Comur; el miembro propletario restante y su suplente
seran designados por el Fideicomitente.

Para la segunda o subsecuentes Emisiones, el Comité Técnico se integrara por 2 (dos) miembros propigtarios
adicionales y sus respectivos suplentes por cada Emision, en el entendide de que 1 (uno} de los miembros
propietarios adicionales y su respectivo suplente seran designados por €l Representante Camdn de cada Emisidn;
el miembro propietario restante y su respectivo suplente sera designado por el Fideicomitente.

Hasta en tanto no se efectie la primera Emision, el Presidente del Comité Técnico sera el representante
designado por el Fideicomitente, una vez efectuada la primera Emision, el presidente del Comité Técnico sera el
representante designado por el Representante Comuin. Respecto a las reglas de operacién del Comité ver la
Clausula Décimo Segunda det Fideicomiso.

Régimen de inversion de los recUrsos del Fideicomiso

El Fiduciario invertira en Nagional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, las cantidades que se
ancuentren en las Cuentas conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, en {iy cualquier titulo de
deuda plblica interna de México representada en bonos U atros instrumentos de deuda emitidos y garantizados
por el Gobiemno Federal de México; (i) mediante la realizacién de reportos sobre dichos instrumentos con las
mismas caracteristicas en los gue |a contraparte haya recibido la méxima calificacion en la escala nacional de
alguna Institucién Calificadora; v (iii} en titulos emitidos por sociedades de inversion en instrumentos de deuda que
hayan recibido I3 maxima calificacion en la escala nacional de alguna Institucion Calificadora. Para tales efectos,
el Comite Técnico debera de instruir al Fiduciario, en caso de ser necesarlo celebrar cualquier contrato de
inversion.

Asimismo, los recursos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata conforme a los fines del
Fideicomiso, deberan ser depositados en una institucion de crédito a méas tardar el Dia H&bil siguiente al que se
reciban, en tanto se aplican al fin paciado en el Fideicomiso, asi como que de realizarse el deposito en la
institlucion de crédite que actda como Fiduciario, éste debera devengar la tasa mas alta que dicha institucién
pague por opefaciones al mismo plazo y monto similar, en \as mismas fechas en que s& Mmantenga el deposito.

En todo caso, el Fiduciario debera respetar las fechas en que se requleran realizar los pagos conforme a lo que se
establezca en los Documentos de Emision para cada Emision.
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El Fiduciario continuaré aplicando las ditimas instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no rectha una
nueva instruccion.

En tanto no se reciba una instruccion, el Fiduciario invertira las cantidades que se encuentren en las Cuentas en
instrumentos de deuda dencminados en Pesos o en Unidades de Inversion, segln sea | caso, cUyo emisor sea el
Gobierno Federal de México y cuyo plazo no sea mayor a 182 dias; en el sntendido que el Fiduciario debera
invertir los recursos de las Cuentas en instrumentos cuyo vencimiento debera respetar las fechas en que se
requieran realizar pagos conforme a lo que se establezca en los Documentos de Emision para cada Emision.

El Fiduciario sélo estara obligado a invertir s & Patrimonio de! Fideicomiso cuenta con recursos por los montes
minimos suficientes para realizar las inversiones de conformidad con la situacion del mercado asi como de
acusrdo con las disposiciones vigentes al momento, para acceder al tipo de inversion que corresponda en
términos del Fideicomiso y si los montos fueren inferiores, se entendera como instruido expresamente para dejar
los recurses a la vista.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a los horarios, disposicion y liquidez de los mismos
y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice la operacion. Las Partes en
esle acto liberan expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la compra de valores o
instrumentos de inversion en términos de! Fideicomiso, asi como por las pérdidas o menoscabos que pudieran
afectar 1a materia de! Fideicomiso, como consecuencia de las inversiones efectuadas por el Fiduciaric en términos
del Fideicomiso.

Celebracion de Contratos de Coberfura

Respecto a la celebracion de Contratos de Cobertura de las Emisiones, los términos particulares se indicaran el
Titulo y Suplemento correspondlentes a cada Emisién y sera el Fiduciario guien celebre, previa instruccion del
Comité Técnico, a solicitud del Fideicomitente, éstos contratos.

Para vigilar el correcto funcicnamiente de la estructura del Fideicomiso, periddicamente se elaboraran diversos
reportes de acuerdo a lo establecido en el mismo. Estos reportes son: Reporte Mensual del Fideicomitente,
Reporte Trimestral del Fiduciario, Reporte Trimestral del Asesor Financiero y Reporte Semestral del Auditor. El
contenldo de cada uno de estos reportes se puede consultar en los Anexos O, Q, G y P, respectivamente, del
Fideicomiso.
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. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

E! Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Pagos correspondiente, los intereses
pagaderos de conformidad con el Monto de Intereses que le comunigue el Representante Comun. En la Fecha de
Pago, los recursos que se encuentren en la Cuenta de Pagos, seran aplicados al pago del Monto de Intereses, en
el entendido de que el pago se realizaré a través del Indeval y de acuerdo con las disposiciones legales vigentes
en la Fecha de Pago de que se trate, a los Fidelcomisarios en Primer Lugar las cantidades adeudadas conforme a
los CBFs, en el entendido que si por cualquier razén no pudieren hacerse dichos pagos a través del Indeval, se
haran directamente a los Fideicomisarios en Primmer Lugar en las cuentas que éstos ultimos indiguen por escrito al
Fidudiario.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursaliles Fiduciarios generaran
un interés bruto anual sobre su saldo insoluto, que el Representante Comun fijara el segundo Dia Habil inmediato
anterior a cada Fecha de Pago {la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’) conforme al
calendaric de pagos que se incluye en ia seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” y que regird para el
Periodo de Intereses que inicia en esa Fecha de Pago, de acuerdo a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual {la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante Ia adicion de
{ ) puntos porcentuales ala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio {“TIIE") a un plazo de
hasta 91 (noventa y un) dias, capitalizada o equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago del periodo respectivo, dada a conocer por Banco de México en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual por el medio de comunicacion masive que éste determine o a través de cualquier ofro
medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado para tal efecto por dicho Banco {la
*Tasa de Referencia™ o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Hablles anteriores, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada en el Dia Habll anterior mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso de que desaparezca alguna de las tasas sefaladas sera aplicable para el calculo y
determinacion de los intereses correspondientes, como tasa sustituta, aquélia que determine el Banco de México
como tasa sustituta, al plazo més préximo al aqui establecido.

El interés que causaran los Certificados Bursatlles Fiduciarios se compuitar a partir de su Fecha de Emisién y los
calculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender el nimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago del periodo respectivo.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Fiduciaric hublere constituido el depdsito del imports de la amorlizacion y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de la 5.D. Indeval Institucién para &l Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

Para determinar la tasa de interés bruto anual capitalizada, el Representante Comdn utilizara la siguiente formula.

NDE, 1
‘ f F 3 Ve { 36000 —
e Ty — . —— e ———
3 I
N 1-
Donde:
TB = Tasa de interés bruto anual capitalizada
TR = THE o la tasa que la sustituya
ST = Sobretasa, la cual corresponde a los puntos porcentuales que se adicionaran a la TR capitalizada
PL = Plazo de 'a TIIE o la tasa que la sustituya, o en su caso, Tasa de Referencia correspondiente en dias
NDE = Nomero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago del periodo respectivo

A ta tasa que resuite de lo previsto antetiormente ge le denominara tasa de interés bruto anual.

Los intereses que se devenguen sobre el valor nominal de la Emision seran calculados y determinados por el
Representante Comin sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, y por el ndmero de dias
efectivamente transcurridos en la Fecha de Determinacion de 'a Tasa de Interés Bruto Anual. Los calculos se
sfectuaran cerrandose a centésimas.

30



Para determinar el Monto de Intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comiin utilizara la siguiente

formula:
I=8I=* 5 *NDE]
36000

=}
<]
3
=9
®

Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda

0=

= Saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion al inicio del Periodo de Intereses
TB = Tasade Interés Bruto Anual
NDE =

Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago del Periodo respectivo

iniciado cada Periodo de Intereses, la tasa de interés bruto anual determinada para el Periodo de Intereses no
suftird cambios durante el mismo.

E! saldo insoluto de los Cerfificados Bursétiles Fiduciarios se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

S1;=8l,4 - AP

En donde:

S8l = Saldo insoluto de los Certificados Burs&tiles Fiduciarios en la Fecha de Pago actual.

Sl14 = Saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago Inmediata anterior.
AP, = Amortizacién del Principal en la Fecha de Pago actual.

i = Numero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valores de 1, 2, ceeee n. { Donde 1
corresponde a la primera Fecha de Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y subsecuentemente hasta
llegar a n que es la (ltima Fecha de Pago.

i—1 = Corresponde a una Fecha de Pago anterior a la indicada por .

Para calcular el saldo insoluto por titulo, ¢! Representante Comin debera emplear la siguiente formula:
SIT,;=8l;/ TC

En donde:

SiT, = Saldo insoluto por Titulo de los Certificados Bursatiles Fiduclarios en la Fecha de Pago .

Sl = Saldo insoluto de la Fecha de Pago | de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

TC = Nimero de Titulos en circulacion.

j = Numero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valores de 1,2, s n. { Donde 1 corresponde a la
primera Fecha de Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y subsecuentemente hasta llegar a n que €8 la Ultima
Fecha de Pago.

El Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Hablles, de anticipacién a la Fecha de Pago
correspondiente, dard a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a pagar, el saldo insoluto, el saldo insoluto por Titulo después de haber efectuado la
amortizacién mencionada y la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo, por escrito: (i) a la CNBY
y ala 8.D. indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de CV. (i) ala BMV a través del Sistema
Electrdnico de Envio y Difusién de Informacién SEDI (o los medios que ésta determine). Esta misma informacion,
se publicard con igual anticipacion por parte del Representante comun en unc de los peribdicos de mayor
girculacion a nive! nacional.
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. DESTINO DE LOS FONDOS

A pesar de que se considera Inversion Publica Productiva, los recursos de la Emisidn no seran utilizados para
mejorar las condiciones de 1a deuda.

Los recursos producto de la Emision de Certificados Bursatiles Fiduclarios seran aplicados de 1a siguiente forma:

Fesos
a) Pagode los Gastos de Emisidn $45,499,192.07
b} Prima por concepto de Ia celebracién del Contrato de Cobertura $22,000,000.00
c) Constituir el Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda $122,500,000.00
d) Recursos al Fideicomitente (Importe neto de los recursos de la oferta) $2,810,000,807.93

El remanente de la Emisién se destinara a la inversian pablica productiva que se refiere a continuacién:
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PROGRAMAS DE INVERSION PUBLICA 2011

TOTAL

CONVENIOS CON MUNICIPIOS

PROGRAMA DE INVERSION ESTADO - MUNICIPIC (PIEM)
PROGRAMAS COM LA SECRETARIA DE EDUCACION PUBLICA
PROGRAMA INF EDUCACION MEDIA SUPERIOR (PIEMS)
PROGRAMAS CON LA SECRETARIA DE SEGURIDAD PUBLICA

FONDO DE APORTACIONES PARA LA SEGURIDA PUBLICA (FASP)

CONVENIO GOB. EDO.- COMISION NACIONAL DEL AGUA
APAZU (AGUAPOTABLE ¥ ALCANTARILLADO URBANO}
PROSSAPYS {AGUAPOTABLE Y ALCANTARILLADO RURAL}

CONVENIO GOB. EDO. - SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, DESARROLLO RURAL, PESCA Y
ALIMENTACION

DESARROLLO RURAL SUSTENTABLE
PROGRAMA DE DESARROLLO FORESTAL (PRODEFOR}
SEGURO CATASTROFICO AGRICOLA ¥ GANADERO

CONVENIO GOB. DEL EDO.- §. SALUD
CONSRUCCION DE INFRAESTRUCTURAPARALA SALUD-HOSPITALES
EQUIPAMIENTO, MODERNIZACION 'Y OBRA EN UNEMES

CONVENIO GOB, EDO.- CCOMISION PARA EL DESARROLLO DE LOS PUEBLOS INDIGENAS
PROGRAMA INTEGRAL DE ELECTRIFICAGION DE LAREGION TARAHUMARA

PROGRAMAS DE INFRAESTRUCTURA BASICA PARA PUEBLOS Y COMUNIDADDES INDIGENAS
(CAMINOS Y AGUA POTABLE)

CONVENIO GOB. EDO.- SECRETARIA DE TURISMD
CONVENIO SECTUR - INFRAESTRUCTURA TURISTICA

CONVENIO GOB, EDO.- SECRETARIA DE DESARROLLO SOCIAL
DESARROLLO DE ZONAS PRIORITARIAS

3 X1 MIGRANTES

JORNALEROS AGRICOLAS

PROGRAMADE EMPLEQ TEMPORAL

OPCIONES PRODUCTVAS

HABITAT

RESGATE DE ESPACIOS PUBLICOS

COINVERSION SOCIAL

CONVENIO GOB. EDO- SECRETARIA DE MEDIO AMBIENTE ¥ RECURSOS NATURALES
PROGRAMA DE INFRAESTRUCTURAHIDROAGRICOLA
PROGRAMA DE INFRAESTRUCTURAPARA PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE Y RECURSOS

FONDO NAGIONAL DE INFRAESTRUCTURA
PROGRAMAINFRAESTRUCTURA DE TRANSFORTE MASIVO

GONVENIO GOB. EDO- CONSEJO NACIONAL PARA LA CULTURA Y LAS ARTES
INFRAESTRUCTUIRA PARALA CULTURA

CONVEMIQ GOB. DD, - SECRETARIA DEECONOMIA
FONDO DE APOYO ALAPEQUERIA Y MEDIANA EMPRESA (FAMPYME }
APOYO AINSTITUCIONES PARA EL DESARROLLO DE PARGUES TECNOLOGICOS

CONVENIO GOB. EDO, - CARRETERAS Y PUENTES FEDERALES {CAPUFE)
OBRAS DE INFRAESTRUCTURA EN CD. JUAREZ Y OJINAGA

INVERSKON NORMAL ESTATAL

INVERSHON NORMAL ESTATAL

MANTENIMIENTO Y CONSERVAGION DE CARRETERAS ALIMENTADORAS
CONSERVACION DE CAMINGS RURALES

RIEGO DE SELLO CAMINOS RURALES

LOTES CON SERVICIO Y REHABILITACION DE VMENDAS
SACO XSACO {CEMENTO)

SEMILLA SUBSIDLADA,

INFRAESTRUCTURA EDUCATIVA

UTILES ESCOLES

PROGRAMA DE COORDINACION ESTATAL DE LATARAHUMARA
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2.811,578,064
155,491,756

373,913,696
62,198,758
62,198,758

8,000,000
8,000,000,

202,212,000
212,212,000
80,000,000,

198,287,142

123,200,000
20,000,000
55,087,142

10,000,000
5,000,000
5,000,000

63,000,000
30,000,000
33.000,000

20,000,000
20,000,000

95,496,863
35,000,000
8,100,000
2,300,000
3,000,000
2,540,743
20,000,000
22 456120
2,100,000

11,036,956
3,036,956
8,000,000

50,000,000]
80,000,000

6,000,004
6,000,000

40,762,000
1,500.000]
39,262,000

4,239,717
4,239,717

1,734,852,868
1,272.929,534
215,000,000
6,750,000]
38,000.000
20,773,334
40,000,000
40,400,000
30,000,000

23,000,000
48,000,000



El Gobierno del Estado va a controlar ¥ supervisar que los recursos se apliquen a estos proyectos:

Se controlara de acuerdo a la Ley de Presupuesto de Egresos y Ley de Contabilidad y Gasto Pablico.
Trimestralmente se snviara al congreso del Estado, la Cuenta Publica.

La Auditoria Superior y la Contraloria del Estado supervisaran que se apliguen estos recursos.

Las obras que tengan participacion federal seran supervisadas por la Auditoria Superior de la Federacion.

. o % &
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V. RESUMEN DEL CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS

En un plazo que no excedera a 8 {ocho) Dias Habiles contados a partir de la Emision que se realice al amparo del
Programa, el Fideicomitente girara instrucciones al Fiduciaric a efectos de que éste celebre gl Contrato de
Cobertura. En dicha Instruccion, el Fideicomitente incluira los términos y condiclones bajo los cuales debera
contratar la cobertura.

Parte A o Vendedor: Institucién Financiera con calificacion de riesgo igual o mejor
a la de la Emisién por parte de la Institucion Calificadora.

Parte B ¢ Comprador: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario
en el Fideicomiso lrrevocable Emisor de Administracion y

Pago, No. 80634, de fecha _ de_ de2011
Tipo de Operaciones: Opciones de Compra
Activo Subyacente: Tasa de interés
Valor de Referencia y Fuente: La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIE") a 91

dias, o la tasa gue la sustituya, capitalizada al ndmero de
dias efectivamente franscurridos en el periodo de pago, ¢ la
que la sustituya, que el Banco de México publique en el
Diario Oficlal de la Federacion en la fecha anterior mas
cercana al Dia de Ejercicio comespondiente.

Valor pactado: 12%

Namero de opsraciones: () operaciones trimesirales por el petiodo de cuatro afios,
periodicidad que podra variar en las renovaciones
posieriores.

Tipe de Ejercicio: Opciones Europeas

Forma de Liquidacion: Liquidables por diferenciales

Finalidad de las Operaciones: Parte A: especulacién (X) cobertura )

Parte B: especulacion () cobertura (X}

Plazo: 4 afios.

En relacién a la Contraparte Elegible que proveera el Contrato de Cobertura, se tiehe que para el cumplimiento de
las obligaciones en relacion con los valores que se emitirén, su dependencia es Unicamente temporal ya que
cubrira incrementos repentinos en la tasa nominal de interés, mismos que en el mediano plazo se veran
compensados por el incremento que registrardn los ingresos que integran el Patrimonic del Fideicomiso. Se
espera que durante la vigencia de la Emisién las obligaciones de los Certificados Bursatiles Fiduclarios no
dependan en 20% de la Contraparte Elegible.

Una vez que se celebre el Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas o se realicen renovaciones
postericres, el Fiduciario lo informara al pablico en general, via Emisnet.
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Diagrama de Flufo:
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INSTITUCION
FINANCIERA

FIDEICOMISO

EMISOR (CONTRAPARTE)

1. El Fideicomitente instruye al Fideicomiso para contratar ¢l Contrato de Cobertura.

2_El Fideicomiso celebra el contrato.

3.En caso de que la tasa de interés sea superior al valor pactado en ol contrato, la institucion financiera
entregara el diferencial al Fideicomiso.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

Inversora Bursati, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, en su calidad de Intermediario
Colocador, no suscribird contratos de subcolocacidon con ofras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato
colocador que participe en la distribucion del Programa de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Certificados Bursétiles Flduciarios seran ofrecidos bajo la modalidad de toma en firme por Inversora Bursatil,
S.A. de CV., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, hasta por un monto de $3,000,000,000.00 {tres mil
millones de pesos 00/100 M.N.}, a colocar en una Emisidn.

inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, publicaré con por 1o menos un dia de
anticipacion, un aviso de oferia publica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y en la fecha de colocacion
publicara un aviso en el que sefialaran: (i) el monto efectivamente colocado v (i) la tasa de interés que
devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La fecha de cierre del libro sera el dia ___de de 2011, antes de las 12:00 horas.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupeo Financiero Inbursa; ofertara a sus clientes a través de su
fuerza de ventas los Certificados Bursatiles Fiduciarios, valiéndose como unico instrumento de venta la
informacién publica disponible, que consta en el Prospecto y Suplemento respectivo, y que se encuentran
disponibles a través de la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), en el
apartado de Inscripcion y Prospectos, asi como en el de la CNBV.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios podran ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente; incluyendo instituciones de crédito, casas de
bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversion,
socisdades de inversién especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigliedad, almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de
crédito, conforme a la legislacién que las rige.

El mecanismo de asignacion de los valores sera mediante la construccién de libro y asignacién discrecional
mediante el procedimiento primero en tismpo, primero en derecho.

Por tratarse de una Oferta Padblica, cualquier persona gue desee invertir en los valores objeto de la emision,
tendra la posibllidad de participar en el proceso.

Inversora Bursati, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiers Inbursa como intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el _.__ % del ndmero iotal de Cerfificados Bursafiles Fiduciarios objeto de la
presente Emisién, entre sus partes relacionadas.

La Emisora y el Intermediario Colocador no fienen conocimiento de que algunc de sus principales accionistas,
directivos o miembros de! Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
objeto de la presente Emision. La Emisora coloco el __.__ % la Emision entre personas relacionadas (segln dicho
t&rmino se define en la Ley de! Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario
Colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la Emision, en lo individual o en grupo.

£l Fiduciario celebrar4 con el Intermediario Colocador un contrato para la colocacién de los Certificados Bursétiles
on el 2011, para colocar hasta 30,000,000 Certificados Bursétiles, mismos que el Intermediario Colocador ofrecera
para su suscripcién y venta.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Fideicomitente obtendra de la Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios $3,000,000,000.00 (tres mil
millones de Pesos 00/100), monto del cual se deduciran los Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacion,
mismos que ascienden aproximadamente a $33,741,940.07 (treinta y tres millones setecientos cuarenta y un mil
noveclentos cuarenta Pesos 07/100 M.N.), v los gastos relacionados con el Programa que ascienden
aproximadamente a $11,575,252.00 (once millones quinientos cincuenta y siete mil doscientos cincuenta y dos
pesos 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $2,954,500,807.93 (dos mil novecientos cincuenta y
cuatro millones quinientos mil ochacientos siete Pesos 93/100 M.N.).]

Los Principales gastos relacionados con la Primera Emisidn son los siguientes.

CONCEPTOC CANTIDAD
Comisién por Colocacion™ 28,710,000.00
Bolsa Mexicana de Valores - Derechos” 17,044.18
Bolsa Mexicana de Valores — Listado* 615,000.00
Comisién Nacianal Bancaria y de Valores — Estudio y tramite 15,707.89
Comisién Nacional Bancaria y de Valores — Inscripcion en el RNV 1,350,000.00
Fitch México 647,280.00
HR Ratings de México 580,000.00
Fiduciario® 116,000.00
Representante Coman™ 116,000.00
Auditor Externo (Deloitte) 619,788.00
Auditor Externo {HLB LRO) 487,200.00
Impresion Suplementos” 163,000.00
Acrllicos* 58,000.00
Publicaciones* 246,920.00
Total 33,741,940.07

*Estos conceplos incluyen el IVA correspondiente.

Los gastos relacionados con el Programa que ascendieron a $11,757,252.00 (once millones selecientos cincuenta
y siete mil doscientos cincuenta y dos pesos 00/100 M.N.) se descontaron de los recursos de la presente Emision.
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VIl. ACEPTACION, FACULTADES Y OBLIGAGIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la LGTOC, mediante la firma del Titulo,
acepta el cargo de representante comtin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Asimismo, el
Representante Comun manifiesta que tiene conocimiente plenc de las obligaciones a su cargo establecidas en el
Titulo, en los Documentos de Emision y en la legislacion aplicable. Igualmente, el Representante Comin,
manifiesta que ha comprobado la celebraclén del Fideicomiso y la existencia de los bienes y derechos aportados
al mismo.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a
162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones VIly XaXil, 218 a 221y 223 a227 de la
LGTOC.

Ademas de las otras obligaciones del Representante Comun consignadas en el Titulo, en el Fideicomiso, en la
LMV, en la LGTOC, en la Circular Unica y en los demas Documentos de Emision, el Representante Comin tendra
en todo tiempo durante la vigencia del Fideicoriso, las siguientes obligaciones:

i.  Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su ¢argo en el Fideicomiso y en los
Documentos de Emision;

i Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez del Fideicomiso y el
Titulo,

ii. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado en el
Fideicomiso v llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o tendientes para que las
Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos;

iv. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas por
cualquier autoridad gubernamental;

v. Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que s¢a titular
conforme al Fideicomiso;

vi. Notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente sobre cualesquier Gasto de Emision y/o Gasto de
Mantenimiento que se genere, de conformidad con el Anexo “C" y ¢l Anexo “D” del Fideicomiso;

vii. Realizar el célculo de la Cobertura Primaria Promedio Trimestral;

vill. Entregar todas las nofificaciones y llevar & cabo todos los demas actos establecidos en el
Fideicomiso y demés Documentas de Emisién;

ix. Entregar al Fiduciario, al Fideicomitente y a las Instituciones Calificadoras la Notificacidn de Evento
Preventivo o la Notificacién de Evento de Aceleracion, dentro de los siguientes 5 {cinco) dias a la
fecha en que & su juicio se haya verificado un Evento Preventivo o un Evento de Aceleracion de
conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso;

x.  Entregar al Indeval la Notificacion de Evento Preventivo o la Notificacion de Evento de Aceleracidn,
inmediatamente después de: (i) tener conocimiento de la existencia de un Evento Preventivo o
Evento de Aceleracién; o (i) haber determinado la existencia de un Evento Preventivo o Evento de
Aceleracion.

xi. Entregar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, a la BMV, al Indeval y a las Instituciones
Calificadoras, la Notificacion de Terminacidn de Evento Preventivo o la Notificacion de Terminacion
de Evento de Aceleracion, inmediatamente después de haberse subsanado cualquier Evento
Preventivo o Evento de Aceleracion, en términos de la seccién 13.6 de la Clausula Décima Tercera
de! Fideicomiso;

xii. Enviar al indeval una Notificacion de Evento Incumplimiento, inmediatamente después de haber
determinado la existencia de un Evento de incumplimiento, y
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xiji. Verificar la constitucién y existencia del Patrimonio del Fideicomiso, al memenio de la celebracién
del Fideicomiso, asl como, en su caso, las fianzas y su proceso de ejecucion.

Todos y cada unc de los actos que lleva a cabo el Representante Com(n en nombre © por cuenta de los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos del Titulo © de la Legislacion Aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de Cerificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comun podréd ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha
an que un representante comun sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursétiles Fiduciarios sean

pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Emisor de conformidad con el Titulo y demas Documentos de
Emisién hayan sido cumplidas.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante Comin asuma en el desempefio
de sus funciones de conformidad con el Titulo, seran siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, sin gue por
ello asuma responsabilidad directa alguna y no estara obligado a realizar ninglin acto que implique erogaciones si
al Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Emisor y el Fideicomitente se
comprometen a sacar en paz y a salvo al Representante Comun asi como a sus funcionarios, representantes y
empleados, de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o
indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, actos realizados por el Representante Comdn para el
cumplimiento de ‘o establecido en el Titulo vy ¢l Fideicomiso (a menos que sean consecuencia del dolg, la
negligencia o la mala fe del Representante Comun o cuando el Representante Comtn realice algln acto que no le
esté autorizado por el Titulo y e! Fideicomiso), ya sea ante autoridades administrativas, Judiciales, tribunales
arbitrales o cualquier ofra Instancia, tanto de caracter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos
Mexicanos.

En caso de que se genere cualquier situacion de hecho o Acto de Autoridad, o consecuencia de indole legal, que
preduzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el Representante Comin que hubieren sido generados por actos
u omisiones del Emisor, del Fideicomitente o por el Representante Comin en cumplimiento de los fines del Titulo,
incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el parrafo anterior {(excepto
en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del Representante Comin o que el
Representanie Comun realizare algin acto que no le esté autorizado por el Titulo o el Fideicomiso), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias cofrera a cargo del Emisor y del Fideicomitente,
comprometiéndose el Emisor y el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Representante Comin v al pago que
le hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por su falta de
cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el Titulo y el Fideicomigo.

El Emisor v el Fideicomitente estan obligados a inclemnizar y sacar en paz y a salvo al Representante Comdn, sus
empleados, apoderados y demas personal, en caso de que se presente reclamacién, procedimiento, juicie,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas par cualquier persona o autoridad competente en contra del Representante
Comin, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demas personal, en relacién con la validez y
legalidad del Titulo, o cualesquiera actos realizados por el Representante Comun conforme a las instruccién que
reciba por escrito del Emisor, el Comité Técnico o de! Fideicomitente, salvo que se trate de actos realizados con
negligencia, dolo o mala fe.

Igualmente, el Emisor se obliga a rembolsar al Representante Comun, empleados, apoderados y demas personal,
cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y
abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancion, accidn o sentencia entablada, directa o
impuesta al Representante Comdn, sus consejeros, funcionarios, empleades, apoderados y deméas personal, en
relacién con los actos u omisiones del Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el Titulo y en los Documentos de Emision. Dicho reembolso no sera cubierto en caso de que el Representante
Comun haya actuado con negligencia, dolo o mala fe.

El Representante Comun dnicamente podra renunciar a su cargo por causas graves a juicio de un juez de primera
instancia, conforme al articulo 216 de la LGTOC.
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da cumplir con las facultades y obligaciones establecidas en el Titulo, !

Para que el Representante Comin pue
presentante Comdn o a las personas que éste indique, la informacidn

Emisor se obliga a proporcionar al Re
relativa al Fidelcomiso.
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Vill. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las siguientes personas participaron en la elaboracian del presente Suplemento y ninguna de ellas tiene algun
interés economico directo o indirecto en el mismo:

PARTICIPANTES
El Estado Libre y Soherano de Chihuahua,
Por conducto de la Secretaria de Hacienda

Fideicomitente

Corporativo en Finanzas, $.C.
Agente Estructurador

Fitch Méxlco, $.A. de C.V.
Agencia Calificadora

HR Ratings de México, S.A. de CV.
Agencia Calificadora

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Auditor

HLE LRO, §.C.
Auditor

Thompson & Knight Abogados, S.C.
Despacho Legal independienta

Banco INVEX, S.A,, Institucién de Banca
Miiltiple, INVEX Grupo Financiero.
Representante Gomin

Nacional Financiera, $.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccién Fidugciaria
Fiduciario

Inversora Bursatil, S.A, de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
intermediario Colocador

Persona encargada de las relaciones con
los invarsionistas:

NOMBRE
Cristian Rodallegas Hinojosa
Jesus Ruiz Palma
Jes(s Olivas Arzate

Nely Raquel Loera Payan

Jes(s Eduardo Ruiz Cuesta

Angel Céspedes Martinez del Campo

Ma Carmen Enriquez Martinez de Velasco

Paulina Ducoing Ponce

Humberto Panti Garza
Eduardo Hernandez de la Garza

Alberto Ramos
Roberto Ballinez

C.P.C. Pedro Rodriguez Estrada

C.P.C. Luis Ratl Qlivas

Guiltlermo Uribe Lara
Adrian Gay Lasa
Jorge Enrigue Gonzalez Carlini

Luis Fernando Turcott Rios
Ricardo Calderdn Arrayo

Héctor Flores Avalos
Juan Manuel Altamirano Leén

Luis Roberto Frias Humphrey
Marco Antonic Ramas Landero

Julio César Cabrera Pérez
Guillermo Caballero Padilla

Alejandra Almada Trujano

Jes(is Ruiz Palma
01614 4283312y 13
jeruiz@chihuahua.gob.mx
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PUESTO
Secretario de Finanzas
Director General de Egresos

Director de Presupuesto

Asesar Técnico de la Direccion General
de Egresos

Asesor Técnico de la Direccién General
de Egresos

Socic

Socio
Asociado

Director Senior Finanzas Publicas
Director de Finanzas Pablicas

Director General
Director de Producfos Estructurados

Sacio

Socio

Socio
Asaciado
Asociado

Delegado Fiduciario
Delegado Fiduciario

Director Fiduciatio
Dalegado Fiduciario General

Direclor de Financfarniento Corporativo
Subdirector de Financiamignto
Corporativo

Gerente de Financiamiento Corporativo
Directer Juridico

Subdirector Jurfdico



IX. PERSONAS RESPONSAELES

El Fiduciario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario, prepard la
informacion relativa al contrato de fidelcomiso contenida en el prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o gue el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Juan Manuel Altamirano Leén
Delegado Fiduciario General
Nacional Financiera, S.N.C.,

institucién de Banca de Desarrollo, Direccidn
Fiduciaria
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El Fideicomitente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se prepard la
informacion relativa a los bignes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente suplemento, la cual, a
su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o gue &l mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los Inversionistas

Cristian Rodallegas Hinojosa
Secretario de Hacienda
Goblerno del Estado de Chihuahua
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Intermediario Colocador

£l suscritc manifiesta bajo proiesta de decir verdad, que su representada en su carécter de intermediario
colocadot, ha realizada la investigacion, revisién y andlisis del estado que guarda la administracion financiera de
la entidad federativa, asi como participado en la definicion de los tarminos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del informe de la cuenta piblica del sjercicio fiscal inmediato anterior. Asimismo, su
representaga no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
suplemento o que el mismo contenga informacién gue pudiera Inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los vaiores materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formaclén de precios en el mercado y
gue ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una persona con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Por: Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Apoderado
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa
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Ei Licenciado en Derecho

Ei suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emision y colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que, no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Guillermo Uribe Lara
Socio
Thompson & Knight Abogados, S.C.
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Ef Representante Comin

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de representante comun,
revisé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores
emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el
presente suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Luis Fernando Turcott Rios
Delegado Fiduciario
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Muitiple,
INVEX Grupo Financiero

Ricardo Calderén Arroyo
Delegado Fiduciario
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
INVEX Grupo Financiero
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ANEXOS

Los anexos forman parte integrante del presente Suplemento.

1.- TITULO QUE AMPARA LA EMISION
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2.- CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DEC.V,, A LA PRIMERA EMISION
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3.- C%LIFICACK'JN OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. A LA PRIMERA
EMISION
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4.- CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS
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