SUPLEMENTO DEFINITIVO: Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos
ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPLEMENT: The securities described in the Definitive Supplement have been
registered at the National Registry of Securities maintained by the CNBYV, and they cannot be offered or
sold outside of the United Mexican States.



FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO
El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito
por conducto de la Secretaria de Hacienda Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria

Chihuahua @
| Gobierno del Estade

nacional financiera

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
RESPALDADO POR INGRESOS DE PEAJE CONSTITUIDO POR
NACIONAL FINANCIERA, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO,
INSTITUCION DE BANCA DE DESAROLLO, DIRECCION FIDUCI ARIA
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $15,000'000,000.00
(QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M. N.),
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION
SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 13’000,000
(TRECE MILLONES)
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LOS “CBF TASA VARIABLE 17)
MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $1,300'000,000.00
(UN MIL TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

FECHA DE EMISION: 9 DE SEPTIEMBRE DE 2013

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

FIDUCIARIO: Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en
su caracter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable No. 80672.

FIDEICOMITENTE: El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la Secretaria de Hacienda.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios representados por el
Representante Comun, por cuanto hace a su derecho a percibir el principal e intereses pagaderos bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en los términos y condiciones previstos en los Titulos representativos de dichos Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR: El Garante, por cuanto hace a su derecho a percibir la Contraprestacion y, en su
caso, el Servicio de la Garantia Parcial y Contraprestaciones Adicionales pagaderos bajo los Contratos de Garantia Parcial que
celebre con el Fiduciario respecto de cada emision de las Emisiones a Tasa Fija y las Emisiones a Tasa Variable, en los
términos y condiciones previstos en los contratos que se celebren.

FIDEICOMISARIO EN TERCER LUGAR: El Fideicomitente, por cuanto hace a su derecho de percibir el producto de cada
emision que se realice al amparo del Programa, asi como las cantidades que le correspondan del Fondo de Remanentes, de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso.

OPERADOR DE LOS ACTIVOS: El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la Secretaria de Hacienda.
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO: El Patrimonio del Fideicomiso se integra, principalmente, por: (a) los ingresos y flujos de
efectivo presentes y futuros que deriven de las Cuotas de Peaje que se cobren a los usuarios de las Carreteras, (b) los recursos
derivados de la disposicion de las Garantias Parciales que contrate el Fiduciario con Banobras para cubrir un porcentaje del
saldo insoluto de cada Emision a Tasa Fija y de cada Emisién a Tasa Variable, que se realice al amparo del Programa, (c) los
recursos derivados de los CAPs que se contraten para las Emisiones a Tasa Variable y (d) los recursos existentes en las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso. A las Emisiones a Tasa Variable se les ha asignado el 11.14]% (once punto catorce por
ciento) de los Ingresos Disponibles.

MONTO MAXIMO AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $15,000'000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o
su equivalente en UDIS por todas la Emisiones, con caracter no revolvente.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $1,300°000,000 (un mil trescientos millones de pesos 00/100 M.N.).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: 13'000,000 (trece millones)

CLAVE DE PIZARRA: CHIHCB 13-2

NUMERO. DE EMISION: Tercera.

TIPO DE VALOR: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

DENOMINACION DE LA EMISION: Pesos.

TIPO DE OFERTA: Oferta Publica, Primaria Nacional.

PRECIO DE COLOCACION: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, que es el
valor que se determiné entre el Emisor y los Intermediarios Colocadores en la fecha de colocacion, el cual seréa a la par, es decir
a su valor nominal.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

PLAZO DE LA EMISION: 5,454 dias, equivalentes a 15 (quince) afios aproximadamente.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCI ARIOS: $100.00 (cien pesos 00/100) cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA: 4 de septiembre de 2013.

FECHA DE CIERRE DEL LIBRO: 5 de septiembre de 2013.

FECHA LIMITE PARA RECEPCION DE ORDENES : 5 de septiembre de 2013.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FI NES INFORMATIVOS: 6 de septiembre de 2013.

FECHA DE EMISION: 9 de septiembre de 2013.

FECHA DE REGISTRO Y CRUCE EN BMV: 9 de septiembre de 2013.

FECHA DE LIQUIDACION: 9 de septiembre de 2013.



FECHA DE VENCIMIENTO: 15 de agosto de 2028.

FECHA DE PAGO: Significa los dias 15 de febrero y 15 de agosto de cada afio calendario, iniciando e incluyendo el 15 de
febrero de 2014, mientras no se hayan amortizado totalmente los CBF Tasa Variable 1, salvo por la dltima Fecha de Pago
misma que serd en la Fecha de Vencimiento, fechas en las cuales, sujeto a los términos del Titulo y del Fideicomiso, el
Fiduciario cubrira a los tenedores de los CBF Tasa Variable 1 los pagos de intereses y los pagos de capital que procedan, en el
entendido que, si una de esas fechas no corresponde a un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato
siguiente, y dicha extension de plazo debera ser considerada para determinar los intereses pagaderos bajo los CBF Tasa
Variable 1.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES: Cada Certificado Bursatil Fiduciario de la presente Emision representa
para su titular el derecho al cobro del principal, intereses y demas accesorios en los términos descritos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Titulo respectivo.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V . A LA EMISION: AAA(mex)vra con perspectiva estable. La
maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para este pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México.

CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A . de C.V. A LA EMISION: HR AAA (E). La emisi6n se
considera de la méas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda.
Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de México.

GARANTIA PARCIAL: Los CBF Tasa Variable 1 estaran garantizados con una garantia parcial de pago oportuno incondicional,
revolvente, congelada e irrevocable en beneficio de los Tenedores, celebrada de conformidad con el Contrato de Garantia
Parcial, en virtud del cual el Garante garantizara hasta donde baste y alcance el pago oportuno de principal e intereses de los
CBF Tasa Variable 1, una vez agotado el Fondo de Remanentes y el Fondo de Reserva de los CBF Tasa Variable 1.

TASA DE REFERENCIA: Significa la TIIE o la tasa que la sustituya.

SOBRETASA: 1.70 (uno punto setenta) puntos porcentuales.

TIIE: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 91 (Noventa y un) dias, 0 en su caso a la tasa que la
sustituya, que sea dada a conocer por Banco de México en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual por el
medio de comunicacién masivo que éste determine o0 a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacién, incluso Internet, autorizado para tal efecto por dicho banco o, en su defecto, dentro de los 22 (veintid6s) Dias
Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil anterior mas préximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

FECHA DE DETERMINACION DE LA TASA DE INTERES BRUTO ANUAL: Significa el segundo Dia Habil inmediato anterior
al inicio de cada Periodo de Rendimientos.

TASA DE INTERES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
CBF Tasa Variable 1 devengaran un interés bruto anual sobre su saldo insoluto, a la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada,
que el Representante Comun fijara en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TR " 36000
1+( *PLJ —1*[7)»47
36000 NDE

Donde: TB=Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada; TR=TIIE o la tasa que la sustituya; ST=Sobretasa; PL=91,
correspondiente al plazo de la TIIE, o en su caso el plazo de la tasa que la sustituya, o en su caso, Tasa de Referencia
correspondiente en dias; NDE= NUmero de Dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Rendimientos respectivo hasta la
Fecha de Pago.

Los intereses que se devenguen sobre el saldo insoluto de esta Emision seran calculados y determinados por el Representante
Comun sobre la base de un afo de 360 (trescientos sesenta) dias, y por el nimero de dias efectivamente transcurridos en el
Periodo de Rendimientos respectivo hasta la Fecha de Pago. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

El Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de anticipacién a la Fecha de Pago correspondiente, dara a
conocer el monto de intereses a pagar, el monto de Principal de los CBF Tasa Variable 1 a pagar, el Saldo Insoluto de la
Emision, y el Saldo Insoluto por cada CBF Tasa Variable 1 después de haber efectuado la amortizacion mencionada, asi como
la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada aplicable al siguiente Periodo de Rendimientos, por escrito: (i) a la CNBV a través
del STIV-2; (i) al Indeval por escrito o por los medios que éste determine; (iii) a la BMV a través de EMISNET vy (iv) al Emisor via
correo electrénico, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacioén, incluso Internet,
autorizado al efecto por dichas instituciones seguin cada una de ellas lo determine.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL CAPITALIZADA APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO: 6.03% (seis punto cero tres
por ciento).

PERIODO DE RENDIMIENTOS: Significa (i) cada periodo iniciando (e incluyendo) el 15 de febrero y terminando (e incluyendo)
el 14 de agosto siguiente, y (ii) cada periodo iniciando (e incluyendo) el 15 de agosto y terminando (e incluyendo) el 14 de
febrero siguiente. Lo anterior salvo por el primer Periodo de Rendimientos, mismo que consistird en el periodo iniciando (e
incluyendo) la Fecha de Emisién y terminando (e incluyendo) el 14 de febrero de 2014.

COBERTURA: La Emisién contara con una cobertura de la Tasa de Referencia (CAP) que limite las variaciones en dicha tasa
hasta una tasa maxima de 10% (diez por ciento) por un plazo minimo de 3 afios. Dicha cobertura sera contratada a mas tardar
el décimo Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision, y sera renovada o recontratada anualmente conforme a las instrucciones
del Comité Técnico, siempre que, a juicio del propio Comité Técnico, lo permitan las circunstancias del mercado.

RIESGO EN LA RENOVACION DEL CONTRATO DE COBERTURA: En los documentos de las Emisiones, se establece que
los Contratos de Cobertura se celebraran por un plazo inicial de 3 (tres) afios y que se irdn renovando en forma anual, de tal
manera que siempre se mantenga el plazo contratado en un inicio. Sin embargo, no se puede asegurar que se den éstas
renovaciones. En este caso se podrian ver afectados en forma negativa los flujos de las Emisiones a Tasa Variable al tener que
hacer frente a tasas de interés superiores a las consideradas para el disefio de la estructura financiera, incidiendo
negativamente en la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL: El Principal de los los CBF Tasa Variable 1 se amortizara mediante 30 (treinta) pagos
semestrales, a partir del 15 de febrero de 2014 de acuerdo con lo establecido en el programa de amortizaciéon que aparece en el
Titulo y en el presente Suplemento.

AMORTIZACION TOTAL ANTICIPADA: A partir del 15 de febrero de 2017 (incluyendo dicha Fecha de Pago), el
Fideicomitente (i) tendra derecho de aportar al Fideicomiso recursos adicionales suficientes para liquidar totalmente los CBF
Tasa Variable 1, incluyendo el capital, los intereses devengados y las primas que procedan, de conformidad con lo establecido
en el Titulo, en el entendido que dichos recursos adicionales deberan provenir de cualquier fuente licita y podra estar
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relacionada o no con las Carreteras, y (ii) tendrd derecho de instruir por escrito al Fiduciario para que éste proceda a liquidar
anticipadamente la totalidad de los CBF Tasa Variable 1, incluyendo capital e intereses devengados mediante el pago de la
prima por prepago que corresponda.

FONDO DE RESERVA: La Emision contard con un Fondo de Reserva constituido con un saldo equivalente al 100% (cien por
ciento) de los intereses y principal pagaderos a los tenedores de los CBF Tasa Variable 1 en las siguientes 2 (dos) Fechas de
Pago.

REGIMEN FISCAL APLICABLE: Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estaran
sujetos a lo dispuesto en los Articulos 158, 159, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Tratandose de
personas morales, se estara a lo dispuesto en el Articulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los
intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca la Ley y,
en su caso, el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del
capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional; de acuerdo con lo establecido en el Articulo 58 de la Ley
del Impuesto sobre la Renta. En el entendido de que lo anterior no sera aplicable para aquellas personas fisicas y morales que
no estén sujetas a dicha retencion en los términos del régimen fiscal aplicable. En caso de reformas o adiciones a la Ley del
Impuesto sobre la Renta o a las demas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, el Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le resulten aplicables. No se asume
la obligaciéon de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Se recomienda a todos los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores
fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicién, mantenimiento o venta
de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles Fiduciarios, antes de realizar cualquier inversiéon en los mismos.
INTERES MORATORIO: En caso de incumplimiento en el pago del principal o intereses de los CBF Tasa Variable 1, se
causaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto exigible no pagado de los CBF Tasa Variable 1 igual a adicionar 2.0 (dos
punto cero) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada, desde la fecha del incumplimiento y hasta que el
saldo insoluto exigible no pagado, sea integramente pagado. Los intereses moratorios seran pagaderos en cada Fecha de
Pago, salvo que la Asamblea de Tenedores acuerde otra cosa. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
deberd ser cubierta en las oficinas del Emisor y en la misma moneda que la suma principal.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: El principal y los intereses devengados respecto de los CBF Tasa
Variable 1, se pagaran en cada Fecha de Pago segun los calendarios de amortizaciones y de pago de intereses, a través de la
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma
No. 255, Tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal. Todos los pagos de
principal e intereses con respecto a los CBF Tasa Variable 1, seran efectuados mediante transferencia electrénica en fondos
inmediatamente disponibles. El Gltimo pago ser& efectuado en la fecha de vencimiento, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
esto es el 15 de agosto de 2028, contra la entrega del titulo o las constancias de la S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de
Valores, S.A. de C.V. segln sea el caso.

FUENTE DE PAGO: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa, tienen como fuente de pago
los recursos y cuentas que integran el patrimonio del Fideicomiso No. 80672 de fecha 21 de agosto de 2013, constituido en
Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, al que se afectaron, entre otros, los
Ingresos y flujos de efectivo presentes y futuros que deriven de las Cuotas de Peaje que se cobren a los usuarios de las
Carreteras. Respecto de cada tipo de Emisién, la fuente de pago estara constituida de la siguiente forma: (i) el Porcentaje
Asignado a la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable de los Ingresos Disponibles, en su caso los Remanentes, el Fondo de
Reserva para Emisiones a Tasa Variable, en su caso, los recursos provenientes del ejercicio de Garantias Parciales que se
celebren, y los recursos derivados de los CAPs que se contraten, por lo que se refiere a las Emisiones a Tasa Variable; (ii) el
Porcentaje Asignado a la Cuenta para Emisiones a Tasa Fija de los Ingresos Disponibles, en su caso los Remanentes, el Fondo
de Reserva para Emisiones a Tasa Fija, y en su caso los recursos provenientes del ejercicio de Garantias Parciales que se
celebren, por lo que se refiere a las Emisiones a Tasa Fija, y (iii) el Porcentaje Asignado a la Cuenta para Emisiones
Denominadas en UDIs de los Ingresos Disponibles en su caso los Remanentes y el Fondo de Reserva para Emisiones
Denominadas en UDIs por lo que se refiere a las Emisiones Denominadas en UDIs; El Fideicomiso no es un fideicomiso de
garantia y el Fideicomitente no asumira la obligacion de aportar recursos adicionales en caso de insuficiencia de los recursos del
patrimonio del Fideicomiso.

ACTO CONSTITUTIVO: La Emision de los CBF Tasa Variable 1 a que se refiere el Titulo respectivo se efectia por conducto del
Fideicomiso Irrevocable No. 80672 de fecha 21 de agosto de 2013, constituido por el Fideicomitente en Nacional Financiera,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, el Representante Comun y el Garante.
POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de
pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras, empresas de
factoraje y uniones de crédito, conforme a la legislacién que las rige. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento, en especial la incluida en la seccién
“Factores de Riesgo” del Prospecto, la cual forma parte del presente Suplemento.

PROHIBICION DE VENTA A EXTRANJEROS: Queda prohibida la venta de los CBF Tasa Variable 1 a extranjeros, sean éstos
personas fisicas o morales, gobiernos, entidades gubernamentales, sociedades o particulares u organismos internacionales. Lo
anterior conforme a las limitaciones establecidas en el Articulo Segundo del Decreto, en el Articulo 117 fraccién VIII de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, por lo que sélo podran ser negociados dentro del territorio nacional con
la Federacion, con las Instituciones de Crédito que operen en territorio nacional o con personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA OFERTA : $1,252'503,026.51 (Un mil doscientos cincuenta y dos
millones quinientos tres mil veintiséisPesos 51/100 M.N.). (Ver VI GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA)
DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero.

AGENTE ESTRUCTURADOR: Corporativo en Finanzas, S.C., mismo que se encargd del disefio y estructuracion del
financiamiento y/o del Programa, considerando los distintos factores que intervienen en el proceso, principalmente, los términos
y condiciones de las Emisiones en funcién de las caracteristicas de la Fuente de Pago. La responsabilidad del Agente
Estructurador es la de hacerse llegar y revisar el soporte documental necesario para cuantificar la Fuente de Pago, asi como de
distintas variables tales como los Gastos de Operacién y Mantenimiento (menor y mayor) de las Carreteras y los Gastos de
Mantenimiento de la Emision. Asi mismo, el Agente Estructurador fue el responsable de sugerir las modificaciones y/o cambios a
la estructura de las Emisiones derivados de las observaciones y requerimientos de las Agencias Calificadoras y las partes
involucradas.



EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO Y LOS INTERMEDIARI OS COLOCADORES NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES AD EUDADAS BAJO LOS CBF
TASA VARIABLE 1. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL F IDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CBF
TASA VARIABLE 1, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TEN DRAN DERECHO DE
RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO NI ALOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES
EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS
TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMO NIO DEL FIDEICOMISO Y
HASTA DONDE ESTE ALCANCE.

LA GARANTIA PARCIAL CONTRATADA CON BANOBRAS CUBRIRA UNICAMENTE HASTA EL
15% (QUINCE POR CIENTO) DE LOS CBF TASA VARIABLE 1, GARANTIZANDO HASTA DONDE
BASTE Y ALCANCE, UNICAMENTE EL PAGO OPORTUNO DE INT ERESES Y PRINCIPAL Y NO
COMPRENDE EL PAGO DE INTERESES MORATORIOS, NI DE LO S COSTOS DE RENOVACION
DEL CAP. LA FUENTE DE PAGO DE LA GARANTIA PARCIAL E STARA LIMITADA A LOS
RECURSOS DE LA CUENTA PARA LAS EMISIONES A TASA VAR IABLE, SIN QUE EXISTA
RECURSO ALGUNO CONTRA EL FIDEICOMITENTE.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DEBE SER LEIDO JUNTO CON EL PROSPECTO DE
COLOCACION, COMO SI SE TRATARAN DE UN MISMO DOCUMEN TO.

LA INVERSION EN LOS VALORES EMITIDOS IMPLICA CIERTO S RIESGOS DE CARACTER
LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS IN VERSIONISTAS DEBEN
CONOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITU LO FACTORES DE RIESGO
DEL PROSPECTO DE COLOCACION.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LA EMISION NO PODRAN APLIC ARSE A GASTO CORRIENTE,
UNICAMENTE SERAN DESTINADOS A LA REALIZACION DE INV ERSIONES PUBLICAS
PRODUCTIVAS.

EN TERMINOS DE LO PREVISTO EN EL FIDEICOMISO, EL ES TADO SE OBLIGO A ENTREGAR
LOS INGRESOS AL FIDEICOMISO PARA EL CUMPLIMIENTO DE SUS FINES. POR LO QUE SE
REFIERE AL DEPOSITO DE LOS INGRESOS, EXISTE EL RIES GO DE QUE EL FIDEICOMITENTE
NO DEPOSITE LOS INGRESOS EN EL TIEMPO Y FORMA PACTADOS Y NO EXISTAN
RECURSOS SUFICIENTES PARA EL PAGO DE LOS CERTIFICAD OS BURSATILES
FIDUCIARIOS. EN ESTE CASO, DE NO SUBSANARSE EL INCU MPLIMIENTO DENTRO DE LOS
PLAZOS DE CURA PREVISTOS EN EL FIDEICOMISO, SE ACTIVARIA LA RETENCION DE
REMANENTES AL ESTADO Y EL COMITE TECNICO PODRA ACOR DAR QUE SE SUSTITUYA AL
FIDEICOMITENTE COMO OPERADOR Y DESIGNAR UN NUEVO OP ERADOR QUE RECAUDARA
Y ENTREGARA LOS INGRESOS POR COBRO DE CUOTAS DE PEA JE AL FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO. PARA TALES EFECTOS SE HA PREVISTO COMO UN FIN DEL FIDEICOMISO, LA
CELEBRACION DE UN CONTRATO DE OPERACION Y DE MANERA SIMULTANEA A LA FIRMA
DEL FIDEICOMISO, EL ESTADO OTORGARA A FAVOR DEL FID UCIARIO UN MANDATO
IRREVOCABLE PARA TALES EFECTOS. CABE SENALAR QUE DE SDE LAS EMISIONES
REALIZADAS EN 2002 Y HASTA LA FECHA ESTE HECHO NO S E HA PRESENTADO.. ASIMISMO
UN RETRASO DE ESTE TIPO DARIA LUGAR A UN INCUMPLIMI ENTO MONETARIO QUE
ACTIVARIA LA RETENCION DE REMANENTES AL ESTADO.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES:

Be INBURSA V )
‘.‘ Casa de Bolsa vm

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Value Grupo Financiero.

HSBC <»



BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. HSBC Casa de Bolsa, S.Ade C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero HSBC

AGENTE ESTRUCTURADOR:

—_
COFINZA

corperativo en finanzas s.c

La oferta de Certificados Bursétiles Fiduciarios que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la misma se encuentran inscritos bajo el No. 0204-
4.15-2013-046-03, en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

El Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en el Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores bajo el No. 0204-4.15-2013-046.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor,
o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las Leyes.

El presente Suplemento y el Prospecto del Programa, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicion del publico
inversionista con los Intermediarios Colocadores.

Asimismo, el presente Suplemento y el Prospecto pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.: http://www.bmv.com.mx y en el portal de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores:
www.cnbv.gob.mx/

Aut. Programa 153/7155/2013 de fecha 12 de agosto de 2013.
México, D.F. a 9 de septiembre de 2013. Aut. para su publicacion C.N.B.V. 153/7156/2013 de fecha 20 de agosto
de 2013.




SUPLEMENTO DEFINITIVO: Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos
ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPLEMENT: The securities described in the Definitive Supplement have been
registered at the National Registry of Securities maintained by the CNBYV, and they cannot be offered or
sold outside of the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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Los anexos forman parte integrante del presente Sup  lemento.

El presente Suplemento es parte integral del prospe cto del Programa y los demés Documentos de la

Emisién autorizado por la Comisién Nacional Bancari ay de Valores, por lo que dichos documentos deben

consultarse conjuntamente. Todos los términos utili zados en el presente Suplemento que no sean

definidos en forma especifica, tendran el significa  do que se les atribuye en el Fideicomiso, el Titulo de la
presente Emision y en el Prospecto del Programa.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar opera  ciones con el publico, o cualquier otra persona, ha

sido autorizada para proporcionar informacién o hac er cualquier declaraciéon que no esté contenida en

este Suplemento y los Documentos de la Emisién. Com o consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no esté contenida en este Suplemento y en los demas Documentos de la

Emision debera entenderse como no autorizada por el Estado Libre y Soberano de Chihuahua; Nacional

Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Instituci  6n de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, Ba  nco

Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex G rupo Financiero e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa

de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Value, S.A. de

C.V., Grupo Financiero HSBC.

C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, Casad e
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero

BBVA Bancomer y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de



I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emisién:

Tipo de Oferta:

Fiduciario:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Fideicomisario en Tercer Lugar:

Operador de los Activos:

Patrimonio Fideicomitido:

Porcentaje Asignado:

Tipo de Valor:

Monto Maximo Autorizado
del Programa:

Pesos.
Oferta PUblica, Primaria Nacional.

Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario
en el Fideicomiso Irrevocable No. 80672.

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por conducto de la
Secretaria de Hacienda.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios,
representados a través del Representante Comun, por cuanto hace a
su derecho a percibir el principal e intereses pagaderos bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos y condiciones
previstos en los Titulos representativos de dichos Certificados
Bursétiles Fiduciarios.

Banobras, por cuanto hace a su derecho a percibir la
Contraprestacion y, en su caso, el Servicio de la Garantia Parcial y
Contraprestaciones Adicionales pagaderos bajo los Contratos de
Garantia Parcial que celebre con el Fiduciario respecto de cada
emision de las Emisiones a Tasa Fija y las Emisiones a Tasa
Variable, en los términos y condiciones previstos en los contratos que
se celebren.

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua por conducto de la
Secretaria de Hacienda, por cuanto hace a su derecho de percibir el
producto de cada emision que se realice al amparo del Programa, asi
como las cantidades que le correspondan del Fondo de Remanentes,
de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
Fideicomiso.

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua por conducto de la
Secretaria de Hacienda.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra, principalmente, por: (a) los
ingresos y flujos de efectivo presentes y futuros que deriven de las
Cuotas de Peaje que se cobren a los usuarios de las Carreteras, (b)
los recursos derivados de la disposicién de las Garantias Parciales
que contrate el Fiduciario con Banobras para cubrir un porcentaje del
saldo insoluto de cada Emision a Tasa Fija y de cada Emisién a Tasa
Variable, que se realice al amparo del Programa, (c) los recursos
derivados de los CAPs que se contraten para las Emisiones a Tasa
Variable y (d) los recursos existentes en las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso.

A las Emisiones a Tasa Variable se les ha asignado el 11.14% (once
punto catorce por ciento) de los Ingresos Disponibles.

Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Hasta $15,000'000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100

M.N.), o su equivalente en UDIS por todas la Emisiones, con caracter
no revolvente.



Vigencia del Programa:

Numero de Emision:
Clave de Pizarra:

Monto Total de la Oferta:

Numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Valor Nominal:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta:

Fecha de Cierre del Libro:

Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable para el Primer Periodo de
Rendimientos:

Fecha de Publicacion
del Aviso de Colocacién con fines
informativos:

Recursos Netos que obtendra el
Emisor con la Oferta:

Calificacion otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.
a la Emision:

Calificacion otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de C.V.
a la Emision:

5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la
CNBV.

Tercera.
CHIHCB 13-2

$1,300'000,000.00 (Un mil trescientos millones de pesos 00/100
M.N.). La totalidad del monto de emision en UDIs que realice el
Fiduciario mediante una o varias Emisiones Denominadas en UDIs,
podré ser hasta por el equivalente a $12,000'000,000.00 (Doce mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), tomando como referencia los valores
de cada Emision Denominada en UDIs en las Fechas de Emision
respectivas. Las Emisiones a Tasa Variable podran ser por un monto
de hasta $1,500°000,000.00 (Un mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.) y las Emisiones a Tasa Fija podran ser por la diferencia
entre el monto colocado en las Emisiones a Tasa Variable y hasta
$3,000'000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.).

13'000,000 (trece millones) de Certificados Bursétiles Fiduciarios.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios.

4 de septiembre de 2013.

5 de septiembre de 2013.

6.03% (seis punto cero tres por ciento).

6 de septiembre de 2013.

$1,252'503,026.51 (Un mil doscientos cincuenta y dos millones
quinientos tres mil veintiséis Pesos 51/100 M.N.). (Ver Vi GASTOS
RELACIONADOS CON LA OFERTA)

AAA(mex)vra  con perspectiva estable. La maxima calificacién
asignada por la agencia en su escala nacional para este pals. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificaciéon otorgada no
constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México.

HR AAA (E) La emision se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones
de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacién otorgada
no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a



Autorizacion CNBV:

Plazo de la Emision:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro y Cruce en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Posibles Adquirentes:

Periodicidad en el Pago de
Principal:

actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de HR Ratings de México.

La CNBV autorizé mediante oficio 153/7156/2013 de fecha 20 de
agosto de 2013 la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0204-
4.15-2013-046-03.

15 (quince) afios, equivalentes a 5,454 dias aproximadamente.

9 de septiembre de 2013.

9 de septiembre de 2013.
9 de septiembre de 2013.

15 de agosto de 2028. En la Fecha de Vencimiento, el valor nominal
de los CBF Tasa Variable 1 vencerd inmediatamente sin necesidad
de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de
pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya sea de Principal o
intereses, seran exigibles.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente, incluyendo
instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de
inversidn, sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad,
almacenes generales de deposito, arrendadoras financieras,
empresas de factoraje y uniones de crédito, conforme a la legislacion
que las rige. Los posibles adquirentes deberdn considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento, en especial la incluida en la seccion “Factores
de Riesgo” del Prospecto, la cual forma parte del presente
Suplemento.

El Principal de los CBF Tasa Variable 1 se amortizarad en forma
semestral mediante 30 (treinta) amortizaciones, mismas que se iran
realizando mediante la disminucién del saldo insoluto, a partir del 15
de febrero de 2014, conforme al siguiente calendario y hasta la
amortizacion total de la Emision, en el entendido de que si una Fecha
de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.



Periodo de Pago
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Fecha de Pago

15 de Febrero de 2014
15 de Agosto de 2014
15 de Febrero de 2015
15 de Agosto de 2015
15 de Febrero de 2016
15 de Agosto de 2016
15 de Febrero de 2017
15 de Agosto de 2017
15 de Febrero de 2018
15 de Agosto de 2018
15 de Febrero de 2019
15 de Agosto de 2019
15 de Febrero de 2020
15 de Agosto de 2020
15 de Febrero de 2021
15 de Agosto de 2021
15 de Febrero de 2022
15 de Agosto de 2022
15 de Febrero de 2023
15 de Agosto de 2023
15 de Febrero de 2024
15 de Agosto de 2024
15 de Febrero de 2025
15 de Agosto de 2025
15 de Febrero de 2026
15 de Agosto de 2026
15 de Febrero de 2027
15 de Agosto de 2027
15 de Febrero de 2028
15 de Agosto de 2028

Pesos Variable
% de Amortizacién

Saldo insoluto

Saldo insoluto por
cada Certificado Bursatil

100.0000% 1,300,000,000.00 100.000000
0.668000% 1,291,316,000.00 99.332000
0.732000% 1,281,800,000.00 98.600000
0.801000% 1,271,387,000.00 97.799000
0.877000% 1,259,986,000.00 96.922000
0.960000% 1,247,506,000.00 95.962000
1.052000% 1,233,830,000.00 94.910000
1.152000% 1,218,854,000.00 93.758000
1.261000% 1,202,461,000.00 92.497000
1.381000% 1,184,508,000.00 91.116000
1.512000% 1,164,852,000.00 89.604000
1.656000% 1,143,324,000.00 87.948000
1.813000% 1,119,755,000.00 86.135000
1.985000% 1,093,950,000.00 84.150000
2.174000% 1,065,688,000.00 81.976000
2.380000% 1,034,748,000.00 79.596000
2.606000% 1,000,870,000.00 76.990000
2.854000% 963,768,000.00 74.136000
3.125000% 923,143,000.00 71.011000
3.422000% 878,657,000.00 67.589000
3.747000% 829,946,000.00 63.842000
4.103000% 776,607,000.00 59.739000
4.493000% 718,198,000.00 55.246000
4.920000% 654,238,000.00 50.326000
5.387000% 584,207,000.00 44.939000
5.899000% 507,520,000.00 39.040000
6.459000% 423,553,000.00 32.581000
7.073000% 331,604,000.00 25.508000
7.745000% 230,919,000.00 17.763000
8.480000% 120,679,000.00 9.283000

9.283000%

Para determinar la amortizacion de principal, el Representante
Comun debera multiplicar el porcentaje determinado en la tabla
anterior por el monto de la Emision.

Asimismo, en cada Fecha de Pago el Representante Comun debera
calcular el saldo insoluto de la Emision, de conformidad con la
siguiente formula:

Sli=Sli1 - AP;
En donde:

Sl; = Saldo insoluto en Pesos de los CBF Tasa Variable 1 en la
Fecha de Pago actual.

Slia = Saldo insoluto en Pesos en la Fecha de Pago inmediata
anterior de los CBF Tasa Variable 1.

AP i = Amortizacion del principal de los CBF Tasa Variablel en la
Fecha de Pago actual.

i = Numero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma
valoresde 1, 2, ....... n. (Donde 1 corresponde a la primera Fecha de



Periodicidad en el Pago de Intereses:

Amortizacién Total Anticipada:

Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y subsecuentemente hasta
llegar a n que es la Ultima Fecha de Pago).

i—1 = Corresponde a una Fecha de Pago anterior a la indicada por i.

Es preciso sefialar que el saldo insoluto se ajustara conforme a los
pagos de montos del principal de los CBF Tasa Variable 1 y la
amortizacién correspondiente se realizara a prorrata entre los
tenedores de los mismos.

Los intereses que generen los CBF Tasa Variable 1 seran pagaderos
los dias 15 de febrero y 15 de agosto de cada afio durante la vigencia
de la Emisién (cada una, una “Fecha de Pago”), conforme al siguiente
calendario de pagos de intereses, en el entendido de que si una
Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se realizara el Dia
Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
respectivos por el numero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Rendimientos respectivo hasta la
Fecha de Pago.

Periodo de Pago Fecha de Pago
1 15 de Febrero de 2014
2 15 de Agosto de 2014
3 15 de Febrero de 2015
4 15 de Agosto de 2015
5 15 de Febrero de 2016
6 15 de Agosto de 2016
7 15 de Febrero de 2017
8 15 de Agosto de 2017
9 15 de Febrero de 2018
10 15 de Agosto de 2018
11 15 de Febrero de 2019
12 15 de Agosto de 2019
13 15 de Febrero de 2020
14 15 de Agosto de 2020
15 15 de Febrero de 2021
16 15 de Agosto de 2021
17 15 de Febrero de 2022
18 15 de Agosto de 2022
19 15 de Febrero de 2023
20 15 de Agosto de 2023
21 15 de Febrero de 2024
22 15 de Agosto de 2024
23 15 de Febrero de 2025
24 15 de Agosto de 2025
25 15 de Febrero de 2026
26 15 de Agosto de 2026
27 15 de Febrero de 2027
28 15 de Agosto de 2027
29 15 de Febrero de 2028
30 15 de Agosto de 2028

A partir del 15 de febrero de 2017 (incluyendo dicha Fecha de Pago),
el Fideicomitente (i) tendra derecho de aportar al Fideicomiso
recursos adicionales suficientes para liquidar totalmente los CBF



Prima por Amortizacion
Total Anticipada:

Tasa Variable 1, incluyendo el capital, los intereses devengados y las
primas que procedan, de conformidad con lo establecido en esta
seccién, en el entendido que dichos recursos adicionales deberan
provenir de cualquier fuente licita y podra estar relacionada o no con
las Carreteras, y (ii) tendra derecho de instruir por escrito al Fiduciario
para que éste proceda a liquidar anticipadamente la totalidad de los
CBF Tasa Variable 1, incluyendo capital e intereses devengados
mediante el pago de la prima por prepago que corresponda, conforme
a lo previsto en la seccion siguiente.

El Representante Comun debera publicar en un periddico de
circulacion nacional el Dia Habil anterior en que se realice la
amortizacion total anticipada, el precio e importe que el Fiduciario
deberé pagar.

Para efectos de lo previsto en esta seccion, el Fideicomitente debera
instruir al Fiduciario para que amortice anticipadamente los CBF Tasa
Variable 1 mediante aviso por escrito girado con al menos 7 (siete)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago en que se realizara
la amortizacion total anticipada, con copia al Representante Comun y
al Garante.

Una vez que el Fiduciario reciba la instruccion mencionada en el
parrafo anterior, el Fiduciario, a través del Representante Comun,
informara a la BMV y a los tenedores de los CBF Tasa Variable 1, con
al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
amortizacioén total anticipada, la intencién de realizar la amortizacion
total anticipada, mediante los sistemas de difusion de informacion
establecidos por la BMV, indicando: (i) la fecha en que se hara el
pago, y (i) que el monto del prepago sera calculado conforme este
Titulo.

El Representante Comun calculara el monto del prepago y el nimero
de Certificados Bursatiles Fiduciarios e informara por escrito: (i) al
Fiduciario con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion, (ii) a la
CNBV, Indeval y a la BMV (a través de los medios que esta ultima
determine, incluyendo el Sistema de Difusion de Informacién,
Emisnet) con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

El Fiduciario deberé requerir al Fideicomitente, en la fecha en que el
Fiduciario reciba la notificacion mencionada en el subinciso (i) del
parrafo anterior, las cantidades necesarias para liquidar el monto
calculado por el Representante Comun, y en su caso, las cantidades
necesarias para liquidar la Garantia Parcial, mismas que el
Fideicomitente debera entregar al Fiduciario, con al menos 1 (un) Dia
Habil de anticipacion a la fecha amortizacion total anticipada que
corresponda.

El Fiduciario Unicamente podra realizar los prepagos a que se refiere
esta seccion mediante la liquidacion total de los CBF Tasa Variable 1
en circulacién, por lo que no podra realizar prepagos parciales.

El valor al que seran liquidados los CBF Tasa Variable 1 estara
integrado por la suma de los siguientes dos componentes:

(1) Precio: el Representante Comun debera tomar el promedio de las
cotizaciones emitidas por el Proveedor de Precios durante 30 (treinta)
Dias inmediatos anteriores a la fecha de amortizacién total anticipada,
fecha que necesariamente debera coincidir con una Fecha de Pago.
Las cotizaciones utilizadas seran aquellas que no incluyan los
Intereses devengados (“Precio Limpio”). En caso de que el promedio



Fondo de Reserva:

Tasa de Interés:

de las cotizaciones emitidas por los Proveedores de Precios sea (i)
superior a Par ("Par" o "Valor Nominal Ajustado” es el monto que
resulte de restar al valor nominal de los CBF Tasa Variable 1 las
amortizaciones realizadas por el Fiduciario) se tomara como Precio el
promedio de dichas cotizaciones, o bien, (ii) sea igual o inferior a Par,
se tomara como Precio el valor Par, y

(2) Prima por Prepago: es la prima fija sobre el saldo insoluto de la
Emision, dependiendo de cuando se realice la amortizacion total
anticipada, conforme al calendario de prima fija que se indica a
continuacion:

Periodo de Pago Fecha de Pago Primafija
7 15 de Febrero de 2017 0.7500%
15 de Agosto de 2017 0.7500%

9 15 de Febrero de 2018 0.7500%
10 15 de Agosto de 2018 0.7500%
11 15 de Febrero de 2019 0.7500%
12 15 de Agosto de 2019 0.7500%
13 15 de Febrero de 2020 0.6250%
14 15 de Agosto de 2020 0.6250%
15 15 de Febrero de 2021 0.6250%
16 15 de Agosto de 2021 0.6250%
17 15 de Febrero de 2022 0.6250%
18 15 de Agosto de 2022 0.6250%
19 15 de Febrero de 2023 0.5000%
20 15 de Agosto de 2023 0.5000%
21 15 de Febrero de 2024 0.5000%
22 15 de Agosto de 2024 0.5000%
23 15 de Febrero de 2025 0.5000%
24 15 de Agosto de 2025 0.5000%
25 15 de Febrero de 2026 0.5000%
26 15 de Agosto de 2026 0.5000%
27 15 de Febrero de 2027 0.5000%
28 15 de Agosto de 2027 0.5000%
29 15 de Febrero de 2028 0.5000%

Las Emisiones a Tasa Variable contaran con un Fondo de Reserva
constituido con un saldo equivalente al 100% (cien por ciento) de los
intereses y principal pagaderos a los tenedores de los CBF Tasa
Variable 1 en las siguientes 2 (dos) Fechas de Pago.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los
CBF Tasa Variable 1 devengaran un interés bruto anual sobre su
saldo insoluto, a la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada, que el
Representante Comun fijara en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual, misma que sera calculada conforme a lo
previsto en el Titulo y al procedimiento que se describe en la seccion
“Forma de Calculo de los Intereses” del presente Suplemento.

Los intereses que se devenguen sobre el saldo insoluto de esta
Emision seran calculados y determinados por el Representante
Comun sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, y
por el nimero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de
Rendimientos respectivo hasta la Fecha de Pago. Los calculos se
efectuaran cerrdndose a centésimas.



Cobertura:

Determinacion del
Monto de Intereses:

El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta
para Emisiones a Tasa Variable, los intereses pagaderos de
conformidad con el monto de intereses que le comunique el
Representante Comun; si los recursos existentes en dicha cuenta
fueran insuficientes el Fiduciario dispondra de los recursos existentes
en el Fondo de Remanentes; si fueran insuficientes dispondra del
Fondo de Reserva para Emisiones a Tasa Variable y en su defecto,
mediante la disposicién de la Garantia Parcial.

Lo anterior, en el entendido de que el pago se realizara a través del
Indeval y de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en dicha
Fecha de Pago.

El Fiduciario contratara una cobertura de la TIIE a un plazo de 91 dias
0 la tasa que la sustituya, que limite las variaciones en dicha tasa
hasta una tasa maxima de 10% (diez por ciento) por un plazo minimo
de tres afios, iniciando a mas tardar el décimo Dia Habil siguiente a la
Fecha de Emisién. Esta cobertura se ird renovando en forma anual, a
una tasa méaxima de acuerdo a las condiciones de mercado.

El Comité Técnico instruira al Fiduciario los términos y condiciones
para contratar esta cobertura. Los contratos deberan de celebrarse a
mas tardar el décimo Dia Habil posterior a la Fecha de Emision de los
CBF Tasa Variable 1. Los términos y condiciones globales para
contratar esta cobertura de riesgo por fluctuaciones a la alza de la
tasa de interés TIIE o la tasa que la sustituya, son los siguientes:

a) Monto: por el monto de la Emision,

b) Tasa de interés base: TIIE 91(noventa y un) dias,

c) Nivel de cobertura: 10% (diez por ciento),

d) Plazo: minimo de 3 (tres) afios, que iniciaran a partir de la
segunda Fecha de Pago;

e) Renovaciones: antes de cada aniversario de cada Emision, se
instruira al Fiduciario la contratacion de un afio adicional para
extender la vigenciay mantener el mismo plazo contratado en un
inicio, a una tasa maxima de acuerdo a las condiciones de
mercado. El contrato para el nuevo afio debera considerar el
hecho de poder disminuir el monto de cobertura conforme a las
amortizaciones de Principal; y

f) Los Contratos de Cobertura seran celebrados en todo caso con
instituciones financieras con calificacion de riesgo igual o0 mejor a
la de la Emisién.

En virtud del Contrato de Cobertura, el Fiduciario, mediante el pago
de una prima que se determinard conforme a condiciones de
mercado, adquiere el derecho a recibir, y su contraparte la obligacion
de pagar, en cada Fecha de Pago en términos de los CBF Tasa
Variable 1 y durante un periodo de 3 (tres) afios, las cantidades de
dinero necesarias para cubrir la diferencia que en su caso resulte
entre: i) el Monto de Intereses a pagar en términos de los CBF Tasa
Variable 1, aplicando la Tasa de Referencia en el periodo
correspondiente (sin considerar la Sobretasa); y ii) el Monto de
Intereses a pagar en términos de los CBF Tasa Variable 1 en ese
mismo periodo, considerando que el valor de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a 91 dias es del 10% (diez por ciento). La
obligacion a cargo de la contraparte sélo es exigible en caso de que el
valor de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 91 dias sea
superior al 10% (diez por ciento).

Para determinar el Monto de Intereses a pagar en cada Fecha de
Pago, el Representante Comun utilizara la formula que se describe en



Interés Moratorio:

Monto Pagadero:

Pagos:

Régimen Fiscal Aplicable:

Prohibicion de Venta a
Extranjeros:

el Titulo, la cual se reproduce en el contenido de este Suplemento en
la Seccion FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES.

En caso de incumplimiento en el pago del principal o intereses de los
CBF Tasa Variable 1, se causaran intereses moratorios sobre el
saldo insoluto exigible no pagado de los CBF Tasa Variable 1 igual a
adicionar 2.0 (dos punto cero) puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Bruto Anual Capitalizada, desde la fecha del incumplimiento y
hasta que el saldo insoluto exigible no pagado, sean integramente
pagado. Los intereses moratorios seran pagaderos en cada Fecha de
Pago conforme a la Tabla que se presenta en el apartado de
Periodicidad en el Pago de Intereses, salvo que la asamblea de
tenedores acuerde otra cosa. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del
Emisor, ubicadas en Insurgentes Sur No. 1971, Torre IV, Piso 6, Col.
Guadalupe Inn, C.P. 01020, México, D.F. y en la misma moneda que
la suma principal.

El Representante Comun notificara al Fiduciario, a mas tardar dos
Dias Habiles anteriores al dia en que inicie cada Periodo, el Monto de
Principal pagadero para dicho periodo por iniciar. EI Representante
Comun también calculara el monto pagadero por amortizacion total
anticipada, en su caso.

Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente
Suplemento y al Titulo en un dia en que no sea Dia Habil, se
efectuaran el Dia Habil siguiente.

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados
Bursatiles estaran sujetos a lo dispuesto en los Articulos 158, 159,
160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Tratandose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el
Articulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el
impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca la Ley y, en su
caso, el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos de la Federacion
para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé
lugar al pago de los intereses, como pago provisional; de acuerdo con
lo establecido en el Articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
En el entendido de que lo anterior no sera aplicable para aquellas
personas fisicas y morales que no estén sujetas a dicha retencion en
los términos del régimen fiscal aplicable. En caso de reformas o
adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta o a las demas
disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de
los CBF Tasa Variable 1, el Tenedor debera ajustarse a dichas
reformas o adiciones en lo que le resulten aplicables. No se asume la
obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los CBF Tasa Variable
1. Se recomienda a todos los inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a los efectos de las
disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicién,
mantenimiento o venta de instrumentos de deuda como los CBF Tasa
Variable 1, antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

Queda prohibida la venta de los CBF Tasa Variable 1 a extranjeros,
sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos, entidades
gubernamentales, sociedades o particulares u organismos
internacionales. Lo anterior conforme a las limitaciones establecidas
en el Articulo Segundo del Decreto, en el Articulo 117 fraccion VIII de
la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, por lo que
s6lo podran ser negociados dentro del territorio nacional con la



Depositario:

Lugar y Forma de Pago de
Intereses y Principal:

Cupones:

Fuente de Pago:

Federacion, con las Instituciones de Crédito que operen en territorio
nacional o con personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

El Titulo que ampara los CBF Tasa Variable 1, se mantendra en
depdsito en la S.D. Indeval Instituciéon para el Depésito de Valores,
S.A.de C.V.

El principal y los intereses devengados respecto de los CBF Tasa
Variable 1, se pagaran en cada Fecha de Pago segun los
calendarios de amortizaciones y de pago de intereses, a través de la
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.,
cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No.
255, Tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. EI Fiduciario notificard al
Representante Comun, a mas tardar a las 12:30 pm horas del Dia
Habil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el importe a
pagar correspondiente.

Todos los pagos de principal e intereses con respecto a los CBF Tasa
Variable 1, serdn efectuados mediante transferencia electronica en
fondos inmediatamente disponibles. El dltimo pago sera efectuado en
la fecha de vencimiento, de los CBF Tasa Variable 1, esto es el 15 de
agosto de 2028, contra la entrega del titulo o las constancias que
expida la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V., segun sea el caso.

Con fundamento en el Articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
el Fiduciario estipula que el Titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que el Indeval expida para tal efecto.

En el supuesto que por cualquier razén no pudieren hacerse los
pagos a través del Indeval, dichos pagos se haran directamente por el
Fiduciario a los Fideicomisarios en Primer Lugar en las cuentas que
éstos ultimos indiquen por escrito al Fiduciario; en el entendido que
dicha circunstancia se haria del conocimiento de los Fideicomisarios
en Primer Lugar a través del Sistema Electronico de Comunicacion
con Emisoras de Valores (EMISNET).

En los términos de la Ley del Mercado de Valores, el Titulo no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que el expida la S.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. El Fiduciario
renuncia a oponer a cualesquier Tenedor de CBF Tasa Variable 1,
como medio de defensa, la excepcién consignada en la fraccion Il del
Articulo octavo de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
en relacion a las constancias emitidas por la S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del
Programa, tienen como fuente de pago los recursos y cuentas que
integran el patrimonio del Fideicomiso No. 80672 de fecha 21 de
agosto de 2013, constituido en Nacional Financiera, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, al que se
afectaron, entre otros, los Ingresos y flujos de efectivo presentes y
futuros que deriven de las Cuotas de Peaje que se cobren a los
usuarios de las Carreteras. Respecto de cada tipo de Emision, la
fuente de pago estard constituida de la siguiente forma: (i) el
Porcentaje Asignado a la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable de
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Acto Constitutivo:

Derechos que confieren a los
Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios:

Garantia Parcial:

los Ingresos Disponibles, en su caso los Remanentes, el Fondo de
Reserva para Emisiones a Tasa Variable, en su caso, los recursos
provenientes del ejercicio de Garantias Parciales que se celebren, y
los recursos derivados de los CAPs que se contraten, por lo que se
refiere a las Emisiones a Tasa Variable; (ii) el Porcentaje Asignado a
la Cuenta para Emisiones a Tasa Fija de los Ingresos Disponibles, en
su caso los Remanentes, el Fondo de Reserva para Emisiones a
Tasa Fija, y en su caso los recursos provenientes del ejercicio de
Garantias Parciales que se celebren, por lo que se refiere a las
Emisiones a Tasa Fija, y (iii) el Porcentaje Asignado a la Cuenta para
Emisiones Denominadas en UDIs de los Ingresos Disponibles en su
caso los Remanentes y el Fondo de Reserva para Emisiones
Denominadas en UDIs por lo que se refiere a las Emisiones
Denominadas en UDIs; El Fideicomiso no es un fideicomiso de
garantia y el Fideicomitente no asumird la obligacion de aportar
recursos adicionales en caso de insuficiencia de los recursos del
patrimonio del Fideicomiso.

La Emision de los CBF Tasa Variable 1 a que se refiere el Titulo
respectivo se efectla por conducto del Fideicomiso Irrevocable No.
80672 de fecha 21 de agosto de 2013, constituido por el
Fideicomitente, el Representante Comun, el Garante y por Nacional
Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desatrrollo, Direccion Fiduciaria, como Fiduciario.

Los CBF Tasa Variable 1 confieren a su Tenedor el derecho al cobro
de principal e intereses adeudados por el Fiduciario como emisor de
los mismos y limitado a los recursos liquidos que de tiempo en tiempo
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los términos y
condiciones que se establezcan en el Titulo y en el presente
Suplemento.

Los CBF Tasa Variable 1 cuentan como fuente de pago, con el
Porcentaje Asignado a la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable de
los Ingresos Disponibles, el Fondo de Remanentes, el Fondo de
Reserva para los CBF Tasa Variable y con la Garantia Parcial, hasta
por el 15% (quince por ciento) del saldo insoluto de los CBF Tasa
Variable 1 amparados por el Titulo, la cual cubre, hasta donde baste
y alcance, los faltantes de liquidez para cubrir el principal e intereses
de los CBF Tasa Variable 1, y se ejecutard en términos del
Fideicomiso y de la Garantia Parcial.

La Garantia Parcial podra ser dispuesta por el Fiduciario a partir de la
Fecha de Emision, siempre que hayan sido cumplidas las
condiciones de efectividad previstas en la propia Garantia Parcial y
hasta la Fecha de Vencimiento, en el entendido que el plazo
mencionado podra reducirse en caso de que el Emisor liquide
anticipadamente la Emision. Una vez cumplidas las condiciones de
efectividad antes mencionadas, la Garantia Parcial serd irrevocable,
incondicional, congelada y revolvente.

El pago del servicio de la deuda de la Garantia Parcial, estara
subordinado al pago del Servicio de los CBF Tasa Variable 1 durante
el plazo original de la vigencia de la Emision o hasta que se amorticen
en su totalidad los CBF Tasa Variable 1, lo que suceda primero; en el
entendido que en caso de que existieran cantidades pendientes de
pago derivadas de los CBF Emisiones Tasa Variable 1 después de
dicho plazo, éstas se pagaran en Pari Passu (a la par y al mismo
paso) con las cantidades pagaderas bajo la Garantia Parcial, de
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Obligaciones de Hacer o No Hacer
del Garante:

Intermediarios Colocadores:

Agente Estructurador:

Representante
Comun:

Asamblea de Tenedores:

acuerdo a lo previsto en el Fideicomiso y en el Contrato de Garantia
Parcial.

Durante el Periodo de Disposicion de la Garantia Parcial, el Garante
debera:

1. Entregar al Fiduciario, la cantidad que éste le solicite, de
conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso y del
Contrato de Garantia Parcial, sin condicion, defensa, objecién o
compensacién alguna, siempre que previamente se hubieren
cumplido las condiciones de efectividad.

2. Abstenerse de ejercer cualquier derecho o recurso por
subrogaciéon que pudiere tener contra el Emisor o contra cualquiera
de sus bienes con respecto a las Obligaciones Garantizadas.

3. Abstenerse de presentar requerimiento de pago, protesto o
cualquier notificacion, de cualquier naturaleza, relacionada con la
falta de pago o incumplimiento de cualquiera de las Obligaciones
Garantizadas.

4. Abstenerse de realizar cualquier diligencia para el cobro o
cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas o de cualquier
garantia respecto de las Obligaciones Garantizadas.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC.

Corporativo en Finanzas, S.C. mismo que se encargé del disefio y
estructuracion del financiamiento y/o del Programa, considerando los
distintos factores que intervienen en el proceso, principalmente, los
términos y condiciones de las Emisiones en funcién de las
caracteristicas de la Fuente de Pago. La responsabilidad del Agente
Estructurador es la de hacerse llegar y revisar el soporte documental
necesario para cuantificar la Fuente de Pago, asi como de distintas
variables tales como los Gastos de Operacion y Mantenimiento
(menor y mayor) de las Carreteras y los Gastos de Mantenimiento de
la Emision. Asi mismo, el Agente Estructurador fue el responsable de
sugerir las modificaciones y/o cambios a la estructura de las
Emisiones derivados de las observaciones y requerimientos de las
Agencias Calificadoras y las partes involucradas.

Se designa como representante comun de todos los Tenedores a
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

La Asamblea General de tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios representara al conjunto de éstos y se regira, en todos los
casos, por los articulos aplicables de la Ley del Mercado de Valores
y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los tenedores, aun
respecto de los ausentes y disidentes. La Asamblea General de
tenedores, segun sea el caso, se reunira siempre que sea convocada
por el Representante Comun. Los tenedores que representen el 10%
(diez por ciento) del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y la hora en que debera celebrarse dicha

12



Obligaciones de Hacer
del Fiduciario:

asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria
para que la asamblea se reuna dentro del término de un mes a partir
de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticion de los tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de tenedores se publicard una
vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacion
del domicilio del Fiduciario, con por lo menos 10 (diez) Dias de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse.

Para que la Asamblea General de tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representadas en ella, por lo menos la mitad mas uno del total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que ampara la Emisién, y sus
decisiones seran validas, salvo los casos previstos en el péarrafo
siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso que
una asamblea se reuna en virtud de segunda convocatoria se
considerara legalmente instalada, cualquiera que sea el namero de
Certificados Bursétiles Fiduciarios que en ella estén representados.

Si la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se reune en virtud de segunda convocatoria, sus
decisiones seran vadlidas cualesquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en ella representados, siempre que
hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que
hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea General de
tenedores cuando menos, aquellos Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco por ciento) del total de
Certificados Bursétiles Fiduciarios que ampara la Emision (en el
entendido que para calcular dicho porcentaje se tomara en cuenta el
valor de la UDI un Dia Habil antes de la fecha de publicacion de la
convocatoria, para efecto de las Emisiones Denominadas en UDIs), y
que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas
uno de los votos computables en la asamblea: (i) cuando se trate de
designar Representante Comun de los tenedores; (ii) cuando se trate
de revocar la designacién de Representante Comun de los tenedores;
y (iii) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al
Fiduciario o de introducir cualesquiera modificaciones a este Titulo o
al Fideicomiso. Ahora bien, si la asamblea se redne en virtud de
segunda convocatoria, sus decisiones seran validas cualquiera que
sea el nimero de Certificados Burséatiles Fiduciarios representados.

Para concurrir a las asambleas, los tenedores deberan acreditar su
tenencia de acuerdo con lo sefialado en el Articulo 290 de la Ley del
Mercado de Valores, presentando dicha documentacién en el lugar
que se designe en la convocatoria de la asamblea el Dia Habil
anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado acreditado con simple carta poder firmada ante dos
testigos.

Durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que los
Certificados Bursétiles Fiduciarios sean totalmente amortizados, el
Emisor se obliga a cumplir con las siguientes obligaciones, salvo que
los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
autoricen por escrito lo contrario:
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Obligaciones de No Hacer
del Fiduciario:

Ley Aplicable y Jurisdiccion:

a. Dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes
calendario, deberd entregar por medios electrénicos, los estados
financieros del patrimonio del Fideicomiso.

b. Debera entregar cualquier reporte, informacién o copia de
documentacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que el
Fiduciario posea y que le hubiere sido solicitada o cualquiera de los
reportes a que se refiere la Clausula Novena del Fideicomiso.

c. Recibir los bienes que ingresen al patrimonio del Fideicomiso
conforme a lo establecido en el mismo.

d. Mantener el registro de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
el Registro Nacional de Valores y en la BMV.

e. Aplicar los recursos liquidos del patrimonio del Fideicomiso en
los términos y en el orden de aplicacién previstos en el mismo,
conforme a lo ahi establecido.

f. Mantener y llevar los registros contables que correspondan al
patrimonio del Fideicomiso, a fin de reflejar razonablemente su
situacion financiera y los resultados de sus operaciones.

g. Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Fideicomiso.

h.  Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté
obligado en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las
disposiciones de caracter general aplicables.

Durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que los
Certificados Bursétiles Fiduciarios sean totalmente liquidados, el
Fiduciario se obliga a no:

(a) realizar operaciones distintas a las operaciones previstas en el
Fideicomiso;

(b) modificar los términos y condiciones del Fideicomiso sin el previo
consentimiento de los Tenedores y el Garante; e

(c) incumplir o demorar el cumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones bajo el contrato de Fideicomiso.

En caso de que el Fiduciario incumpliera cualquiera de las
obligaciones antes mencionadas, la Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar tendran el derecho de exigir al
Fiduciario su cumplimiento, el de acatar la validez de los actos que
éste cometa y, en su caso, exigirla indemnizacioén en virtud de los
Articulos 386 parrafo segundo 390 y 393 parrafo tercero de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Para la interpretacién y cumplimiento de los Documentos de la
Emisién, las Partes se someten a la jurisdiccién de las leyes y de los
tribunales federales competentes en México, Distrito Federal,
renunciando desde ahora a cualquier otra jurisdiccion que pudiere
corresponderles en razon de sus domicilios presentes o futuros.
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Limite de Responsabilidad:

El Fideicomitente y el Fiduciario no tienen responsabilidad alguna de
pago de las cantidades adeudadas bajo los CBF Tasa Variable 1. En
caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para
pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los CBF Tasa
Variable 1, los Tenedores de los mismos no tendran derecho de
reclamar al Fideicomitente y al Fiduciario el pago de dichas
cantidades. El Fiduciario estara obligado con los Tenedores
Unicamente por lo que respecta al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance.
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I.1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion consistird en la emisién de 13'000,000 de CBF Tasa Variable 1 al amparo de un Programa de
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto de hasta $15,000'000,000.00 (quince mil millones de pesos
00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién a través de un Fideicomiso constituido en Nacional
Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en el cual
actuaran como Fideicomitente y Fideicomisario en Tercer Lugar el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, por
conducto de la Secretaria de Hacienda, como Fideicomisario en Primer Lugar el Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles que se emitan y Fideicomisario en Segundo Lugar el Garante.

La totalidad de las Emisiones Denominadas en UDIs que realice el Fiduciario mediante una o varias Emisiones,
podra ser hasta por el equivalente a $12,000'000,000.00 (Doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.), tomando
como referencia los valores las UDIs en las Fechas de Emisién respectivas. Las Emisiones a Tasa Variable
podran ser por un monto de hasta $1,500'000,000.00 (Un mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) y las
Emisiones a Tasa Fija podran ser por la diferencia entre el monto colocado en las Emisiones a Tasa Variable y
hasta $3,000'000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.).

El 23 de agosto de 2013, se realizd la primera Emisién del Programa, la cual correspondié a una Emision
Denominada en UDIS, por un monto minimo que fue suficiente para liquidar los Certificados Originales, incluyendo
los intereses devengados y la prima por prepago, liberando la fuente de pago de acuerdo a lo establecido en el
Contrato de Liberacion y Transmision de Ingresos.

La fuente de pago de los CBF Tasa Variable 1 estara constituida por (i) el Porcentaje Asignado de los Ingresos
Disponibles de los ingresos vy flujos de efectivo presentes y futuros que deriven de las Cuotas de Peaje que se
cobren a los usuarios de las Carreteras, (ii) el Fondo de Remanentes, (iii) el Fondo de Reserva para las Emisiones
a Tasa Variable, (iv) los recursos derivados del ejercicio de la Garantia Parcial, y (v) por lo que hace al pago de
intereses, por las cantidades que en su caso, reciba el Fiduciario derivado del CAP, nn el entendido que los
fondos y recursos mencionados en los incisos (ii), (i) y (v) anteriores, seran usados en caso de insuficiencia de
recursos para el pago de las obligaciones derivadas de los CBF Tasa Variable 1. Si dicha insuficiencia persistiera
los CBF Tasa Variable 1 cuentan con una Garantia Parcial hasta por el 15% (quince por ciento) de su saldo
insoluto.

Cabe sefalar que los Ingresos actualmente se encuentran afectos al Fideicomiso No. 80599, como fuente de
pago de los Certificados Originales, los cuales seran liquidados con el producto de la primera Emisién de
Certificados Bursétiles Fiduciarios que se realice al amparo del Programa.

Los Ingresos que deriven de las Cuotas de Peaje que se cobren a los usuarios de las Carreteras incluyen:
1. los ingresos provenientes de las casetas de peaje establecidas conforme a las concesiones que

amparan los tramos federales, hasta el vencimiento de las dos concesiones, las cuales son el 27 de
octubre de 2048 y 29 de agosto de 2049, respectivamente, incluyendo cualquier prérroga que se

obtenga, y

2. los ingresos provenientes de las casetas de peaje establecidas en las autopistas de jurisdiccién
estatal por el plazo necesario para que el Fiduciario liquide la totalidad de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

El remanente de los recursos obtenidos de la Emision, una vez liquidados los Certificados Originales y cubiertos
los Gastos de Emisién, se destinaran a la realizaciéon de inversiones publicas productivas a través del FODEIN.
En la Seccidn Il Destino de los Fondos se describen los mecanismos de control interno con que cuenta el Estado
para asegurar la aplicacion de recursos conforme a la legislacion aplicable.

De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso No. 80599 y en el Contrato de Liberacion y Transmision de
Ingresos, una vez amortizados todos los Certificados Originales y cubiertos todos los adeudos que tuviere NAFIN,
en su caracter de fiduciario bajo el Fideicomiso No. 80599, revertird al Estado el patrimonio del Fideicomiso No.
80599.En ese momento, de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso y en el Contrato de Liberacion y
Transmisién de Ingresos, el Estado afectara irrevocablemente al Fideicomiso los Ingresos.

La estructura de la operacién no contempla la cesién de derechos de cobro de las Cuotas de Peaje, sino
Unicamente la afectacion de Ingresos, es decir, el Estado conservara el derecho de cobrar las Cuotas de Peaje a
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los usuarios de las Carreteras, pero esta obligado a entregar al Fideicomiso todos los recursos que se obtengan
derivados de dichos derechos y en caso de incumplimiento el Comité Técnico del Fideicomiso puede sustituir al
Estado en la operacion de la Carreteras.

Para efecto de lo anterior, la SCT en la segunda modificacién a las Concesiones Federales autorizé la afectacion
de los Ingresos de las Concesiones Federales a un Fideicomiso y en términos de lo previsto en la Tercera
Modificacién a los mismos, mediante oficio 3.-4.001170 de fecha 25 de julio de 2013 autorizé (i) la aplicacion de
los Ingresos derivados de las Concesiones Federales al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y de las
Garantias Parciales que en su caso se contraten, y (ii) las inversiones a las que deben destinarse la parte
proporcional de los recursos derivados de las emisiones que se realicen al amparo del Programa.

La Emision cuenta con las siguientes calificaciones HR AAA (E) por parte de HR Ratings y AAA(mex) por parte de
Fitch México.

Estructura de la Emisiéon

Fideicomiso
80229

Fondo de
infraestructura

Pago
Anticipado
Emisiones

CHIHCE 09 y
CHIHCE 09-2

SCT

1!

Ampliacién plazo 1
Concesiones Federales} —»

-——
MNueva Emisidn
—_—

por 30 afies adicionales| | & ¢
.@l INBURSA
Casa de Bolea
3
bl § s |

BANTIBRAS -—
Asambleas de Tenedores
Tenedores 2009
&

*waun}in

Explicacion de la estructura:

1. El 14 de junio de 2013, la SCT otorgdé una ampliacién al plazo de las Concesiones Federales,
por 30 (treinta) afios adicionales.

2. Mediante Decreto No. 1327/2013 XlI P.E. publicado en el Periédico Oficial del Gobierno del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua el dia 20 de julio de 2013, el Estado obtuvo autorizacién
para: (i) Constituir el Fideicomiso cuyo fin sera realizar las Emisiones al Amparo del Programa y
contratar las Garantias Parciales; (ii) afectar los Ingresos al patrimonio del Fideicomiso, y (iii)
destinar el producto de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa a la amortizacion
anticipada de los Certificados Originales y el remanente a inversiones publicas productivas.

3. El Representante Comun de los tenedores de los Certificados Originales convoc6 a asambleas
generales de Tenedores a fin de acordar los términos y condiciones de la amortizacion
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anticipada de dichos valores. Los dias 5 y 7 de agosto se llevaron a cabo dichas asambleas en
la que se autorizé la amortizacién anticipada de los Certificados Originales.

La CNBV y la BMV otorgaron autorizacion para establecer el Programa y la realizacion de las
primeras Emisiones.

El Fideicomitente celebrd el Fideicomiso con NAFIN, de conformidad con lo autorizado en
términos del Decreto.

El Fiduciario celebro el Contrato de Liberaciéon y Transmision de Ingresos, para que una vez que
se liquidaran los Certificados Originales, los Ingresos quedaran afectos al Fideicomiso No.
80672; lo anterior en el entendido que la liberacion y transmisiéon pactada en dicho Contrato de
Liberacién y Transmision de Ingresos quedd sujeta a la condicién suspensiva consistente en que
NAFIN en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso No. 80599 recibiera del Fiduciario la
cantidad requerida para amortizar totalmente los Certificados Originales.

En cada Fecha de Emision:

6.

Previas instrucciones del Comité Técnico, el Fiduciario procede a realizar la Emisién en los
términos y condiciones que sefiale el Comité Técnico.

El Fiduciario contrata la Garantia Parcial.

Con el producto de la primera Emisién del Programa, el Fiduciario (i) entrega al Fideicomiso No.
80599 la cantidad requerida para liquidar de manera anticipada el total de los Certificados
Originales en circulacién incluyendo todos sus accesorios (de manera proporcional se distribuira
entre las Emisiones que se realicen en la Primera Fecha de Emision); (ii) liquida en su totalidad
los Gastos de Emisién de la primera Emisién del Programa; (iii) constituye el Fondo de
Mantenimiento Mayor y el Fondo de Reserva respectivo, y (iv) el remanente lo entrega al
Estado en la Cuenta del FODEIN para ser destinado a inversiones publicas productivas en el
Estado de Chihuahua. Los recursos que obtenga el Estado, no podran aplicarse, en ningun
caso, a gasto corriente. Con el producto de la Emisién a Tasa Variable el Fiduciario (i) liquida en
su totalidad los Gastos de Emision de la Emisién a Tasa Variable; (ii) constituye el Fondo de
Reserva para la Emisién a Tasa Variable y (iii) el remanente lo entrega a la Cuenta del FODEIN
para ser destinado a inversiones publicas productivas en el Estado de Chihuahua.

En virtud del cumplimiento de la condicién suspensiva a la que se sujeté el Contrato de
Liberacion y Transmisién de Ingresos, el Fideicomiso No. 80599 revierte los Ingresos al Estado y
dichos Ingresos quedan afectos irrevocablemente al Fideicomiso.

Durante la vigencia de las Emisiones:

9.

10.

El Fideicomitente depositara en el Fideicomiso los Ingresos para ser destinados conforme al
siguiente orden de prelacién: (i) Contraprestacion SCT, (ii) Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones,(iii) Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor, (iv) Fondo de Mantenimiento
Mayor, y (v) Fondeo de la Cuenta para las Emisiones a Tasa Variable, donde se pagara: el CAP,
las Contraprestaciones exigibles conforme a las Garantias Parciales que en su caso se hubieran
celebrado, el principal e intereses de los CBF Tasa Variable 1 a prorrata con todas las
Emisiones a Tasa Variable que se hubieran realizado, en su caso el Servicio de las Garantias
Parciales, en su caso la Contraprestacion Adicional, en su caso la Reconstituciéon de los Fondos
de Reservay el excedente sera abonado al Fondo de Remanentes.

Si el monto provisionado en cualquier Fondo de Reserva llega a ser mayor que el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva que corresponda, el excedente seré aplicado al Fondo de Remanentes.

En cada Fecha de Pago, siempre y cuando: (i) se hubieren cubierto la Contraprestacion SCT,
los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones y los Gastos de Operacion y Mantenimiento
Menor; (i) se hubiere fondeado el Fondo de Mantenimiento Mayor, (iii) en su caso, se hubiere
renovado o recontratado el o los CAPs, (iv) se hubiere cubierto las Contraprestaciones exigibles
para las Emisiones a Tasa Fija y las Emisiones a Tasa Variable, (v) se hubiere cubierto el
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servicio de la deuda conforme a los Titulos, (vi) en su caso, se hubiere cubierto el Servicio de las
Garantias Parciales, (vii) en su caso, se hubiere cubierto al Garante la Contraprestacion
Adicional, (viii) los Fondos de Reserva cuenten con el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que
corresponda, (ix) no se haya presentado un Incumplimiento Tarifario, un Incumplimiento
Monetario, un Incumplimiento de Informacion y/o un Incumplimiento de Seguros, y (x) y la
Cobertura Primaria de cada Titulo sea igual a 1.2 (uno punto dos) o mayor, el Fiduciario
entregara al Fideicomitente las cantidades que se encuentren abonadas en el Fondo de
Remanentes.

Cuenta para las Emisiones a Tasa Variable:

El Fiduciario en la primera Fecha de Emision aperturara la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable, en la cual
debera abonar los recursos que correspondan resultado de aplicar a los Ingresos Disponibles el Porcentaje
Asignado a la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable.

Aplicacién de recursos durante el plazo original de vigencia de las Emisiones a Tasa Variable. Los recursos

abonados en la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable, incluyendo aquellos abonados directamente derivados de
los CAPs, se aplicaran, hasta donde basten y alcancen, a pagar los conceptos que a continuacién se sefialan, con
la siguiente prelacion:

(@)

(b)

(©

()

(€)

(f)

@)

En primer término, el Fiduciario pagard, los recursos necesarios para renovar o recontratar el o los
CAPs, en caso de que la fecha de renovacién del o los CAPs no coincida con una Fecha de Pago,
el Fiduciario reservara los recursos necesarios para la renovacion en la Fecha de Pago inmediata
anterior a la fecha de renovacion del o los CAPs.

Acto seguido, el Fiduciario pagara el equivalente a la o las Contraprestaciones vencidas y no
pagadas, asi como la Contraprestacion exigible en dicho periodo, para su pago semestral al
Garante, en términos de cada Garantia Parcial.

En caso de que el saldo de la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable fuera insuficiente para pagar
la o las Contraprestaciones, el Fiduciario debera cubrir el faltante: (i) con cargo al Fondo de
Remanentes y (ii) en su defecto, con cargo al Fondo de Reserva para las Emisiones a Tasa
Variable.

Acto seguido, el Fiduciario aplicara los recursos a pagar a los tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios las cantidades que por concepto de principal e intereses que procedan
conforme a lo previsto en los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En caso de que el saldo de la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable fuera insuficiente para pagar
el servicio de los Titulos de las Emisiones a Tasa Variable, el Fiduciario debera cubrir el faltante: (i)
con cargo al Fondo de Remanentes, (ii) en su defecto, con cargo al Fondo de Reserva para
Emisiones a Tasa Variable, y (iii) en su defecto, mediante la disposicion de las Garantias Parciales
gue correspondan, en términos de la Notificacion de Disposicion.

Acto seguido, en su caso, el Fiduciario aplicara los recursos para pagar al Garante las cantidades
gue por concepto de Servicio de la Garantia Parcial procedan conforme a lo previsto en los
Contratos de Garantia Parcial.

Acto seguido, en su caso, el Fiduciario aplicara los recursos para pagar al Garante la
Contraprestacion Adicional.

Acto seguido, el Fiduciario reconstituira el Fondo de Reserva para Emisiones a Tasa Variable, hasta
gue éste alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y

Finalmente, en su caso, las cantidades excedentes las abonara al Fondo de Remanentes, para su
aplicacion en términos de la clausula sexta numeral 6.7 del Fideicomiso siguiente.
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Aplicacién de recursos después de vencido el plazo original de vigencia de las Emisiones a Tasa Variable. Los
recursos abonados en la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable se aplicaran, mensualmente, hasta donde
basten y alcancen, a pagar y/o reservar los conceptos que a continuacion se sefialan, con la siguiente prelacion:

(@) En primer término, el Fiduciario pagara al Garante las cantidades que, en su caso, se adeuden por
concepto de Contraprestaciones de cada Garantia Parcial.

(b) Acto seguido, en el caso de que los Titulos de las Emisiones a Tasa Variable no se hubieren
liquidado a esa fecha, el Fiduciario aplicard los recursos para pagar, hasta donde basten y
alcancen, en pari passu (a la par y al mismo paso) a los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios las cantidades que por concepto de principal e intereses que procedan conforme a lo
previsto en los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y al Garante el
Servicio de la Garantia Parcial. Los recursos de la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable se
distribuiran de manera proporcional de acuerdo a los siguientes factores:

ZEmisiones aTasaVariable SItv

FTV =
ZEmisiones aTasa Variable SITV + ZEmisiones a TasaVariable SIGPTV

FGPTV =1—-FTV
Donde:
FTV = Factor de distribucion que corresponde a los Titulos de las Emisiones a Tasa Variable.
FGPTV = Factor de distribucién que corresponde al Garante respecto de todas las Garantias
Parciales otorgadas a las Emisiones a Tasa Variable.
Y Emisiones a Tasa variable SITV = Suma del saldo insoluto de todos los Titulos de las Emisiones a Tasa
Variable
Y Emisiones a Tasa variable SIGPTV=Suma de los Saldos Insolutos de la Garantias Parciales otorgadas a
las Emisiones a Tasa Variable.

Si los Titulos de las Emisiones a Tasa Variable ya hubieren sido liquidados totalmente, el Fiduciario
aplicara los recursos para pagar las Garantias Parciales, en términos de los Contratos de Garantia
Parcial.

Las Emisiones a Tasa Variable cuentan con los siguientes apoyos:

Fondo de Reserva para Emisiones a Tasa Variable

De los recursos que se obtengan de cada Emision a Tasa Variable de Certificados Bursatiles Fiduciarios, el
Fiduciario segregara una cantidad equivalente al 100% (cien por ciento) de los intereses y principal pagaderos a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en las siguientes 2 (dos) Fechas de Pago, a fin de
constituir el saldo inicial de la cuenta del Fondo de Reserva para Emisiones a Tasa Variable. Posteriormente, a
partir de la primera Fecha de Pago, la Cantidad Requerida para este fondo se ir4 actualizando para mantener
siempre el equivalente al 100% (cien por ciento) de los intereses y principal pagaderos a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios en las siguientes 2 (dos) Fechas de Pago.

Este fondo tiene como propdsito principal liquidar los pagos de intereses y las amortizaciones de principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y/o los Gastos de Mantenimiento de la Emision, en caso de que no haya
recursos suficientes en el Fondo de Remanentes y en la Cuenta General.

Cada una de la Emisiones que se realicen al amparo del Programa sera disefiada para que las Fechas de Pago
de intereses y amortizaciones de principal coincidan con las Fechas de Pago de la primera Emisidn que se realice
al amparo del Programa.

Garantias Parciales

Cada Emisiobn a Tasa Variable contard con una Garantia Parcial que garantizar4 a los tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta donde baste y alcance el pago oportuno de principal e intereses
ordinarios de dichas Emisiones, hasta donde alcance el monto disponible, conforme al Contrato de Garantia
Parcial respectivo. La Garantia Parcial (i) es incondicional, irrevocable, congelada y revolvente, una vez que se
hubieren cumplido las condiciones de efectividad previstas en los Contratos de Garantia Parcial, (i) se utilizara
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después del Fondo de Remanentes y del Fondo de Reserva para la Emisiones a Tasa Variable, y (iii) no cubre
comisiones, primas, intereses moratorios o retenciones de impuestos u otras cantidades.

Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, después de haber abonado a los Fondos de Reserva las cantidades que les
correspondan, el Fiduciario abonara a este fondo la totalidad de los recursos excedentes que se encuentren
abonados en la Cuenta General. Los recursos existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes se podran
utilizar para liquidar los pagos de intereses y las amortizaciones de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y/o los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, en caso de que no haya recursos suficientes en la
Cuenta General 0 en las Cuentas de las Emisiones antes de utilizar, en su caso, las Garantias Parciales.

En cada Fecha de Pago, siempre y cuando: (i) se hubieren cubierto la Contraprestacion SCT, los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones y los Gastos de Operacién y Mantenimiento Mayor; (ii) se hubiere fondeado el
Fondo de Mantenimiento Mayor, (iii) en su caso, se hubieren cubierto los recursos necesarios para renovar o
recontratar el CAP, (iv) se hubiere cubierto la Contraprestacion correspondiente (v) se hubiere cubierto el servicio
de la deuda conforme a los Titulos, (vi) en su caso, se hubiere cubierto el Servicio de las Garantias Parciales, (vii)
se hubieren cubierto, en su caso, las Contraprestaciones Adicionales, (viii) los Fondos de Reserva cuenten con el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que corresponda, (ix) no se haya presentado un Incumplimiento Tarifario, un
Incumplimiento Monetario, un Incumplimiento de Informacion y/o un Incumplimiento de Seguros, y (X) la Cobertura
Primaria de cada Titulo sea igual a 1.2 (uno punto dos) o mayor, el Fiduciario entregara al Fideicomitente las
cantidades que se encuentren abonadas en el Fondo de Remanentes.

REGIMEN DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FIDEICOMISO:

El Fiduciario invertird las cantidades que se encuentren en el Fideicomiso, en instrumentos que rednan las
siguientes caracteristicas: (i) en instrumentos de deuda denominados en pesos, emitidos o garantizados por el
Gobierno Federal o instituciones de crédito que tengan una calificacién de riesgo AAA en escala nacional o su
equivalente en directo o en reporto y/o (ii) en acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda con
cartera 100% (cien por ciento) conformada por valores gubernamentales denominadas en pesos con la maxima
calificacion crediticia y de riesgo de mercado 1 6 2, en la escala nacional otorgada por al menos una de las
Agencias Calificadoras; salvo por lo previsto en el parrafo siguiente.

Por lo que se refiere a los recursos que integran los Fondos de Reserva, éstos se invertirdn en valores, incluyendo
acciones de sociedades de inversion o instrumentos de deuda denominados en pesos, que tengan igual o mejor
calificacion que cualquiera de las calificaciones asignadas a los Certificados Bursétiles Fiduciarios del tipo de
Emision a la que corresponda el Fondo de Reserva.

El Comité Técnico, por (i) mayoria de votos para las Emisiones Denominadas en UDIS o (ii) unanimidad para las
emisiones a Tasa Fija y/o a Tasa Variable, podra modificar en cualquier momento el régimen de inversién
previsto, en el entendido que en ningln caso se podran invertir los recursos del patrimonio del Fideicomiso en
valores cuya calificacion sea menor a cualquiera de las calificaciones asignadas a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

En todo caso, el Fiduciario debera invertir las cantidades abonadas en las cuentas del Fideicomiso en
instrumentos cuyo vencimiento sea consistente con las fechas de pago, conforme a lo que se establezca en los
Documentos de la Emisién, y demas requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de las inversiones a que se refiere el numeral 4.13 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso, el
Fiduciario se sujetara en todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de
recursos materia de fideicomisos y cubrira con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las comisiones, honorarios y/o
gastos que origine su contratacion, previa notificacion por escrito al Fideicomitente.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a la disposicion y liquidez de los mismos y a las
condiciones del mercado existentes en ese momento. Asimismo, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer
Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en este acto, liberan expresamente al Fiduciario de cualquier
responsabilidad derivada de la compra o venta de valores o cualesquier otro instrumentos de inversién, asi como
por las pérdidas o menoscabos que pudieran afectar la materia del Fideicomiso como consecuencia de las
inversiones efectuadas por el Fiduciario, en los términos del numeral 4.13 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso,
ni sera responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicion, por
fluctuaciones en el mercado, en los términos del Articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o mala fe por parte del Fiduciario.
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La compra de valores y las inversiones se sujetara a los horarios, disposicion y liquidez de los mismos y a las
condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice las operaciones.

Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la Circular 1/2005 de Banco
de México, los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata conforme a los fines y a lo
previsto en el Fideicomiso, deberan ser depositados en una institucién de crédito a méas tardar el dia habil
siguiente al que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin pactado en el Fideicomiso, y en caso de
realizarse dicho depdsito en la instituciéon de crédito que en este acto funge como Fiduciario, dicho depdsito
debera devengar la tasa mas alta que la institucién pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las
mismas fechas en que se mantenga el depdsito.

CONTRATOS DE COBERTURA:

Respecto a la celebracion de Contratos de Cobertura de las Emisiones a Tasa variable, los términos particulares
se indicaran el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisién y sera el Fiduciario quien lo celebre por
instrucciones del Comité Técnico.

Para vigilar el correcto funcionamiento de la estructura del Fideicomiso, periédicamente se elaboraran diversos
reportes de acuerdo a lo establecido en el mismo.

1.2. ESTIMACIONES FUTURAS

A la fecha del presente Suplemento no existen variaciones sobre las estimaciones del desempefio futuro de los
activos fideicomitidos incluidos en la seccion 3.3. Estimaciones Futuras del Prospecto de Colocacion, ni tampoco
existen variaciones sobre los posibles escenarios de pago de tales activos, por lo anterior se tiene por reproducida
dicha seccion en el presente Suplemento.

1.3. OTROS TERCEROS OBLIGADOS CON EL FIDEICOMISO O LOS TENEDORES DE LOS VALORES
1.3.1 Contratos de Cobertura de Tasa de Interés

Denominacion social: Seré definida por el Comité Técnico dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la
Fecha de Emision.

La Emisién contara con una cobertura de la tasa de interés que limite las variaciones en ésta. El Fiduciario, con
base en las instrucciones del Comité Técnico, deberad celebrar un Contrato de Cobertura con relacion los CBF
Tasa Variable, y mantener vigente la Cobertura de Tasa de Interés al amparo del mismo conforme a lo que se
sefiala a continuacion, hasta en tanto no se liquiden en su totalidad cualesquiera montos adeudados conforme a la
Emision de conformidad con las siguientes reglas:

a. Debera buscar el beneficio de los Tenedores de la Emisién a Tasa Variable.

b. La calificacién crediticia del proveedor de la cobertura con el que el Fiduciario celebre el o los
Contratos de Cobertura, debera ser igual o mejor a la de la Emision y debera mantenerse
durante toda la vigencia de la misma. En caso de que la calificaciéon crediticia del proveedor de
la cobertura baje respecto de la Emision, el Fiduciario, dentro de los siguientes 10 (diez) Dias
Habiles a la fecha en la que la calificacion crediticia sea reducida, debera dar por terminado el
Contrato de Cobertura respectivo y celebrar un nuevo Contrato de Cobertura con un proveedor
que cuente con la misma calificacién crediticia que la Emision. El Fiduciario debera seguir el
procedimiento establecido en este inciso cada vez que la calificacion crediticia del proveedor del
Contrato de Cobertura llegue a ser inferior respecto a la de la Emision.

C) El Fiduciario debera contratar, renovar y mantener Coberturas de Tasa de Interés cuyo
rendimiento sea con base a la TIIE a 91 (noventa y un) dias equivalentes a los dias
efectivamente transcurridos en el periodo, mientras se encuentre pendiente de pago cualquier
cantidad al amparo de las Emisiones a Tasa Variable, conforme a la siguiente mecanica:
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() la primera Cobertura de Tasas de Interés de la Emision debera de cubrir un plazo minimo
de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha de Emisién respectiva y debera ser
contratada por el Fiduciario dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a dicha fecha;

(i) Dentro de un plazo comprendido entre los 60 (sesenta) Dias Habiles anteriores y los 60
(sesenta) Dias Habiles siguientes a la fecha del primer aniversario de la contratacion de
la primera Cobertura, el Fiduciario debera celebrar un nuevo Contrato de Cobertura o
renovar el ya celebrado, a fin de obtener una Cobertura de Tasas de Interés que cubra al
menos un afio adicional al que se cubrié con el Contrato de Cobertura original;

(i)  Dentro de un plazo comprendido entre los 60 (sesenta) Dias Habiles anteriores y los 60
(sesenta) Dias Habiles siguientes a la fecha de cada siguiente aniversario de las
contrataciones o renovaciones subsecuentes de las Coberturas de Tasas de Interés para
la Emision, el Fiduciario debera celebrar un nuevo Contrato de Cobertura o renovar el ya
celebrado, a fin de obtener una Cobertura de Tasas de Interés que cubra al menos un
afio adicional; y

(iv) Las Coberturas de Tasa de Interés correspondientes a cada Periodo deberan considerar
las amortizaciones de principal comprendidas en el Periodo de Rendimientos de que se
trate.

d. El Fiduciario no podra dar por terminada la vigencia de los Contratos de Cobertura de Tasas de
Interés de manera anticipada, sin el acuerdo previo y por escrito del Representante Comun y sin
la confirmacién de las Agencias Calificadoras en el sentido de que con dicha terminacién no se
afectara la calificacion crediticia de las Emisiones respectivas.

Dentro de los fines del Fideicomiso, se establecen las acciones que deberd llevar a cabo el Fiduciario respecto a
los Contratos de Cobertura:

Que el Fiduciario, con cargo a los Gastos de Emision celebre el CAP que al efecto le instruya el Comité Técnico
para las Emisiones a Tasa Variable y que, con cargo a la Cuenta para Emisiones a Tasa Variable, renueve o
recontrate un CAP conforme a las instrucciones que al efecto le dé, de tiempo en tiempo, el Comité Técnico. Sera
un fin de este Fideicomiso que el Fiduciario ejerza los derechos y cumpla con las obligaciones a su cargo
derivadas del o de los CAPs que, en su caso, contrate.

Los términos y condiciones del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas, se establecen en dicho
Contrato (Ver 4. CONTRATO MARCO PARA OPERCIONES FINANCIERS DERIVADAS).

1.3.2 Garantia Parcial

Denominacion social: La Emisién cuenta con una garantia parcial otorgada por Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, (Banobras) quien tendra el

caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar en el Fideicomiso.

El Fiduciario, previo o en la Fecha de Emision, con base en la Instruccion de Términos y Condiciones de la
Emisién, deber4 suscribir el Contrato de Garantia Parcial.

La Emision estara garantizada hasta por el 15% (quince por ciento) de su saldo insoluto y en caso de que el flujo

de los ingresos presentes y futuros por cuotas de peaje fuera insuficiente para hacer frente al servicio de la deuda
(principal e intereses ordinarios), el Fiduciario detonara el proceso descrito a continuacion:
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1. Recursos
Insuficientes para
el servicio de Ia
deuda de los CBF
Tasa Fija 1 dentro
de la Cuenta para
las Emisiones a
Tasa Fija.

3. Si los recursos
del Fondo de

Remanentes son
insuficientes, el
Fiduciario  toma

los recursos del
Fondo de Reserva
para las Emisiones

4. El Fiduciario
ejerce la Garantia
Parcial mediante

una notificacion al
Garante

(BANOBRAS) con
copia al
Fideicomitente vy

FECHA DE PAGO

5. El Garante lleva
a cabo el abono
de los recursos
para el pago de el
Servicio de Ia
Deuda de los CBF
Tasa Fija 1.

a Tasa Fija. Si los al Rep. Comun.

2. El Fiduciario

toma los recursos FECUrsos son
hecesarios del insuficientes el
Fondo de Fiduciario notifica
Remanentes. al Fideicomitente

con copia al Rep.
Comun de |la
insuficiencia.

Banobras, al fungir como Garante, se obliga a garantizar de manera parcial, revolvente, incondicional e
irrevocable, el pago oportuno del servicio de la deuda de los CBF Tasa Variable 1 hasta por una cantidad que no
excedera en ningun caso del monto disponible.

La Garantia Parcial es irrevocable, incondicional congelada y revolvente hasta por el 15% (quince por ciento) del
Saldo Insoluto de la Emision.

Los términos y condiciones del Contrato de Garantia Parcial, se establecen en dicho Contrato (Ver 5. CONTRATO
DE GARANTIA PARCIAL).
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Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, estos CBF Tasa Variable 1 devengaran un
interés bruto anual sobre su saldo insoluto, a la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada a que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comun fijard en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula.

TR "0 36000
=1+ R «pp _ [+[ 200000 L op
36000 NDE

Dénde:

TB=Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada

TR=TIIE 91 o la tasa que la sustituya

ST=Sobretasa.

PL=91, correspondiente al plazo de la TIIE, o en su caso el plazo de la tasa que la sustituya, o en su caso, Tasa
de Referencia correspondiente en dias

NDE=Numero de Dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Rendimientos respectivo hasta la Fecha de
Pago.

Los intereses que se devenguen sobre el saldo insoluto de la Emision seran calculados y determinados por el
Representante Com(n sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, y por el nimero de dias
efectivamente transcurridos en el Periodo de Rendimientos respectivo hasta la Fecha de Pago. Los célculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Rendimientos, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:
B
1=8SI0 ——*NDE
36000
Dénde:

| = Interés bruto del Periodo de Rendimientos que corresponda.

S| = Saldo insoluto en Pesos de los CBF Tasa Variable 1 en circulacion al inicio del Periodo de Rendimientos.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Rendimientos respectivo hasta la Fecha de
Pago.

Iniciado cada Periodo de Rendimientos, la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada determinada para el Periodo
de Rendimientos no sufrird cambios durante el mismo.

El saldo insoluto de la Emisién se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

SIi=Sli1 - AP;
Donde:
Sl = Saldo insoluto en Pesos de los CBF Tasa Variable 1 en la Fecha de Pago actual.
Sl i1 = Saldo insoluto en Pesos en la Fecha de Pago inmediata anterior de los CBF Tasa Variable 1.

AP ; = Amortizacién del principal de los CBF Tasa Variablel en la Fecha de Pago actual.
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i = Numero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valores de 1, 2, ....... n. (Donde 1 corresponde a la
primera Fecha de Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima
Fecha de Pago).

i—1 = Corresponde a una Fecha de Pago anterior a la indicada por i.

Para calcular el saldo insoluto de cada CBF Tasa Variable 1, el Representante Comun debera emplear la
siguiente formula:

SIT;=Slj/ TC
En donde:

SIT ; = Saldo insoluto en Pesos de cada CBF Tasa Variable 1 en la Fecha de Pago j.

Sl j= Saldo insoluto en Pesos de la Fecha de Pago j de los CBF Tasa Variable 1.

TC = Numero de CBF Tasa Variable 1 en circulacion.

j = Numero correspondiente a cada Fecha de Pago. Toma valores de 1, 2, ....... n. (Donde 1 corresponde a la
primera Fecha de Pago, 2 a la segunda Fecha de Pago y subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima
Fecha de Pago).

El interés que causaran los CBF Tasa Variable 1 amparados por este Titulo se computara a partir de su Fecha de
Emision y los célculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender el nimero de Dias efectivamente
transcurridos en el Periodo de Rendimientos respectivo hasta la Fecha de Pago.

Para cada Periodo de Rendimientos, los CBF Tasa Variable 1 amparados por este Titulo dejardn de causar
intereses a partir de la Fecha de Pago, en la cual termine el Periodo de Rendimientos correspondiente, siempre
que el Fiduciario hubiere constituido el depésito del importe de la amortizaciéon y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) de ese
Dia Habil.

El Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de anticipacion a la Fecha de Pago
correspondiente, dara a conocer el monto de intereses a pagar, el monto de principal de los CBF Tasa Variable 1
a pagar, el saldo insoluto de la Emision, y el saldo insoluto por cada CBF Tasa Variable 1 después de haber
efectuado la amortizacién mencionada, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Rendimientos: (i) a la CNBV a través de STIV-2, (ii) al Indeval por escrito o por los medios que éste determine, (iii)
a la BMV a través de EMISNET, y (iv) al Emisor via correo electronico, o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dichas instituciones
segun cada una de ellas lo determine.

Otras Obligaciones de Divulgacién.

Adicionalmente el Representante Comun debera notificar a la BMV y al Indeval, en caso que se programe una
Amortizacién Total Anticipada, cuando menos con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos derivados de la Emision seran abonados en la Cuenta General y se aplicaran de la siguiente forma:

Cuenta General $1,300'000,000 100%
a. Pago de los Gastos de la Emision $47°496,973.49 3.65%
b. Constitucion del Fondo de Reserva $88'315,500.00 6.80%
c. Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision $1,164'187,526.51 88.03%

Los recursos de la Emision se destinaran a:

a)

b)

c)

El pago de los gastos relacionados con el disefio, instrumentacién, emision y colocacién de los
certificados bursatiles fiduciarios, la contratacién de las garantias, la contratacién de contratos de
cobertura de tasas de interés y, en general con la instrumentaciéon de la operacion, como son
honorarios fiduciarios, de agencias calificadoras de valores, de asesores financieros y legales,
derechos ante autoridades.

La constitucion del Fondo de Reserva para las Emisiones a Tasa Variable.

La entrega al Estado, a través de la Cuenta para el Fondo para el Desarrollo de Infraestructura, creado
mediante Decreto 446/02 | P.O. y publicado en el Periddico Oficial del Estado el 9 de noviembre de
2002, de los recursos netos por la emisién y colocacion de los certificados bursatiles fiduciarios, para
que éste los destine a inversiones publicas productivas. Los recursos que obtenga el Estado, a través
del Fondo para el Desarrollo de Infraestructura, no podran aplicarse, en ninglin caso, a gasto corriente.

Los recursos se destinaran a los siguientes rubros:
I. En materia de fomento social:

(a) Aportacion a convenios federales para la construccion de infraestructura basica (CDI -
SEDESOL): Carreteras, Agua Potable y Electrificacion.
(b) Obras de Infraestructura para el Desarrollo Rural.

Il. En materia de comunicaciones:

(a) Construccién, ampliacion, modernizacion y/o conservacion de carreteras y caminos rurales
(incluyendo sin limitar, tramos carreteros de jurisdiccién federal en el Estado).

(b) Construccién de Aeropuertos.

(c) Construccion, conservacion y modernizacion de infraestructura en comunicaciones.

Ill. En materia de desarrollo urbano:

(a) Construccién de rutas de Sistema Masivo de Transporte Urbano y obras de infraestructura
complementaria.

(b) Infraestructura Vial Troncal de Ciudades Medias.

IV. En materia de agua y alcantarillado: Obras de Infraestructura para suministro de agua potable,
saneamiento y alcantarillado en zonas rurales y urbanas.

V. En materia de apoyo a Municipios: Fortalecimiento del programa de inversion estatal a
infraestructura convenido con municipios, en sus diferentes vertientes.

VI. A otras obras y acciones consideradas inversiones publicas productivas.
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Lo anterior, sin perjuicio de las autorizaciones que el Gobierno del Estado deba obtener de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes del Gobierno Federal, respecto de las inversiones
a realizar en los términos establecidos en las concesiones federales.

De manera especifica, el Estado tiene previsto que el FODEIN destine los recursos netos de la Emision a
cualesquiera de los siguientes conceptos:
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Aplicacion de los Recursos Netos de la Emisién de C  ertificados Bursétiles.

Concepto

Modernizacion Carretera Jiménez - Camargo - Delicias. Tramo: Km 137+000 -

! Camarqo (cpos. Ay B).

2 |Modernizacién Chihuahua - Juérez; tramo Sacramento - Sueco (cpos. Ay B).

3 |Modernizaciéon Chihuahua - Juarez; tramo Villa Ahumada - Juarez (cpos. Ay B).

4 |Construccion del Libramiento Poniente en Chihuahua.

5 |Construccién del Libramiento Oriente en Juarez.

6 |R. Flores Magon Galeana, tramo del 59+500 al 70+000.

7 |Villa Matamoros - Limite del Estado - Chihuahua - Durango.

8 |Libramiento Villa Matamoros.

9 |Libramiento Jiménez (Vialidad Ferrocarril).

10 [Libramiento Camargo.

11 [Ramal a Jerénimo.

12 [Construccion de obras de Infraestructura Carretera.

13 Construccion de corredor econémico del Norte, Tramo Satevd - Valle de Zaragoza -
Carretera a Parral.

14 [Construccion de Eje Ojinaga - Topolobampo, Tramo: Libramiento Cuauhtémoc.

15 [Conservacion Mayor Red Estatal de Carreteras.

16 [Conservacion Menor Red Estatal de Carreteras.

17 |Pavimientacion de Caminos Rurales.

18 |Construccion de ruta troncal Sistema Masivo de Transporte Urbano Cd. Juérez.

19 (Obras de infraestructura del Sistema Masivo de Transporte Urbano.

20 ([Infraestructura Vial Troncal de Ciudades Medias.

21 |Conclusion de la construccién del Aeropuerto en Creel.

22 Obras de infraestructura para suministro de agua potable, saneamiento y
alcantarillado en zonas rurales vy urbanas.

23 Aportacion a convenios federales para la construccion de infraestructura basica (CDI-

SEDESOL).

24 Infraestructura de Almacenamiento, conservacion y distribucion de agua para las
zonas rurales.

Construccion, conservacion y modernizacion de infraestructura destinada al sector
educativo v cultural.

26 [Construccion de infraestructura deportiva.

27 |Construccion de obras de infraestructura para el fomento y Desarrollo Econémico.
28 |Conclusion de la Construccién de la ciudad Judicial en Chihuahua.

29 [Obras de infraestructura para el tratamiento de aguas residuales.

30 |Obras de infraestructura para el fomento al turismo.

31 |Infraestructura en Salud.

32 |Construccion de infraestructura de readaptacion social.

33 Infragstructura en aeropistas estratégicas del Estado: Delicias, Cuauhtémoc, Casas

Grandes, Parral, Ojinaga, Villa Ahumada, Saucillo, Jiménez , Camardo v Madera.
34 |Aportacion estatal a infraestructura convenida con municipios (PIEM).

35 Infraestructura Eléctrica en poblados rurales y en colonias populares (Convenio con
CFE).

Construccion de rellenos sanitarios y elaboracién de proyectos (acciones convenidas
con SEMARNAT).

37 [Construccién, mantenimiento y conservacion de infraestructura en comunicaciones.

38 |Programas de asistencial social a poblacién vulnerable: alimentacion y salud.

39 [Programa de apoyo a la vivienda social, construccién, ampliacién y mejoramiento.
40 |Programa de apoyo a la produccion para atender los efectos de la sequia.

41 |Programas de apoyo a la produccion agropecuaria.

42 |Programa de apoyo a la seguridad publica.
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Para cualquier modificacion a los conceptos previamente listados, debera observarse lo establecido en el Decreto
No. 1327/2013 XI P.E. emitido por la Sexagésima Tercera Legislatura del Honorable Congreso del Estado de
Chihuahua y en particular que el destino de dichos recursos no podra ser gasto corriente.
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Los sistemas de control a nivel Estatal que se establecerdn para supervisar y a su vez garantizar que
efectivamente los recursos producto de la Emision, se destinen a los proyectos establecidos en el Decreto, son los
siguientes:

Los recursos que obtenga el Fideicomitente derivados de la presente Emision, los ejercera el ejecutivo, a través
del Fondo para el Desarrollo de Infraestructura, (FODEIN) creado mediante Decreto 446/02 | P.O. y publicado en
el Periédico Oficial del Estado, el 9 de noviembre de 2002; sin embargo, se llevara un control independiente de
€stos recursos.

El control a nivel Estatal que se establecera para supervisar y a su vez garantizar la aplicacion de los recursos,
estd debidamente normado en el cuerpo del Decreto que corresponde a la creacién del FODEIN. Para la
asignacion, control y supervision de los recursos financieros que conforman dicho Fondo se establece:

¢« La obligacion que tiene el Ejecutivo de ejercer estos recursos financieros a través del FODEIN. Por lo
tanto a su recepcion, son contabilizados en este apartado. (Articulo 6°). Formando parte del Erario
Estatal, sometiéndose a todos los 6érganos y entes de fiscalizacion.

« Al formar el FODEIN parte del Erario Estatal, las obras que con él se realicen, tienen que ajustarse para
su asignacion, a la legislacion vigente. (Ley de Obra Publica y Servicios Relacionados con la Misma, Ley
de Planeacion del Estado de Chihuahua).

« Al ir ejerciendo los recursos de este fondo, como medio de control, se contabilizan en las cuentas
correspondientes al Ingreso y al Gasto, especificadas en el Catalogo de Cuentas, normado por la Ley de
Presupuesto de Egresos, Contabilidad y Gasto Publico del Estado de Chihuahua, incorporandose dichos
registros a la Cuenta Publica del Estado.

e El Estado de Ingresos y Egresos del Estado, se publica mensualmente en dos de los periddicos de
principal circulacion. A su vez la Cuenta Publica se entrega trimestral y anualmente, al H. Congreso del
Estado para la fiscalizacién, que realiza la Auditoria Superior del Estado, misma que la pone a
consideracion del Poder Legislativo.

« Ademas el Articulo Décimo del Decreto de creacion del FODEIN, establece que el Ejecutivo, debera

informar al H. Congreso del Estado, en apartado especifico de las Cuentas Publicas correspondientes,
(trimestral y anual), los programas y las acciones a los que se asignaron los recursos de este Fondo.
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IV. RESUMEN DEL CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES FIN ANCIERAS DERIVADAS

En un plazo que no excedera a 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de la Emision que se realice al amparo del
Programa, el Fideicomitente girara instrucciones al Fiduciario a efectos de que éste celebre el Contrato de
Cobertura. En dicha instruccién, el Fideicomitente incluird los términos y condiciones bajo los cuales debera
contratar la cobertura.

Parte A o Vendedor: Institucion Financiera con calificacion de riesgo AAA por
parte de la Institucién Calificadora.

Parte B o Comprador: Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en
su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Emisor de
Administracion y Pago, No. 80672, de fecha _ de agosto de

2013.
Tipo de Operaciones: Opciones de Compra / CAP
Activo Subyacente: Tasa de interés
Valor de Referencia y Fuente: La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a 91

dias, o la tasa que la sustituya, capitalizada al namero de
dias efectivamente transcurridos en el periodo de pago, o la
que la sustituya, que el Banco de México publique en el
Diario Oficial de la Federacién en la fecha anterior mas
cercana al Dia de Ejercicio correspondiente.

Valor pactado: 10.00% (diez por ciento)

NUmero de operaciones: 5 operaciones semestrales por el periodo de tres afios,
periodicidad que podrd variar en las renovaciones
posteriores.

Tipo de Ejercicio: Opciones Europeas/CAP

Forma de Liquidacién: Liquidables por diferenciales

Finalidad de las Operaciones: Parte A: especulacion (X) cobertura ()

Parte B: especulacion (_) cobertura (X)

Plazo: 3 afios.

En relacién a la Contraparte Elegible que proveera el Contrato de Cobertura, se tiene que para el cumplimiento de
las obligaciones en relacion con los valores que se emitiran, su dependencia es Unicamente temporal ya que
cubrirq incrementos repentinos en la TIIE, mismos que en el mediano plazo se verdn compensados por el
incremento que registraran los ingresos que integran el Patrimonio del Fideicomiso. Se espera que durante la
vigencia de la Emisién las obligaciones de los CBF Tasa Variable 1 no dependan en 20% (veinte por ciento) o
mas, de la Contraparte Elegible.

Una vez que se celebre el Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas o se realicen renovaciones
posteriores, el Fiduciario lo informara al publico en general, via Emisnet.
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Diagrama de Flujo:

COMITE
TECNICO

|

2

INSTITUCION

FIDEICOMISO <_E FINANCIERA
3 (CONTRAPARTE)

1. El Comité Técnico instruye al Fideicomiso para contratar el Contrato de Cobertura.
2. El Fideicomiso celebra el contrato.

3.En caso de que la TIIE sea superior al valor pactado en el contrato, la institucién financiera entregara el
diferencial al Fideicomiso.

RIESGO EN LA RENOVACION DEL CONTRATO DE COBERTURA: En los documentos de las Emisiones, se
establece que los Contratos de Cobertura se celebraran por un plazo inicial de 3 (tres) afios y que se iran
renovando en forma anual, de tal manera que siempre se mantenga el plazo contratado en un inicio. Sin embargo,
no se puede asegurar que se den éstas renovaciones. En éste caso se podrian ver afectados en forma negativa
los flujos de las Emisiones a Tasa Variable al tener que hacer frente a tasas de interés superiores a las
consideradas para el disefio de la estructura financiera, incidiendo negativamente en la capacidad de pago de los
CBF Tasa Variable 1.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La Emision contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, como Intermediario Colocador Lider y la participacion de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, y HSBC
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, como Intermediarios Colocadores. Con ese caracter
ofreceran los CBF Tasa Variable 1 de acuerdo a la modalidad de mejores esfuerzos. Inversora Bursatil, S.A. de
C.V, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa concentrara las posturas.

El plan de distribucién de los Intermediarios Colocadores tiene como objetivo primordial acceder a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones
de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los CBF Tasa Variable 1 se colocaran entre otros
inversionistas, tales como banca patrimonial y participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, en su caracter de intermediarios colocadores
tomaran las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los CBF Tasa Variable 1, se realicen
conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de
inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

Para efectuar colocaciones se realizardn uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Para la asignacion de los CBF Tasa Variable 1 se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor niumero de CBF Tasa Variable 1. El
proceso de colocacién y asignacién no incluira montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se
utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho, ni se determinara una sobretasa sugerida que sirva
de base a los inversionistas para la presentacion de posturas. Los CBF Tasa Variable 1 se colocaran a través del
mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional. Asimismo, tanto la Emisora como los
Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los CBF Tasa Variable 1y la
consecuente construccion del libro. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
como Intermediario Colocador Lider, estara encargado de concentrar las posturas.

Los Intermediarios Colocadores recibiran érdenes para la construccion de libro a partir de las 12:00 horas de la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrara una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determine, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de
libro.

El aviso de oferta publica de la presente emision se publicara un (1) dia antes de la fecha de construccién del
libro. Un dia después de la fecha de construccion de libro, se publicard un aviso de colocacion con fines
informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los CBF Tasa Variable 1 a través del sistema
EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro es el 5 de septiembre de 2013.

El registro y liquidacién de los CBF Tasa Variable 1, asi como el registro en la BMV, se realizara (2) dos dias
habiles posteriores a la fecha de construccién del libro, realizandose el dia 9 de septiembre de 2013.

Como parte del proceso de asignacion de valores: (i) Inversora Bursétil, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, distribuy6 aproximadamente 1,831,030 CBF Tasa Variable 1 equivalentes al 14.08% (catorce
punto cero ocho por ciento) del total de los certificados objeto de la presente Emision; (ii) Value, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, distribuy6é aproximadamente 0 CBF Tasa Variable 1 equivalentes al
0.00% (cero por ciento) del total de los certificados objeto de la presente Emisién, (ii) Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, distribuyé aproximadamente 4,373,594 CBF Tasa
Variable 1 equivalentes al 33.64% (treinta y tres punto sesenta y cuatro por ciento) del total de los certificados
objeto de la presente Emision y (iv) HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, distribuy6

33



aproximadamente 6,795,376 CBF Tasa Variable 1 equivalentes al 52.27% (cincuenta y dos punto veintisiete por
ciento) del total de los certificados objeto de la presente Emision.

Asimismo, (i) Inversora Bursatil, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, distribuyé el ___ % del
total del monto colocado entre Partes Relacionadas (segun dicho término se define en la LMV); (ii) Value, S.A. de
C.V.,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, distribuyé el 0.00% del total de la Emision entre Partes
Relacionadas, (iii) Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo financiero BBVA Bancomer, distribuyo el

% del total de la Emisién entre Partes Relacionadas y (iv) HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, distribuy6 el 0.00% del total de la Emision entre Partes Relacionadas. Las partes relacionadas
participaran en igualdad de condiciones.

El Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de la posible participacién
de algunos inversionistas institucionales en adquirir mas del 5% (cinco por ciento) de los CBF Tasa Variable 1
objeto de la oferta publica.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y podran continuar manteniendo ciertas relaciones de negocios con el
Fideicomitente y el Fiduciario, y les prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como
Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los CBF Tasa Variable 1). Los Intermediarios Colocadores no
tienen conflicto de interés alguno con la Fideicomitente, ni con el Fiduciario respecto de los servicios que ha
convenido en prestar para la colocacion de los CBF Tasa Variable 1.

El Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento que los principales
funcionarios del Estado de Chihuahua o el Fiduciario pretenden adquirir los CBF Tasa Variable 1 objeto de la
oferta publica. De igual forma, los Intermediarios Colocadores, no tienen conocimiento de que los CBF Tasa
Variable 1 seran colocados total o parcialmente entre Partes Relacionadas (segun dicho término se define en la
Ley del Mercado de Valores) de dichos intermediarios.

En virtud de que los CBF Tasa Variable 1 objeto de la presente Emision seran ofrecidos a través de una oferta
publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision, tendran la posibilidad de
participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas y adquirir los CBF Tasa
Variable 1, salvo que su régimen de inversién no lo permita.

No se ha distribuido ni se distribuird informacién adicional a la presentada en el Prospecto de Colocacién y el
presente Suplemento, a ningun inversionista potencial o tercero.

34



VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Fideicomitente obtendra de la Emision de CBF Tasa Variable 1 $1,300'000,000.00 (Un mil trescientos millones
de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los Gastos de Emision, mismos que ascienden
aproximadamente a $47'496,973.49 (Cuarenta y siete millones cuatrocientos noventa y seis mil novecientos
setenta y tres Pesos 49/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $1,252'503,026.51 (Un mil doscientos
cincuenta y dos millones quinientos tres mil veintiséis Pesos 51/100 M.N.).

Los Principales gastos relacionados con la Emision (Gastos de Emision) son los siguientes:

Inversora Bursatil S.A. de C.V. 3,770,000.00 0.29%
Value, S.A. de C.V. 3,770,000.00 0.29%
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. 5,655,000.00 0.44%
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 5,655,000.00 0.44%
Honorarios del Representante Comun 290,000.00 0.02%
CNBV 585,000.00 0.05%
BMV 434,569.57 0.03%
Indeval 75.00 0.00%
Agente estructurador - Cofinza 9,425,000.00 0.73%
Costo SIPO por construccion electrénica del libro 92,800.00 0.01%
Impresiones y acrilicos 236,578.13 0.02%
Publicaciones 290,000.00 0.02%
CAP inicial 9,752,950.79 0.75%
Comision por apertura GPOs 7,540,000.00 0.58%
Total 47,496,973.49 3.65%

Las cantidades anteriores incluyen el IVA correspondiente, con excepcion de la CNBV y el Indeval.
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VIl. ACEPTACION, FACULTADES Y OBLIGACIONES DEL REPR ESENTANTE COMUN

Para representar al conjunto de los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se designara a Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, cargo que esta Ultima se obliga a desempefiar
de manera personal a través de los representantes ordinarios de la institucion, sin perjuicio de la posibilidad de
otorgar poderes judiciales. La aceptacion del cargo de Representante Comun quedara formalizada en su
oportunidad mediante la firma autégrafa del titulo representativo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante ComuUn sélo podra renunciar por causas graves pero podra ser removido o sustituido en todo
tiempo por los tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, siendo nula cualquier estipulacion contraria.

En caso de falta del Representante Comun, éste sera substituido por la casa de bolsa o institucién de crédito que
designen los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en los términos pactados en el titulo
representativo de dichos valores, pero en ningln caso la designaciéon de Representante Comun podra recaer en
los Intermediarios Colocadores ni en las instituciones de crédito que participen en la emision y operacion de oferta
publica de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, ni en las casas de bolsa o instituciones de crédito que formen
parte del mismo grupo financiero o empresarial al que pertenezca el Fiduciario o los Intermediarios Colocadores.

El Representante Comun obrara como mandatario de los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
ejercera los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los inversionistas y tendra las funciones,
obligaciones y facultades establecidas a continuacién, sin perjuicio de las funciones, obligaciones y facultades
gue le correspondan en términos del Titulo representativo de los Certificados Burséatiles Fiduciarios y la
normatividad aplicable:

1. Verificar que los Certificados Bursatiles Fiduciarios cumplan con las disposiciones legales aplicables y, en
su oportunidad, firmar como Representante Comun el titulo respectivo.

2. Ejercitar todas las acciones y derechos que al conjunto de tenedores corresponda para el pago de capital,
intereses y demas cantidades vencidas y no pagadas bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios, asi
como los que requiera el desempefio de las funciones y deberes a que los Certificados Bursétiles
Fiduciarios se refieren, y ejecutar los actos conservatorios respectivos.

3. Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, asi como rendir cuentas de su administracion cuando les sean solicitadas y al
momento de concluir su encargo.

4. Actuar como intermediario frente al Fiduciario, respecto de los tenedores, para el pago a estos Ultimos del
capital, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

5. Convocar y presidir la asamblea general de tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y
ejecutar sus decisiones.

6. Asistir a las sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso, tomar las decisiones que le correspondan
dentro del marco de sus atribuciones en el Comité Técnico, y recabar todos los informes y datos que
necesite para el ejercicio de sus atribuciones. Por lo que se refiere al régimen de inversion del Fondo de
Reserva Para Emisiones a Tasa Fija, el Representante Comun se obliga a emitir su voto en el Comité
Técnico en el sentido que sea necesario para que dichos recursos sean invertidos en todo momento, en
instrumentos de deuda denominados en pesos, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o
instituciones de crédito que tengan una calificacion de riesgo AAA en escala nacional o su equivalente en
directo o en reporto, en el entendido que las inversiones en instituciones de crédito con calificacion de
riesgo AAA en escala nacional no deberan exceder del 30% (treinta por ciento) del monto total del saldo
existente en el Fondo de Reserva Para Emisiones a Tasa Fija.

7. Otorgar en nombre del conjunto de los tenedores, los documentos o contratos que con el Fiduciario
deban celebrarse.

8. Revisar en todo momento el estado que guarde el patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacion que ampara al mismo.
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9. Solicitar al Fiduciario cualquier informacion necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de su
cargo. Asimismo, dentro del marco de las atribuciones que le correspondan al seno del Comité Técnico,
el Representante ComuUn podra solicitar a los Prestadores de Servicios cualquier informacién necesaria
para cumplir con la normativa aplicable o las obligaciones inherentes a su cargo.

10. Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario contenidas en este
Fideicomiso.

11. Conservar todos los avisos y reportes que el Fiduciario le envie y mantener los mismos a disposicion de
los tenedores.

12. Realizar el calculo del monto de rendimientos que corresponda a los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de acuerdo con el procedimiento que se establece en el Fideicomiso y en los
Titulos respectivos.

13. El Representante Comun calculara y notificara al Fiduciario y al Fideicomitente con 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a cada Fecha de Pago, los importes a pagar con base en la informacién que reciba del
propio Fiduciario, y dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago durante la
vigencia de las emisiones, informara a la CNBV, a Indeval y a la BMV a través de los medios que esta
Ultima determine, al Fiduciario y a la Fideicomitente, el importe de la amortizacién correspondiente, para
que con cargo al patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario realice el pago correspondiente.

14. Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley del Mercado de Valores, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, las circulares emitidas por la CNBV, asi como cualquier otra
disposicién aplicable, ademas de los sanos usos y practicas bursatiles.

15. En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en este contrato o en el titulo
representativo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el Representante Comun podra solicitar, de
tiempo en tiempo, al Fiduciario y/o a cualquiera de los Prestadores de Servicios que le proporcionen
documentos, datos o informacion relacionados con el Fideicomiso, las Carreteras o cualquiera de las
operaciones o actividades a que el Fideicomiso se refiere, en el entendido que el Representante Comun
podréa poner a disposicién del publico inversionista y de las autoridades competentes dichos documentos,
datos e informacion, salvo las restricciones que deriven de las leyes, contratos aplicables y las
obligaciones de confidencialidad de cualquiera de dichos documentos. El Fiduciario y los Prestadores de
Servicios tendran obligacién de atender las solicitudes por escrito del Representante Comun siempre que
sean razonables y sean procedentes conforme a las disposiciones aplicables, en el entendido que, en su
caso, los costos respectivos seran absorbidos con cargo a los Gastos de Mantenimiento de la Emision.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior el Representante Comun debera verificar con el
Fideicomitente que dicha informacién no tenga el caracter de confidencial.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante ComUn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursétiles Fiduciarios sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas).

El Representante Comin en ningdn momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo.

El Representante Comun podra solicitar al Fiduciario toda la informacién necesaria para el cumplimiento de sus
obligaciones, siempre que su otorgamiento sea procedente conforme a las disposiciones aplicables.
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Los Tenedores podran: (i) remover al Representante Comin y nombrar a un nuevo representante comin; e (ii)
instruir al Representante Comun para que lleve a cabo determinados actos en relacién con el Fideicomiso.

38



VIIl. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELE VANTE EN LA OFERTA

Las siguientes personas participaron en la elaboracion del presente Suplemento y ninguna de ellas tiene algun
interés econémico directo o indirecto en el mismo:

PARTICIPANTES
Estado Lib re y Soberano de Chihuahua,

Por Conducto de la Secretaria de Hacienda

Fideicomitente

Corporativo en Finanzas, S.C.
Agente Estructurador

Fitch México, S.A. de C.V.
Agencia Calificadora

HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Agencia Calificadora

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Contador Independiente

Gaxiola, Calvo, Sobrino y Asociados, S.C.
Despacho Legal Independiente

Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero
Representante Comun

Nacional Financiera, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucién de

Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria
Fiduciario

Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C, Institucion de Banca de

Desarrollo
Garante

Inversora Bursétil , S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Intermediario Colocador

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Intermediario Colocador

HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero HSBC

Intermediario Colocador

NOMBRE
César Horacio Duarte Jaquez

Jaime Ramén Herrera Corral
Jesus Olivas Arzate

Angel Céspedes Martinez del Campo

Ma Carmen Enriquez Martinez de Velasco

Astra Castillo
Eugenio Lépez Garza

Félix Boni Brandani
Maria de Urquijo Isoard

C.P.C. Pedro Rodriguez Estrada

Luz Maria Sobrino
Yazmin Yohana Aquino Barrueta

Mauricio Rangel Laisequilla
Luis Fernando Turcott Rios

Teodoro Raul Mondragén Von Bertrab

Daniel Backal Mitrani
Miguel Ramirez Cortez

Luis Roberto Frias Humphrey

Alfonso Mejia Bual

Gonzalo Manuel Mafién Suéarez

Angel Espinosa Garcia

Augusto Vizcarra Carrillo
Yamur Severiano Mufioz G6mez
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PUESTO
Gobernador Constitucional del Estado
Secretario de Hacienda

Director General de Egresos

Socio
Socio

Director Asociado de Infraestructura
Director General

Director General de Andlisis
Analista

Socio

Socio

Asociado

Delegado Fiduciario
Delegado Fiduciario

Delegado Fiduciario

Subdirector de Garantias
Subdirector de Infraestructura de
Transporte y Obra Publica

Representante Legal

Apoderado

Director de Debt Capital Markets

Director de Ejecucion

Apoderado
Apoderado



Persona encargada de las relaciones con Jaime Ramon Herrera Corral Secretario de Hacienda
los inversionistas: 01(614) 4293312

Jesus Olivas Arzate Director General de Egresos
01(614) 4293312
jolivas@chihuahua.gob.mx
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IX. PERSONAS RESPONSABLES

El Fiduciario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de fiduciario, preparo la
informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance
de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante
gue haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Teodoro Raul Mondragon Von Bertrab
Delegado Fiduciario
Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria
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Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocader,
ha realizado la investigacion, revision y andlisis del estado que guardan los bienes, derechos o valores
fideicomitides, asi como participado en la definicién de los términcs de la oferta publica vy que a su feal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud vy profundidad suficientes para lograr un antendimiento
adecuado de la Emisién de los CBF Tasa Variable 1. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecte y en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

fgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los valores materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que
ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al plblico
inversicnista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una persona con
valores inscrifos en el Registro Nacienal de Valores y en bolsa.

(e —

——

15 Reberto Frias Humphrey
Representante Legal
Inversora Bursatil, S.A. de C.V,

Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y andlisis del estado que guardan los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado de la Emisién de los CBF Tasa Fija 1. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto y en este suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los valores materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que
ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al pablico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una persona con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Alfonso Mejia Bual
Apoderado
Value, S.A.de C.V,
Casa de Bolsa
Value Grupo Financiero
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del estado que guardan los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pablica y
que a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado de la Emision de los CBF Tasa Variable 1. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en el
Prospecto y en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los valores materia de ia oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de
valores, como una persona con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Gonzalo Manuel Manén Suarez
Representante Legal
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Grupo Financiero BBVA Bancomer




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del estado que guardan los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y
que a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado de la Emision de los CBF Tasa Variable 1. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en el
Prospecto y en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

lgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los valores materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una persona con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Augusjo Vjzcarra Carrillo
Representante Legal

r

/

Yamur Sey:

driaho Mufioz Godmez
Repfgsentante Legal
[}

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC




El Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y colocacién de los
CBF Tasa Variable 1 cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que, no
tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Luz Maria Sebrino Corzo
Socio
Gaxiola, Calvo, Sobrino y Asociados, S.C.
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El Garante

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de Garante,
prepard la informacion relativa al Garante y de la Garantia Parcial de Page Oportunc contenida en el presente
Suplemento, 4 cual, a nuestro leal saber y enlender, refleja razonablemente las condiciones de la Garantia de Pago
Oportuno que contratd el Emisor en relacion con los CBF Tasa Variable 1.

Bance Nacional de Cbras y Segrvicios Plblicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de

Banca de Desarrollo

Daniel Backa} Mitrani

1} @éj : Apod\_erdo
\ Subgirector q gl

I )
~ Banco Nacional'de DD
Sociedad Nacional de C

Subdirector de Infraestructura de Trgnsporte y Obra Pablica
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El Representante Comun

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de representante comun,
reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores
emitidos, los contratos aplicables y los derechos fideicomitidos, asi como la relativa a la Garantia, respecto de la
cual ha comprobado su constitucion y existencia, contenida en el presente suplemento, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple
Invex Grupo Financiero
Por: Luis Fernando Turcott Rio

Banco Invex, S.A., Institucjbn de Banca Mltiple
Invex Grupo Rinancjgro
Por: Mauricio Rangel Laigequilla
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ANEXOS
Los anexos forman parte integrante del presente Sup  lemento.

1. TITULO QUE AMPARA LA EMISION
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2. CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
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3. CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A.DE C.V.
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4. CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES FINANCIERAS DERI VADAS
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5.

CONTRATO DE GARANTIA PARCIAL
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6.

OPINION LEGAL INDEPENDIENTE
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7.

ACTA DE SESION DE COMITE TECNICO
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