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LICITACION PUBLICA NO. SH/LPDP/006/2023 )
(CONVOCATORIA PARA LA CONTRATACION DE UN INSTRUMENTO DERIVADO (LA
“CONVOCATORIA”).

Con fundamento en: {i) el articulo 117, fraccién Vi de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos (la “Constitucién Federal”); {ii) los articulos 93 fraccion XLl y 165 ter de
la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Chihuahua {la “Constitucion Local”);
(it} los articulos 25, 26, 29 y demds aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”); (iv) os articulos
2, 3, 9, 13, 16, fraccién Ill, 17 fracciones Ill, IV, V, X, XIV y demas aplicables de la Ley de
Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios (la “Ley de Deuda Local”); {v)
el articulo 26 fracciones I, XXV, XXVI, XXX y LVI y demds aplicables de la Ley Organica del
Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (la “Ley Qrganica”); y (vi) la Seccidn 1, Seccion il
Seccion V, apartado IX, Seccién VIl y demas aplicables de los Lineamientos de la
Metodologia para et Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de
los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los
Municipios y sus Entes Publicos {los “Lineamientos”); la Secretaria de Hacienda del
Gobierno del Estado de Chihuahua (el “Ente Piblico” y el “Estado”, respectivamente), a
través de su titular, el Mtro. José de Jesds Granillo Vazquez, con fundamento en ia
normatividad antes sefialada y con base en la autorizacién contenida en el decreto nimero
EXVII/AUOBF/0474/2022 1. P.O., publicado en el Periddico Oficial del Estado de Chihuahua
el 7 de enero de 2023 (el “Decreto”), convoca a las instituciones financieras nacionales (las
“Instituciones_ Financieras”), que cuenten con una calificacion crediticia nacional
equivalente al menos a BB+, otorgada por una Institucion Calificadora, autorizadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores para realizar operaciones derivadas y que a mas
tardar a las 14:00 horas del 5 de diciembre de 2023, tengan suscrito y actualizado con el
Estado un contrato marco para operaciones financieras derivadas (establecido por la
International Swaps and Derivatives Association, “ISDA” por sus siglas en inglés -Asociacion
Internacional de Swaps y Derivados-) (el “Contrato Marco”), interesadas en participar en la
ficitacién publica identificada con el nimero SH/LPDP/006/2023, relacionada con la
contratacion de 1 (Un) Instrumento Derivade de cobertura de tasa bajo la modalidad de
CAP Spread (la “Licitacion” y el “Instrumento Derivado”, respectivamente), en el entendido
de que el Instrumento Derivado estard asociado al contrato de apertura de crédito que se
sefiala mads adelante {cada uno un “Financiamiento”}.

Los términos con maytscula inicial no definidos en la presente Convocatoria tendrdn ef
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera, la Ley de Deuda Local, el
Reglamento y en los Lineamientos. '
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1. Objeto de la Licitacion:

La contratacién de un Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de
CAP Spread, en virtud del cual, la contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, segin dicho término se define mas adelante, y
considerando para el calculo del mismo, la tasa de interés pactada en el financiamiento
descrito a continuacidn (el “Financiamiento a Cubrir”):

a) Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 02 de diciembre de 2019,
celebrado entre el Estado en su caracter de acreditado y Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte {“Banorte”), en
su caracter de acreedor, hasta por la cantidad de $3,397,918,257.50 (Tres mil
trescientos noventa y siete millones novecientos dieciocho mil doscientos cincuenta
y siete pesos 50/100 M.N.) (el “Einanciamiento Banorte”).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado a asociarse al Financiamiento Banorte.

2.1 Caracteristicas del Financiamiento Banorte:

{a)

(b}

(c)

(e)

Monto Principal: Hasta la cantidad de $3,397,918,257.50 (Tres mil trescientos
noventa y siete millones novecientos dieciocho mil doscientos cincuenta y siete
pesos 50/100 M.N.).

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28
(veintiocho) dias (“TIIE 28”).

Tasa de Interés del Financiamiento Banorte: Tasa de Referencia mas una
sobretasa asociada a determinado nivel de riesgo, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd el
Financiamiento Banorte (el “Crédito Banorte”).

Periodicidad de pago de principal: mensual.

* periodicidad de pago de intereses: mensual. La Fecha de Pago sera el 28 de

cada mes calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente.
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2.2

{f)  Perfil de amortizaciéon: Perfil de amortizacion mensual, de acuerdo con la
tabla de amortizacién inserta en el o los pagarés que acrediten las
disposiciones realizadas al amparo del Financiamiento Banorte.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las disposiciones
realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento Banorte, se adjunta ala
presente como Anexo B. ’

{g) Clave de inscripcion en el Registro Estatal: 56/2019.
(h) Clave de inscripcion en el Registro Pablico Unico: P08-1219063.

(i}  Folio de inscripcién en el Registro de Fideicomiso, segin dicho término se
define mas adelante: 014/2019. ‘

(j}.  Mecanismo de pago: Contrato de fideicomiso maestro irrevocable de
administracion y fuente de pago nimero 851-01869, de fecha 4 de julio de
2019, celebrado entre el Estado, en su caracter de fideicomitente, y Banco
Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero,
en su caracter de Fiduciario, mismo que ha sido modificado mediante un
primer convenio modificatorio de fecha 20 de agosto de 2019, un segundo
convenio modificatorio de fecha 11 de noviembre de 2019 y un tercer
convenio modificatorio de fecha 5 de diciembre de 2019 (el “Fideicomiso”).

(k) Fuente de pago: el 5.7050% (Cinco punto siete mil cincuenta por ciento) de
los derechos, e ingresos derivados de los mismos, que le corresponden al Estado
del Fondo General de Participaciones a que hace referencia el Articulo 9 de la
Ley de Coordinacién Fiscal, asi como aquelios fondos que en su caso lo
remplacen, sustituyan o complementen de tiempo en tiempo (las
“Participaciones Federales”), conforme a la prelacién prevista en el
Fideicomiso.

(I)  Plazo del Financiamiento Banorte: 7,300 (siete mil trescientos) dias
contados a partir de la fecha de firma del Crédito Banorte.

Monto nocional/Monto a Asegurar: La cantidad de $1,475'405,737.26 (Mil
cuatrocientos setenta y cinco millones cuatrocientos cinco mil setecientos
treinta y siete pesos 26/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
Banorte y de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta al presente como
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Anexo B. La oferta presentada por cada Institucidon Financiera para la
contratacién del Instrumento Derivado debera ser por el total del Monto a

Asegurar,

Tipo de instrumento derivado: Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo
fa modalidad de CAP Spread, en virtud del cual, la contraparte se obliga a cubrir
los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio.

Plazo del Instrumento Derivado: 368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados
a partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

EFecha de contratacion del Instrumento Derivado: 6 de diciembre de 2023.
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado: 29 de diciembre de 2023.
Fecha de Terminacién del Instrumento Derivado: 30 de diciembre de 2024.

Oportunidad de entrega de los recursos: en cada Fecha de Pago del
Financiamiento Banorte (segln dicho término se define en el Crédito Banorte}.

Recursos a otorgar como fuente de pago del Instrumento Derivado: Toda vez
que el Estado Unicamente estd obligado al pago de la prima y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, el Instrumento Derivado no contard
con una fuente de pago especifica, y la prima del mismo serd cubierta con
recursos propios del Estado.

El Estado pagaré la prima o costo de cobertura del instrumento Derivade con
recursos propios. :

Mecanismo de pago y estructura del mismo: Toda vez que el Estado Unicamente
estd obligado al pago de la prima y el Instrumento Derivado no implicara
llamadas de margen, el Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica, y la prima del mismo ser4 cubierta con recursos propios del Estado.

Gastos Adicionales y Gastos Adicionales Contingentes: las Ofertas no podran
incluir Gastos Adicionales y los Unicos Gastos Adicionales Contingentes seran
aquellos que, en su caso, se generen por el rompimiento del Instrumento

Derivado.
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2.12 Rango de Ejercicio: El Piso del Rango de Ejercicio sera de [12.00% (Doce por
ciento), y el Techo del Rango de Ejercicio sera de 13.20% (Trece punto veinte por
ciento)] en relacién con la TIE 28, que constituye la tasa de referencia para el
calculo de la tasa de interés ordinaria del Financiamiento Banorte.

En el supuesto de que la Tasa de Referencia supere el Rango de Ejercicio, el
Estado pagara, con recursos propios, o a través del Fideicomiso, los intereses que
_ correspondan. :

2.13 Pago de la Prima o costo de cobertura: El Ente Pablico pagara la prima o costo
de cobertura del Instrumento Derivado cuya Oferta Calificada resulte ganadora
con recursos propios. El pago anteriormente referido serd realizado a mas tardar
el dia habil siguiente a aquel en que se confirme la contratacién del Instrumento

Derivado.
3. Nudmero del Cédigo LEI del Estado. 4469000001BSERCXI976.

4. De los requisitos para ser Licitante. Podran participar en la Licitacion las
Instituciones Financieras que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean
instituciones Financieras de nacionalidad mexicana, {ii) que sean representadas
por un funcionario facultado de la Institucién Financiera para presentar la(s)
Oferta(s) y para la firma de la(s) Confirmacién(es}, {iii) que cuenten con una
calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada por una
Institucidon Calificadora, autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para realizar operaciones derivadas, (iv) que a mas tardar el 5 de
diciembre de 2023, tengan suscrito y actualizado con el Estado un contrato
marco para operaciones financieras derivadas (establecido por la International
Swaps and Derivatives Association, “ISDA” por sus siglas en inglés Asociacion
Internacional de Swaps y Derivados), (v) que presenten su Oferta en términos de
la presente Convocatoria y el Formato de Oferta respectivo, y (vi} que hayan
acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscribiran la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente.

Las Instituciones Financieras interesadas en participar deberan proporcionar un
correo institucional de contacto, a través del cual la Secretaria pueda hacer llegar
a las Instituciones Financieras cualquier comunicacién oficial relacionada con la
presente Licitacion. |
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Las Instituciones Financieras tendran hasta el 5 de diciembre de 2023, a las 14:00
horas, para enviar copia de la identificacion oficial y del poder del o de los
representantes que suscribirdn la Oferta correspondiente y, en caso de resuitar
ganador, que suscribiran la Confirmacién.

Para las Instituciones Financieras interesadas que a la fecha de esta Convocatoria
no tengan un contrato marco celebrado con el Estado, éstas deberan enviar el
proyecto de contrato marco, de suplemento de operaciones financieras y de
Anexo CAP, para que el Estado los analice, apruebey, en su caso, se suscriban en
forma previa al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, incluyendo copia del
poder del representante legal que suscribira dichos documentos; se tendra hasta
el 5 de diciembre de 2023 para que los mismos queden formalizados por las
partes. '

No podran participar en la Licitacion: (i) sociedades o particulares de
nacionalidad extranjera, (i) las instituciones que, por cualquier causa, se
encuentren impedidas para contratar con el Estado en términos de las leyes
aplicables, y (iii} las Instituciones Financieras que cuentan con calificacién
crediticia en escala nacional inferior a BB+, o su equivalente, otorgada por una
Agencia Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

5. Caracteristicas de las Ofertas. Las Ofertas deberan: {i) ser presentadas en idioma
espafiol, e indicar en letra y nimero el costo de contratacion del Instrumento
Derivado correspondiente, (ii) indicar el Financiamiento al que esta referida la
Oferta, (iii) ser por el total del monto a asegurar del Financiamiento de que se
trate, (iv) ser irrevocables y en firme, (iv) tener una vigencia hasta las 12:30 horas
del 6 de diciembre 2023, {v) presentarse en términos del Formato de Oferta que
se adjunta a la presente Convocatoria, (vi} ser suscritas por el representante fegal
cuyo poder e identificacién oficial fueron previamente presentados a Ia

Secretaria.

Cada Institucién Financiera interesada podra presentar una sola Oferta; en
cualquier caso, cada Oferta deberd ser presentada conforme al formato de

Oferta respectivo.

En caso de que la Secretaria reciba de la misma Institucién Financiera mas de una
Oferta, la primera Oferta que sea recibida en los correos electronicos sefialados
mas adelante, se considerard como la Oferta presentada y las demds se tendrdn
por no presentadas.
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En cumplimiento a lo previsto en el articulo 6 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y 26 de la Ley de Disciplina Financiera, respecto al
principio de méaxima publicidad, en las Ofertas que presenten las Instituciones
Financieras participantes en la Licitacion, se tendrd por no puesta, sin
responsabilidad para la Secretaria, cualquier condicionante o restriccidn
respecto a la divulgacion de la informacion que forma parte de la Oferta o
relacionada con la confidencialidad de la misma. Adicionalmente, la Secretaria
tiene el deber de publicar las Ofertas en su sitio oficial de internet, por mandato
del ultimo parrafo del articufo 26 de la Ley de Disciplina Financiera, para efectos
de claridad, [a simple presentacion de una Oferta se entenderd como aceptacion
tacita de los términos de la presente Convocatoria y la Licitacién.

Unicamente se realizard la comparacion de las Ofertas del Instrumento Derivado
de la misma naturaleza, cuyas caracteristicas principales sean las mismas a las
sefialadas en la presente Convocatoria.

Ofertas Calificadas. Se consideraran como Ofertas Calificadas aguéllas que
cumplan con las caracteristicas y requisitos previstos en la presente
Convocatoria, segun ésta sea modificada, y los Lineamientos, asimismo sea
declarada como tal por la Secretaria en el Acto de Presentacidn y Apertura de
Ofertas.

Criterio de adjudicacién. La Oferta Ganadora del Financiamiento a Cubrir serd
aquélia que presente el menor costo de contratacion o Prima, es decir, aquella
que represente el costo financiero mds bajo, segun lo dispuesto en el numeral
45 de tos Lineamientos, en el entendido que, la Secretaria podra declarar
desierta la Licitacidn si los costos de contratacién no resultan financieramente
aceptables, a criterio de dicha dependencia, decisién que serd final e inapelable.

En caso de empate en el costo de contratacién ofertado, el Instrumento Derivado
se adjudicara a la Institucién Financiera con mejor calificacién crediticia. En caso
de que dichas Instituciones Financieras cuenten con la misma calificacion
crediticia, se adjudicara a la Institucién Financiera de la que se haya recibido
primero su Oferta a las direcciones electrénicas proporcionadas por la Secretaria
en la presente Convocatoria, y bajo el principio de primero en tiempo, primero
en derecho.



Sabado 02 de diciembre de 2023. ANEXO AL PERIODICO OFICIAL

Desarrollo de la licitacién publica. La cotizacién del Instrumento Derivado esta
sujeta a las expectativas del mercado respecto a diversos factores, tales como
liquidez monetaria, riesgo de mercado, cambios en la politica monetaria, noticias
en el ambito geopolitico, entre otros, por lo que puede variar de un momento a
otro generando volatilidad en los niveles ofertados, lo que complica que las
Instituciones Financieras puedan mantener sus cotizaciones por periodos largos
de tiempo, a menos que incrementen sus margenes para cubrir dicha volatilidad,
en detrimento del ente publico convocante.

Derivado de lo anterior, y para dar cumplimiento al articulo 29, fraccion | de la
Ley de Disciplina Financiera, se llevard a cabo el Acto de Presentacion y Apertura
de Ofertas de manera virtual entre los funcionarios de la Secretaria y los
representantes o funcionarios de las Instituciones Financieras interesadas, la
cual se desarrollara en los términos que se sefialan a continuacion, '

En la fecha del Acto de Presentacidon y Apertura de Ofertas se recibiran las
Ofertas, via remota, mediante medios electrénicos, en el entendido que, la
ubicacién virtual, la aplicacién tecnoldgica y los datos de acceso para tal efecto,
se daran a conocer a las Instituciones Financieras interesadas en la Pagina de la

‘Licitacion, segun dicho término se define mas adelante.

Cada Institucién Financiera interesada podra estar representada por un maximo
de 2 {dos) representantes y/o funcionarios. Para tales efectos, a partir de las
10:30 horas, se dara acceso a la sesién, de manera remota, a los representantes
legafes y/o funcionarios de las Instituciones Financieras interesadas, para
comenzar con el proceso de registro de asistentes.

A partir de las 11:00 horas, se cerrard el acceso a la sesion remota y
posteriormente a las 11:10 horas se dard inicio a la recepcidn de {as Ofertas de
manera simultdnea, en el entendido que, cualquier Oferta que se reciba después
de las 11:20 horas, se entenderda como no presentada y no serd objeto de

revision.

Respecto al Financiamiento a Cubrir inicamente se recibira una Oferta por cada
Institucion Financiera interesada, por o que, si se recibieran dos o mas Ofertas,
fa primera Oferta que sea recibida en los correos electrénicos sefialados, se
considerara como la Oferta presentada y las demds se tendran por no

presentadas.
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El Instrumento Derivado se adjudicara con base en las Ofertas presentadas por
cada Institucién Financiera en la fecha y horario establecido, por lo anterior, en
ninglin caso se aceptaran contraofertas.

Las Ofertas seran recibidas en las siguientes direcciones de correo electronico:

Dirigido a:

Nombre: Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Cargo: Secretario de Hacienda

Correo electrénico:  jose.granillo@chihuahua.gob.mx

Con copia para:

Nombre: Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes
Cargo: Subsecretaria de Egresos
Correo electrénico:  garcia.veronica@chihuabua.gob.mx

Nombre: MARH llse Cristina Torres Carritlo
Correo electronico: ise.tarres@chihuahua.gob.mx

Correo electronico:  procesosdeuda@gmail.com

La Secretaria podra establecer destinatarios adicionales a los que deberan
enviarse las Ofertas, lo cual se notificara a través de la Pagina de la Licitacion,
segln dicho término se define mas adelante, a mas tardar el Dia Habil anterior a
la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas.

Una vez concluido el periodo de recepcién de las Ofertas, la Secretaria procedera
a revisar dichas Ofertas de forma cuantitativa, en el mismo orden en que dichas
ofertas fueron recibidas en los correos anteriormente referidos y sin entrar a la
revision cualitativa de su contenido, lo anterior, a efecto de determinar el
cumplimiento en la entrega de los documentos solicitados conforme a la
presente Convocatoria. Como resultado de dicha revision, la Secretaria indicara
en el acto si las Ofertas se encuentran cuantitativamente completas y sefialard
cualesquier observaciones al contenido e integracién de la oferta que considere
pertinentes, para que las mismas sean asentadas en el acta correspondiente.
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Asimismo, la Secretaria dara lectura al costo de contratacién ofertado en cada
Oferta (compartiendo la Oferta en la pantalla), en el orden en que fueron
recibidas.

Concluida la revisidn cuantitativa de las QOfertas presentadas y la lectura del costo
de contratacion ofertado en cada Oferta, |la Secretaria informara a los Licitantes
que, a partir de ese momento, analizard internamente y de forma cualitativa las
Ofertas presentadas por las Instituciones Financieras.

Durante la revisién cualitativa de las Ofertas, la Secretaria determinara: {i) las
Ofertas que seran consideradas como Ofertas Calificadas en términos de la
presente Convocatoria y los Lineamientos, (ii} a Oferta Calificada Ganadora con
base en los criterios de adjudicacion previstos en la presente Convocatoria y los
Lineamientos.

Concluido el andlisis referido en el parrafo anterior, la Secretaria procedera a
notificar a las Instituciones Financieras que se encuentren presentes de forma
remota en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas: (i) las Ofertas que seran
consideradas como Ofertas Calificadas en términos de la presente Convocatoria
y los Lineamientos; y (ii) la Oferta Calificada Ganadora del Financiamiento a

Cubrir.

Para efectos de claridad, la Secretaria comunicard de forma verbal a las
Instituciones Financieras participantes el fallo de la Licitacion.

Una vez comunicado el fallo anteriormente referido, la Secretaria declarara
oficialmente el cierre del Acto de Presentacidon y Apertura de Ofertas y procedera
a la formalizacién de la Confirmacién correspondiente para el Financiamiento a
Cubrir, de conformidad con los mecanismos previstos en el Contrato Marco y los
usos y practicas bancarios y mercantiles, en el entendido que, en la misma fecha,
la Institucién Financiera que resulte ganadora debera entregar las
confirmaciones debidamente firmadas.

Del Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas y la emisién del fallo se levantara
el acta correspondiente que servird de constancia de la celebracién de dicho
acto, asi como de la emisién del fallo de la Licitacion, en la que se haran constar:
(i) el nombre, denominacién o razén social de las Instituciones Financieras
participantes; (ii) las Ofertas, y sus caracteristicas, conforme a lo solicitado en la
presente Convocatoria; (i) las Ofertas que serdn consideradas como Ofertas



ANEXO AL PERIODICO OFICIAL Sabado 02 de diciembre de 2023.

Calificadas en términos de la presente Convocatoria y los Lineamientos; {iv) en
su caso, las Ofertas que deban ser desechadas de conformidad con la presente
Convocatoria y los Lineamientos, {v) la Oferta Calificada Ganadora del
Financiamiento a Cubrir y (vi} cualquier informacién que el ente publico
convocante considere necesario asentar. El acta anteriormente referida sera
publicada en un plazo no mayor a 2 (dos) dias habiles posteriores a la fecha del
Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas, en la Pagina de la Licitacion.

Previo al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, ias Instituciones

_ Financieras interesadas deberan: (i) enviar copias de la identificacion oficial y del
poder del o de los representantes que suscribiran la Oferta correspondiente v,
en caso de resultar ganador, que suscribiran ia Confirmacién correspondiente, a
mas tardar el 5 de diciembre de 2023, hasta las 14:00 horas, y {ii) tener suscrito
y vigente el Contrato Marco con el Estado, asi como el suplemento de
operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP a mas tardar el 5 de
diciembre de 2023.

Calendario de la Licitacion.

Fecha limite para presentar copias
de la identificacion oficial y del
poder del o de los representantes Hasta las 14:00 horas del
que firmardn la Ofertay, en caso de 5 de diciembre de 2023.
resultar ganador, la Confirmacidn ‘

(1).

Fecha limite para tener suscrito
con el Estado el Contrato Marco,

suplemento de operaciones " 5de diciembre de 2023.
financieras y, en su caso, Anexo

CAP.

Inicio y término del Registro para el 6 de diciembre de 2023,

Acto de Presentacién y Apertura de de las 10:30 horas a las 11:00 horas.
Ofertas.
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6 de diciembre de 2023,
_ de ias 11:10 horas a las 11:20 horas.
Acto de Presentacion y Aperturade | Cualquier Oferta que se reciba después

Ofertas. de fas 11:20 horas, se entendera como
no presentada y no serd objeto de
revision.
Fecha y hora objetivo de Fallo 6 de diciembre de 2023,
Verbal. ' alas 12:00 horas.
Fecha y hora objetivo de 6 de diciembre de 2023,
celebracion de las Confirmaciones. alas 12:15 horas.

Fecha y hora limite de entrega de
las Cartas Confirmacion por parte 6 de diciembre de 2023,
de fa(s) Institucidon{es) alas 17:00 horas.

Financiera(s) ganadora(s) (2).

10.

1) Para la presentacién de informacién a que se refieren los rubros anteriores (salvo por lo que se refiere
a la entrega de la Carta Confirmacién original), ésta se realizard a través de medios electrénicos, via
carreo electrénico en términos del numeral 10.1 sigulente y se considerard como hora de recepcién la
indicada en la bandeja de entrada del correo del destinario.

2} La Carta Confirmacién firmada deberd entregarse de manera fisica en ef Domicilio de la Licttacion.

La Secretarfa podra modificar los plazos u otros aspectos establecidos en la
Convocatoria, cuando menos con 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
Fecha del Concurso, siempre y cuando no tenga por objeto limitar el nimero de
participantes conforme a lo establecido en el numeral 12, inciso e) de los
Lineamientos.

Disposiciones generales de la Licitacién.

10.1 Domicilio de la Licitacién. Dado que la Licitacion se desarrollard de manera

virtual y remota, la informacion podra presentarse via correo electrénico, salvo
(i) aquella documentacion que expresamente deba presentarse en original de
manera fisica en el domicilio de la Secretaria, y (ii) la presentacién de las Ofertas
que debera realizarse en términos del numeral 8 anterior, a los siguientes
destinatarios:
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10.2

Dirigido a:

Nombre: Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Cargo: Secretario de Hacienda

Correo electrdnico; - jose.granillo@chihuahua.gobh.mx

Con copia para:

Nombre: Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes
Cargo: Subsecretaria de Egresos
Correo electronico:  garcia.veronica@chihuahua.gob.mx

Nombre: MARH llse Cristina Torres Carrillo
Correo electrdnico: ilse torres@chihuahua.gob.mx

Correo electronico: nracesosdeuda@gmail.com

Para la entrega de la informacion que deba presentarse en original y, en su caso,
si las circunstancias asi lo permitieran y se decidiera llevar a cabo actos
presenciales en relacidn con la Licitacion, éstos se llevaran en la Sala de Juntas
del Despacho del Secretario de Hacienda, 4to piso, del Edificio Héroes de
Reforma, ubicada en Av. Venustiano Carranza #601, Col. Obrera, Chihuahua,
Chihuahua, o en cualquier otro que sea notificado por la Secretaria a través de

la Pdgina de la Licitacion.

Si dadas las circunstancias, la Secretaria decidiera llevar a cabo actos
presenciales, esta situacion serd notificada a las Instituciones Financieras
interesadas, por medio de la Pagina de la Licitacion, segln dicho término se
define mas adelante, con al menos 1 {un) Dia Habil de anticipacién a la fecha
prevista para llevar a cabo el acto de que se trate.

Pagina de la Licitacion. La presente Licitacion es abierta y las Instituciones
Financieras interesadas podran acceder a la informacién de la Licitacion Publica,
en la pagina de internet http://ihacienda.chihuahua.gob.mx/tfiscal/, la cual sera el
medio de comunicacion entre el Estado y las Instituciones Financieras

interesadas (la “Pégina de la Licitacién”).

Cualquier modificacién a la presente Convocatoria, o notificacion en relacion con
la presente Licitacién Puablica y, en general, cualquier informacién relacionada
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10.3

10.4

10.5

10.6

con la Licitacion Publica se dard a conocer en la Pagina de la Licitacién antes
mencionada. :

Modificaciones a la Convocatoria. La Secretaria, sin responsabilidad alguna, podra
modificar la presente Convocatoria, segln resulte necesario o conveniente,
dichas modificaciones seran publicadas en la Pagina de la Licitacion, siendo
responsabilidad de cada Institucidn Financiera interesada la consulta frecuente
de la misma, para mantenerse actualizado del desarrollo de la Licitacion.

La Secretaria podra modificar o precisar aspectos establecidos en la presente
Convocatoria, en términos del numeral 12, inciso e} de los Lineamientos, a mas
tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales previos al Acto de Presentacion y
Apertura de las Ofertas, debiendo difundir dichas modificaciones, a més tardar
el Dia Habil siguiente a aquél en que se efectden, a través de la Pagina de la
Licitacion.

De la sujecion de las Instituciones Financieras interesadas en el proceso
licitatorio. Por el simple hecho de presentar una Oferta durante el Acto de
Presentacién y Apertura de Ofertas, se entenderd que la Institucion Financiera
interesada conoce las caracteristicas especificas de la presente Licitacion e
invariablemente se sujetara a lo establecido en la presente Convocatoria y en las
leyes aplicables, incluyendo sin limitar, en materia de deuda publica,
transparencia, competencia econdmica, combate a la corrupcién y, en este
Gltimo caso, ya sea que dichas disposiciones legales sean de caracter federal,
estatal y/o internacional, seglin sea aplicable.

La Institucion Financiera que presente una Oferta adquirird la calidad de Licitante
para todos los efectos de la presente Licitacion.

Horario de los actos de la Licitacion. Todos los horarios establecidos en la
Convocatoria se refieren a la hora de la Zona Pacifico, de conformidad con la Ley
def Sistema de Horario de los Estados Unidos Mexicanos.

Costos relacionados con la presentacion de Ofertas. Cualquier costo en el que
incurran las Instituciones Financieras interesadas derivado de su participacion en
la Licitacién sera a su cargo, sin que exista responsabilidad alguna por parte de
la Secretaria de reembolsarlos, atin en el caso de declarar el proceso desierto y/o
de suspension y/o cancelacion del proceso licitatorio.
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10.7

10.8

Interpretacién de los documentos de la Licitacion. Para la interpretacion de la
presente Convocatoria se estard a lo siguiente: (i) ‘al sentido literal de las
secciones, cuando sus términos sean claros y no dejen lugar a duda, (ii) si alguna
seccion admite diversos sentidos, debera aplicarse el que se traduzca en el
cumplimiento de la normatividad aplicable y en las mejores condiciones para el
Estado en la contratacidén del Instrumento Derivado, y (iii) si una palabra puede
tener distintas acepciones, fa misma serd considerada en la acepcién que sea
conforme al objeto y contenido integral de los Documentos de la Licitacién.

En caso de contradiccién, entre la Convocatoria, el Anexo que corresponda y el
Formato de Oferta, prevalecerd el documento que haya sido modificado en fecha

posterior.

Suspension y/o cancelacién de la Llicitacion Publica. Adicionalmente a los
supuestos establecidos en la legislacién aplicable, esta Licitacion podra (sin que
sea necesariamente aplicable) ser declarada total o parcialmente desierta,
cancelada o suspendida, sin responsabilidad alguna para la Secretaria y/o el
Estado, en cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) No'serecibaofertaalguna en ef acto de presentacion y apertura de ofertas;
o todas las ofertas recibidas sean declaradas desechadas en términos de la
presente Convocatoria y los Lineamientos;

b) De las ofertas presentadas y recibidas no se obtengan el minimo Ofertas
Calificadas requerido por los Lineamientos;

¢) Cuando los aspectos financieros de las Ofertas presentadas sean
considerados, a juicio de la Secretaria, inconvenientes para el Estado;

d) Se presuma la existencia de acuerdos entre dos o mas Instituciones
Financieras licitantes, para manipular la Licitacién o la existencia de otras

irregularidades graves;

e)  Existan causas fortuitas o de fuerza mayor que impidan la imptementacion
de la presente Licitacién o generen, con motivo de la implementacién de la
Licitacion, condiciones adversas de caracter financiero, de mercado,
juridico o de cualquier otra indole para la Secretaria y/o el Estado;
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10.9

f) A discrecién, y en cualquier momento, asi lo juzgue conveniente o
necesario la Secretaria y/o el Estado, sin necesidad de justificacidn alguna.

Ni la Secretaria, ni el Estado tendran responsabilidad alguna derivada del proceso
de la presente Licitacion, en caso de que:

a) Se modifiquen la presente Convocatoria y/o cualquiera de sus anexos, en
los casos y términos que en la Convocatoria; o

b) Se declare desierta, cancelada o suspendida la presente Licitacién
conforme a lo establecido en la presente Convocatoria.

Situaciones no previstas y decisiones de la Secretaria. La Secretaria, sera la
Unica entidad facultada para interpretar y tomar cualquier determinacidn con
relacién a cualquier disposicidn contenida en |la presente Convocatoria, las Bases
y sus Anexos, a cualquier acto u omisién relacionado con la presente Licitacion y
cualquier situacién relacionada con la Licitacién que no esté prevista en la
presente Convocatoria y la documentacion que se genere con base en la misma.
Las decisiones de la Secretaria respecto de lo relacionado en el parrafo anterior
seran finales e inapelables.

Chihuahua, Estado de Chihuahua a 30 de noviembre de 2023,

sz(///i’Mf /

Mtro. Jo\se’de Jests Granlllo Vazquez
Secretario de Hacienda
Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua
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Anexo A
Financiamiento Banorte

(se adjunta)
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
CELEBRADO ENTRE

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE

COMO ACREDITANTE
Y
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CHIHUAHUA
COMO ACREDITADO

21 DE JULIO DE 2022
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, DE FECHA 21 DE JULIO 2022
(EL “CONTRATQ”), CELEBRADO POR Y ENTRE:

A

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua, en su caracter de acreditado y
representado en este acto por el Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez, en su
caricter de Secretario de Hacienda del Gobierno del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (el “Estado” o el “Acreditado”, indistintamente); y

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representado en este acto por Pedro Luis Godinez de la Rocha y Osbaldo
Lujan Nifiez, en su caricter de acreditante (el “Banco” o “Acreditante”,
indistintamente, y conjuntamente con el Estado, las “Partes”);

al tenor de los siguientes antecedentes, declaraciones y cliausulas:

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en los capitulos de
Antecedentes y Declaraciones siguientes, tendrdn el significado que se les atribuye a dichos
términos en la Cldausula Primera del presente Contrato.

II.

I1I1.

ANTECEDENTES

Con fecha 27 de abril de 2016, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion, la Ley de

Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, la cual tiene como
objeto establecer los criterios generales de responsabilidad hacendaria y financiera que
regirdn a las Entidades Federativas y los Municipios, asi como a sus respectivos Entes
Publicos, para un manejo sostenible de sus finanzas publicas.

Con fecha 25 de octubre de 2016, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el
Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios (el “Reglamento del Registro Pablico Unico™), el cual tiene por
objeto regular la inscripcién, modificacién y cancelacion, asi como transparentar los
financiamientos y obligaciones que contraten las entidades federativas y los municipios
en el Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, asf como aquellas para la operacion y funcionamiento de dicho
registro en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

Con fundamento en: (i) el articulo 117, fraccién VIII de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucién Federal™); (ii) los articulos 93 fraccion XLI
y 165 ter de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Constitucién Local™); (iii) los articulos 22, 23, 25, 26, y demds aplicables de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de
Disciplina Financiera™); (iv) los articulos 2, 3,9, 13, 16, fraccién 111, 17 fracciones 111,
IV, V, X, XIV y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica para el Estado de
Chihuahua y sus Municipios (la “Ley de Deuda Local™); (v) el articulo 26 fracciones I,
XXV, XXVI, XXX y LVI y demas aplicables de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del
Estado de Chihuahua (la “Ley Orgénica™); (vi) los articulos 21, 25, 27, 30, 44 vy demas
aplicables del Reglamento del Registro Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios (el “Reglamento del Registro Pablico Unico™); y
(vii) la Seccién I, Seccion II, Seccién 111, Seccion IV, Seccion VII y demds aplicables de

los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los\\

Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las
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Iv.

Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Piiblicos (los “Linecamientos™); el 4 de
mayo de 2022, el Estado, a través de la Secretarfa de Hacienda del Estado de Chihuahua;
convoco a las instituciones financieras nacionales, interesadas en participar en el proceso
competitivo para la contratacion de financiamientos al amparo del articulo 23 de la Ley
de Disciplina Financiera (el “Proceso Competitivo” y la “Convocatoria”,
respectivamente).

De conformidad con la Convocatoria y de las bases del Proceso Competitivo:

a) El 18 de mayo de 2022, se llevé a cabo el primer taller de aclaraciones relativo al
Proceso Competitivo, en la cual se atendieron las aclaraciones, precisiones y/o
preguntas de los participantes del Proceso Competitivo.

b) E125 de mayo de 2022, se llevé a cabo el segundo taller de aclaraciones relativo al
Proceso Competitivo, en la cual se atendieron las aclaraciones, precisiones y/o
preguntas de los participantes del Proceso Competitivo.

c) Con fecha 23 de junio de 2022, las instituciones de crédito del Sistema Financiero
Mexicano que decidieron participar en el Proceso Competitivo respecto del
presente financiamiento, presentaron sus ofertas irrevocables al Estado, conforme
a las bases, términos y condiciones establecidos en la Convocatoria.

d) El 27 de junio de 2022, la Secretaria de Hacienda emitid el Acta de Fallo
correspondiente al presente financiamiento, conforme a las Bases de dicho Proceso
Competitivo, misma que se agrega al presente Contrato en copia simple como
Anexo A (el “Acta de Fallo™), en la que se declaré ganadora a la siguiente oferta:

Banco: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte.
Monto: $1,489°311,315.14 (Mil cuatrocientos ochenta y

nueve millones trescientos once mil trescientos

quince pesos 14/100 M.N.); cuyo destino sera el

refinanciamiento, al amparo del articulo 23 de la

Ley de Disciplina Financiera, del Crédito Bajio
1,500, segnn dicho término se define més adelante.
Margen Aplicable: 0.63%

El presente Contrato es celebrado en ejecucion de la Oferta que resultd ganadora conforme al
Acta de Fallo.

DECLARACIONES
Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria de Hacienda, que:

a) En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccion 1, 43, 116 y demas
relativos de la Constitucion Federal; articulo 1° y demas relativos de la
Constitucion Local, es una de las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con
personalidad juridica y patrimonio propio.

b) Su representante legal, el Mtro. José de Jestis Granillo Vazquez, titular de 1
Secretaria de Hacienda, cuenta con la capacidad y facultades suficientes par:
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d)

€)

f)

g)

celebrar el presente Contrato a nombre del Estado de Chihuahua, de acuerdo con:
(i) el articulo 26 fracciones I, XXV, XXVI, XXX, LIy LVI de la Ley Organica del
Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua; (ii) los articulos 13, 16, fraccién 111, 17
fracciones 111, V, XIV de la Ley de Deuda Piiblica para el Estado de Chihuahua y
sus Municipios; (iii) el articulo 8 fracciones I, XXV, XXVI y LI del Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua; y (iv) el
nombramiento del titular de la Secretaria de Hacienda emitido el 8 de septiembre
de 2021 por la C. Gobernadora Constitucional del Estado Chihuahua, la Mtra.
Maria Eugenia Campos Galvan y el Secretario General de Gobierno, el Lic.
César Gustavo Jauregui Moreno, mismo que se adjunta al presente contrato como
Anexo B; facultades que no le han sido limitadas, modificadas ni revocadas en
forma alguna a la fecha de firma del presente Contrato.

Con sustento en el Acta de Fallo correspondiente al presente financiamiento,
conforme a las Bases de dicho Proceso Competitivo, adjudico al Acreditante el
otorgamiento de un crédito hasta por la cantidad de $1,489°311,315.14 (Mil
cuatrocientos ochenta y nueve millones trescientos once mil trescientos quince
pesos 14/100 M.N.); cuyo destino sera el refinanciamiento del Crédito Bajio 1,500,
seglin dicho término se define mas adelante, y al amparo del articulo 23 de la Ley
de Disciplina Financiera; y en el entendido de que el Estado podria disponer el
presente Contrato por un monto menor de conformidad con el Saldo Insoluto que
el Crédito Bajio 1,500 presente en la fecha de disposicion correspondiente, lo
anterior de conformidad con las Bases del Proceso Competitivo.

Que la celebracion por parte del Estado del presente Contrato no viola, contraviene,
se opone, o constituye un incumplimiento bajo la Legislacién Aplicable, o
cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte
o mediante el cual el Estado pueda estar obligado.

Cuenta con la autorizacion del H. Congreso del Estado para afectar como fuente de
pago de las obligaciones que deriven del mismo, un porcentaje de las
Participaciones Federales, lo anterior, en términos de lo que dispone la Ley de
Coordinacion Fiscal y la Ley de Deuda Local.

Ha solicitado al Banco que le otorgue un crédito simple, hasta por la cantidad de
$1,489°311,315.14 (Mil cuatrocientos ochenta y nueve millones trescientos once
mil trescientos quince pesos 14/100 M.N.), mismo que destinara a los conceptos
que en el presente Contrato se determinan.

Con fecha 4 de julio de 2019, el Estado celebré un contrato de fideicomiso con
Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Banregio Grupo Financiero
(el “Fiduciario™), mediante el cual constituyo el fideicomiso maestro irrevocable
de administracion y fuente de pago ntimero 851-01869 (en lo sucesivo el
“Fideicomiso™), mismo que ha sido modificado mediante un primer convenio
modificatorio de fecha 20 de agosto de 2019, un segundo convenio modificatorio
de fecha 11 de noviembre de 2019 y un tercer convenio modificatorio de fecha 5
de diciembre de 2019 y cuya finalidad es que dicho Fideicomiso sirva como
mecanismo de pago de las obligaciones que de tiempo en tiempo contraiga el
Estado. Se adjunta copia del Fideicomiso, asi como sus convenios modificatorio

como Anexo C al presente Contrato. SP"
|
I

_=—=b
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h)

i)

i)

k)

m)

n)

Esta de acuerdo en celebrar el presente contrato de apertura de crédito simple con
el Banco, en los términos y bajo las condiciones establecidas en el mismo.

Que el presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en la Ley de
Disciplina Financiera y demas Legislacion Aplicable.

No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accidén o reclamacién
ante autoridad gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado, o que pretenda
iniciar, en su contra y que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad
de alguno de los Documentos del Financiamiento o que tenga o pudiera tener un
Efecto Material Adverso.

No tiene conocimiento de que exista un Efecto Material Adverso en la situacion
financiera del Estado o en la documentacion entregada al Acreditante mediante la
cual el Acreditante aprobo el Crédito.

Que los estados financieros que ha entregado con anterioridad a el Banco y con
base en los que el Banco celebra el presente Contrato, presentan de manera exacta
y fiel su situacion financiera, y al momento de la firma de este instrumento no
existe cambio adverso alguno que afecte de manera significativa su condicién
financiera o sus operaciones, por lo que esta en aptitud de cumplir oportunamente
con todas y cada una de las obligaciones consignadas en el presente Contrato.

A la fecha de este Contrato, no ha ocurrido ningin evento, hecho o supuesto que
pueda afectar adversamente el patrimonio y/o condicién financiera del Estado, ni
la legalidad, validez o exigibilidad de este Contrato, o de cualquier otro documento
que se suscriba conforme a este Contrato, asi como el cumplimiento de sus
obligaciones contraidas en virtud de éstos.

A la fecha de este Contrato se encuentra al corriente con todas sus obligaciones
derivadas de cualesquier leyes. normas, reglamentos, circulares, decretos, ordenes
o sentencias judiciales u Ordenes administrativas que les apliquen, cuyo
incumplimiento resulte o pudieren resultar en una “Causa de Vencimiento
Anticipado” este Contrato o en cualquier forma afectar la legalidad, validez o
exigibilidad de este Contrato, incluyendo leyes de carécter fiscal y laboral, cuyo
incumplimiento resulte o pudiere resultar en una Causa de Vencimiento Anticipado
de este Contrato o en cualquier forma afectar la legalidad, validez o exigibilidad
de este Contrato.

11. Declara el Banco, a través de sus apoderados, que:

a)

b)

Es una institucién de banca maltiple legalmente constituida de conformidad con la
Legislacion Aplicable, segiin consta en la escritura publica naimero 30,421 de fecha
16 de marzo de 1945, otorgada ante la fe del Lic. Graciano Contreras Notario
Publico nimero 54 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de la
propiedad y de Comercio del Estado de Nuevo Leén, bajo el folio mercantil
81438*1.

Sus apoderados legales cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato, seglin consta en (i) la escritura publica niimero 42,054, de fecha 5 de
marzo de 2015, pasada ante la fe del licenciado Alejandro Eugenio Pérez Teuffe



Sabado 02 de diciembre de 2023. ANEXO AL PERIODICO OFICIAL

25

d)

e)

g)

Fournier Titular de la Notaria Piblica Nimero 44 del Estado de México ¢ inscrifa
en el registro pablico de la Propiedad y del Comercio del Estado de Nuevo Leon,
Bajo el Folio Mercantil Electrénico niimero 81438%1, de fecha 6 de abril de 2015;
y (ii) la escritura Pablica nimero 34,513, de fecha 8 de agosto de 2002, pasada ante
la fe del licenciado Primitivo Carranza Acosta, Notario Publico Suplente del
licenciado Javier Garcia Avila, titular de la Notaria Pablica nimero 72 de la Ciudad
de Monterrey, Nuevo Leon, la cual se encuentra debidamente inscrita bajo el Folio
Mercantil Electronico numero 7827, Vol. 3, Libro Primero, de fecha 3 de agosto
de 2002, en el Registro Publico de la Propiedad y del 14 Comercio del Estado de
Nuevo Leon, facultades que no les han sido limitadas, modificadas o revocadas en
forma alguna a la fecha de firma del presente Contrato.

Particip6 en el Proceso Competitivo realizado por el Estado, quien le adjudico
mediante el Acta de Fallo, el otorgamiento de un crédito simple, hasta por la
cantidad de $1,489°311,315.14 (Mil cuatrocientos ochenta y nueve millones
trescientos once mil trescientos quince pesos 14/100 M.N.).

Estd consciente que el articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera establece que:
(i) los entes publicos no podran contraer, directa o indirectamente, financiamientos
u obligaciones con gobiernos de otras naciones, con sociedades o particulares
extranjeros, ni cuando deban pagarse en moneda extranjera o fuera del territorio
nacional; y (ii) s6lo podran contraer obligaciones o financiamientos cuando se
destinen a financiar inversiones publicas productivas y a refinanciamiento de deuda
publica, incluyendo los gastos y costos relacionados con la contratacién de dichas
obligaciones y financiamientos, asi como las reservas que deban constituirse en
relacion con las mismas.

Que la celebracion por parte del Banco del presente Contrato: (i) ha sido
debidamente autorizada de conformidad con sus estatutos, la legislacion vy
normativa aplicable, y (ii) no viola, contraviene, se opone, o constituye un
incumplimiento bajo su regulaciéon corporativa, la Legislacion Aplicable, o
cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte
o mediante el cual el Banco pueda estar obligado.

Hizo del conocimiento del Acreditado que existen disposiciones legales en materia
de transparencia de informacion y proteccion de datos personales aplicables a las
entidades publicas v a las Instituciones de Banca Multiple, tomando en
consideracion el secreto bancario aplicable a éstas, las cuales imponen el
cumplimiento de obligaciones en esa materia, al tiempo que pudieran generarse
resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen al Acreditante a
revelar cierta informacion asociada al Crédito, que de no hacerlo, pudiera derivar
en la imposicién de sanciones a la entidad, sus funcionarios y empleados, en tal
virtud, el Acreditado ha reconocido y aceptado que existe la posibilidad de que se
actualice alguno de los supuestos antes citados y que por lo tanto el Acreditante
tendra que actuar conforme a derecho.

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada
una de las condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, estd dispuesto
a otorgar el Crédito al Acreditado, en los términos y bajo las condiciones que se
pactan en el presente Contrato.
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1L

Declaran conjuntamente las Partes, cada uno, a través de sus representantes legales, que:

a) El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado y €ste manifiesta estar
enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la informacién contenida en
la base de datos de la sociedad de informacion crediticia que el Acreditante
consulté previamente a la celebracion del presente Contrato y que el cumplimiento
o incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago derivadas de la
formalizacion y disposicion del Crédito, se registrara con claves de prevencion
establecidas en los reportes de crédito emitidos por la mencionada sociedad de

informaciéon crediticia, las cuales pueden afectar el historial crediticio del
Acreditado.

b) Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten
como suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las declaraciones
anteriores y concurren a la celebracion del presente Contrato sin existir dolo, error,
mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su formalizacion.

De conformidad con lo anterior, las Partes convienen en obligarse de conformidad con las
siguientes: 3
CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.

1.1. Definiciones. Los términos que se utilizan en el presente Contrato y que se relacionan a
continuacion, tendran los siguientes significados en singular o plural y obligaran a las
Partes. de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la
preposicion “de”, podra, segiin el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las
preposiciones “del” o “de cada”, por lo tanto se entendera por:

Los términos con maytiscula no expresamente definidos en el presente Contrato
tendrdn el significado que se les atribuye a los mismos en el Fideicomiso (segtin dicho

término se define en la presente Seccion).

“Acreditado” o “Estado’: El Estado Libre Soberano de Chihuahua.

“Acreditante” o “Banco”: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca
Miultiple, Grupo Financiero Banorte.

“Acta de Fallo™: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
IV del presente Contrato.

“Agencia Calificadora™: Significa Fitch México, S.A. de C.V. 0o Standard & Poor’s, S.A.
de C.V. o Moody's de México, S.A. de C.V. o HR Ratings de México, S.A. de C.V. o
Verum, Calificadora de Valores, S.A.PI. de C.V. o la sociedad que la sustituya o
cualquier otra sociedad debidamente autorizada por la CNBV para operar en México
como institucioén calificadora de valores, que califique el presente Contrato.

“Anexos”: Significa el conjunto de anexos de este Contrato, los cuales forman parte
integral del mismo.
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“Aportacion Adicional de Participaciones™: Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental: Significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisidn, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente
judicial, legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal o municipal, con
Jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al presente Contrato y a cualesquiera de los
Documentos del Financiamiento.

“Aviso de Disposicion™: Significa el aviso de disposicién que debera entregar el Estado
al Banco, para efectos de llevar a cabo la Disposicion. Lo anterior, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo D al presente Contrato.

“Cantidad Limite™ Significa la cantidad que resulte de aplicar el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas a cada Ministracion. La Cantidad Limite sera aplicada para
cubrir los pagos derivados del presente Contrato y cualquier Instrumento Derivado
asociado al mismo, de conformidad con los términos y condiciones previstos en el
Fideicomiso.

“Cantidad Requerida™ Significa el importe que debe cubrirse con cargo al Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a la Solicitud
de Pago y/o Notificacién de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacion de Evento de
Aceleracion y/o Notificacién de Vencimiento Anticipado, que en su caso, el Fiduciario
reciba del Acreditante, dicha Cantidad Requerida ser4 el resultado de sumar: (i) el capital
exigible conforme a los Documentos del Financiamiento; mas (ii) los intereses y demas
accesorios exigibles en o antes de la Fecha de Pago correspondiente, conforme a los
Documentos del Financiamiento; mas (iii) cualquier concepto vencido y no pagado
conforme a los Documentos del Financiamiento.

“CAP”: Significa aquel o aquellos contratos de derivados de tasa bajo la modalidad de
“techo de tasa de interés”, que no impliquen llamadas de margen periodicas.

“Causa de Vencimiento Anticipado™: Significan las causas o eventos que tienen como
consecuencia un vencimiento anticipado del Crédito, establecidas en la Clausula Décima
Sexta del presente Contrato.

“CETES”: Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“Clausula™: Significa cada una de las clausulas del presente Contrato.

“CNBV™: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“CCP": Significa el Costo de Captacién a Plazo de pasivos denominados en Pesos.

“Condiciones Suspensivas™: Significan las condiciones que deberan cumplirse previo a
la Disposicion conforme a lo establecido en la Seccién 3.2.

“Contrato™: Significa el presente contrato de crédito simple y las modificaciones que sufra
de tiempo en tiempo.
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“Constitucion Federal™: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente IlI del presente Contrato.

“Constitucion Local™ Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente I1I del presente Contrato.

“crédi.to”: Significa el crédito, que en términos del presente Contrato, el Banco pone a
disposicion del Estado por una suma principal de hasta $1,489°311,315.14 (Mil

cuatrocientos ochenta y nueve millones trescientos once mil trescientos quince pesos
14/100 M.NL).

“Crédito Bajio 1,500": Significa el contrato de apertura de créditos simple, de fecha 4 de
julio de 2019, celebrado entre Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, en
su caracter de acreedor, y el Estado por conducto de la Secretaria, en su caracter de
acreditado, hasta por la cantidad de $1,500,000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.), mismo que ha sido modificado mediante un primer convenio modificatorio
de fecha 12 de agosto de 2019 y un segundo convenio modificatorio, de fecha 28 de
octubre de 2019; tanto el Crédito Bajio 1,500, como sus convenios modificatorios se
encuentran inscritos en el Registro Publico Unico bajo la clave de inscripcion en POS-
0819031.

“Cuenta Concentradora’: Significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario, en la

cual, entre otros recursos, recibird las cantidades liquidas de las Participaciones
Afectadas.

“Cuenta Individual”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion
financiera que el Estado designe, misma que se activara y operard en la forma y términos
descritos en el Fideicomiso, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar las cantidades
que correspondan en términos del Fideicomiso, con la finalidad de destinar las mismas,
exclusiva e irrevocablemente al pago de principal, intereses y demds accesorios
financieros derivados del presente Contrato, asi como cualquier Instrumento Derivado
asociado al mismo.

“Dia™: Significa un dia natural (independientemente que se utilice con mayuscula o con
mintscula).

“Dia Habil”: Significa todos los dias a excepcién de los sabados, domingos y los dias en
que las autoridades competentes autoricen a las instituciones bancarias mexicanas a cerrar
sus puertas al publico.

“Disposicién”: Significa el desembolso de dinero que el Banco realice a favor del Estado,
al amparo del Crédito, conforme a los términos y condiciones de este Contrato y del Aviso
de Disposicion correspondiente.

“Documentos del Financiamiento’™ Significa el presente Contrato, el Aviso de
Disposicion, el Pagaré, el o los Instrumentos Derivados asociados al presente Crédito, el
Fideicomiso, asi como, en su caso, los convenios y demas documentos que lo modifiquen
o complementen de tiempo en tiempo.

“Efecto Material Adverso’™ Significa cualquier circunstancia, evento o condicién que
afecte adversamente y de manera importante la capacidad del Estado para cumplir qus
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obligaciones conforme al presente Contrato o conforme a los Documentos del
Financiamiento. Lo anterior, en el entendido de que dicha circunstancia, evento o
condicién sea sobre: (a) las condiciones (financieras o de otro tipo) u operaciones del
Estado; o (b) la validez, legalidad, naturaleza vinculatoria o ejecutabilidad del presente
Contrato o de los Documentos del Financiamiento, asi como de los derechos y recursos
del Banco conforme a los mismos. Para determinar si una afectacion adversa es de
importancia, se debera considerar si existe una afectacion a la fuente de pago del Crédito
que impida al Estado cumplir con las condiciones de hacer y no hacer establecidas en el
presente Contrato.

“Estado™ Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del
presente Contrato.

“Evento de Aceleracion”: Significa la actualizacién de uno de los eventos a que hace
referencia la Clausula Décima Quinta del presente Contrato de Crédito.

“Fecha de Disposicién™: Significa la fecha en que se llevara a cabo la Disposicion,
notificada al Banco a través del Aviso de Disposicion respectivo, en términos de la
Clausula Tercera de este Contrato.

“Fecha de Pago™: Significa el dia de cada mes calendario en que el Acreditado deba pagar
al Acreditante la Cantidad Requerida, el cual sera el dia 28 (veintiocho) de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en
el entendido de que ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Vencimiento”: Significa hasta 6,187 (Seis mil ciento ochenta y siete) dias
contados a partir de la fecha de firma del presente contrato, es decir ¢l 28 de junio de
2039.

“Fideicomiso™: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso g del
apartado de declaraciones del Acreditado; para efectos de claridad, significa el
fideicomiso maestro irrevocable de administracién y fuente de pago nimero 851-01869,
de fecha 4 de julio de 2019, celebrado entre el Estado, en su cardcter de fideicomitente, y
Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de Fiduciario, mismo que ha sido modificado mediante un primer convenio
modificatorio de fecha 20 de agosto de 2019, un segundo convenio modificatorio de
fecha 11 de noviembre de 2019 y un tercer convenio modificatorio de fecha 5 de
diciembre de 2019 .

“Fideicomisarios en Primer Lugar”: Significa cada uno de los acreditantes, cuyos créditos
se encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso.

“Fideicomitente™: Significa el Estado en su carécter de fideicomitente del Fideicomiso.

“Fiduciario”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso g del
apartado de declaraciones del Acreditado; para efectos de claridad, significa Banco
Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero en su caracter
de fiduciario del Fideicomiso.

“Fondo de Pago de Capital”: Significa el fondo que el Fiduciario abra, opere y man
con la Institucién Financiera designada por el Estado, al cual el Fiduciario
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transferir el monto de principal que corresponda conforme al presente Contrato, y
paga_ldero en la Fecha de Pago, en términos de los senalado en la Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion

y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado, que en su caso, el Fiduciario reciba del
Acreditante,

“Fondo de Pago de Intereses”: Significa el fondo que el Fiduciario abra, opere y
mantenga, con la Institucion Financiera designada por el Estado, al cual el Fiduciario
debera transferir el monto de intereses que corresponda conforme al presente Contrato, y
pagadero en la Fecha de Pago. en términos de los sefialado en la Solicitud de Pago y/o
Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion

y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado, que en su caso, el Fiduciario reciba del
Acreditante,

“Fondo _de Reserva™: Significa, respecto del presente Contrato, la cuenta de registro
contable y/o de inversién que el Fiduciario abra, opere y mantenga con la Institucion
Financiera designada por el Estado, a la cual el Fiduciario deber4 abonar y cargar los
recursos necesarios a fin de mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de
conformidad con el presente Contrato y los demas Documentos del Financiamiento,
segin el mismo sea notificado por el Acreditante al Fiduciario en las Solicitudes de Pago,
o en el Sumario, segiin corresponda. Las Partes convienen que las cantidades depositadas
en el Fondo de Reserva se destinaran exclusivamente a cubrir la insuficiencia de recursos
en la Cuenta Individual asociada al presente Contrato para el pago del Servicio del
Financiamiento en una determinada Fecha de Pago, o en su caso, al pago de una
amortizaci6n anticipada voluntaria, o el pago de las cantidades que resulten aplicables en
caso de un vencimiento anticipado o un Evento de Aceleracion, lo anterior, de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso.

“Instruccion Irrevocable™: Significa el aviso por escrito que el Estado debera presentar a
la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la SHCP, de conformidad con
los términos y condiciones del Fideicomiso, a través de la cual, entre otros aspectos: (i)
notifique la afectacion de las Participaciones Afectadas e (ii) instruya el deposito de
cualesquier recursos derivados de las Participaciones Afectadas las cuentas del
Fideicomiso correspondientes.

“Instrumento Derivado”: Significa el o los contratos marco, o en su caso, la confirmacién
de la operacién, que formalicen el instrumento derivado de cobertura de tasa que
impliquen, o no, llamadas de margen (ya sea bajo la modalidad “swap”, “collar”, CAP o
cualquier otra opcion siempre y cuando esta ultima esté disefiada para fines no
especulativos y exclusivamente de cobertura), y en su caso, sus convenios modificatorios,
con alguna institucién autorizada por la CNBV para realizar operaciones derivadas, en el
entendido que dicha institucién autorizada deberd tener una calificacion crediticia
nacional equivalente al menos a BB+ otorgada por una Agencia Calificadora.

“IVA™: Significa el impuesto al valor agregado sobre cualquier pago establecido por el
gobierno federal de México.

“Legislaciéon Aplicable™: Significa respecto de cualquier entidad gubernamental, persona
fisica o persona moral: (i) cualquier estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia,
orden, decreto, permiso, concesién, otorgamiento, franquicia u otra disposicién
restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o acto administrativo de cualesqui
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naturaleza relacionado con los anteriores, emitido por una autoridad gubernamental; y (ii)
cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision 0
determinacion similar emitido por cualquier autoridad gubernamental que sea obligatoria
para dicha persona o entidad, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Disciplina Financiera”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en el antecedente III del presente Contrato.

“Ley Organica™ Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
II1 del presente Contrato.

“Ley de Deuda Local” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente 111 del presente Contrato.

“Lincamientos” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
111 del presente Contrato.

“LGTOC™: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“Margen Aplicable™: Significa los puntos porcentuales que se adicionaran a la Tasa de

Referencia de conformidad con los términos y condiciones, asi como la tabla de
calificaciones, previstos en la Clausula Séptima del presente Contrato.

“Meéxico™: Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Ministracién™: Significa cada entero, entrega, ajuste, anticipo, abono o pago que realice
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, a través de la Tesoreria de la Federacion o
la unidad administrativa que Ilegare a sustituirla en dicha funcidn, por el ejercicio de las
Participaciones Afectadas en términos del Fideicomiso.

“Notificacién de Aceleracion™: Significa el aviso por escrito que presente el Acreditante
al Fiduciario, con copia al Acreditado, Yy en su caso, a las Instituciones Calificadoras,
informéandoles de la existencia de un Evento de Aceleracién, de conformidad con los
términos y condiciones previstos en el presente Contrato y el Fideicomiso.

“Notificacién de Terminaciéon de Evento de Aceleracion”: Significa el aviso por escrito
que presente el Acreditante al Fiduciario, a través del cual le informe que el Evento de
Aceleracién que motivoé la entrega de la Notificacion de Aceleracidn ha sido subsanado.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado® Significa el aviso por escrito que, de
conformidad con el formato previsto en el Fideicomiso, el Acreditante entregue al
Fiduciario, con copia al Acreditado, v en su caso, a las Instituciones Calificadoras
correspondientes, que se ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado.

“Pagaré”: Significa el pagaré, de tipo causal, que suscriba y entregue el Estado a la orden
del Banco, inicamente para documentar la Disposicion, asi como su obligacién de pagar
al Banco la suma principal de la Disposicién en los términos de dicho documento y el
presente Contrato. Lo anterior, en términos sustancialmente similares al documengo
que se adjunta como Anexo E al presente Contrato. El Pagaré que suscriba el Estaglt
se considerara de tipo causal y tendra las caracteristicas establecidas en el articulo 170
de la LGTOC y en este Contrato.
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“Partes”: Significa conjuntamente, el Banco y el Estado.

“Participaciones™: Significa, los derechos, y los recursos derivados de dichos
derechos, presentes y futuros que le correspondan al Estado derivados del Fondo
General de Participaciones, que sean susceptibles de afectacién, excluyendo las
participaciones que correspondan a los Municipios del Estado, e incluyendo, sin estar
limitado a, todos los anticipos, enteros, y ajustes que se cubran a cuenta de los
mismos, asi como cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos provenientes
de la Federacion y en favor del Estado, o en su caso, cualesquiera que en su caso los
sustituyan o complementen por cualquier causa.

“Participaciones Afectadas™: Significa los derechos y los ingresos sobre un porcentaje
de las Participaciones, cuya titularidad haya transmitido irrevocablemente el Acreditado
al Fiduciario, en términos del Fideicomiso, y junto con los flujos de efectivo que deriven
de los mismos, en el entendido que los recursos correspondientes deberan ser entregados
directamente al Fiduciario por la Tesoreria de la Federacion de manera mensual.

“Periodo de Interés’: Significa, el lapso sobre el cual se computaran los intereses sobre
el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado, en la inteligencia de que: (a) el
primer Periodo de Intereses iniciara el dia en que se efecte la Disposicion y hasta la
primer Fecha de Pago: (b) respecto de los Periodos de Intereses subsecuentes, excepto el
ultimo Periodo de Intereses, a partir de un dia después de la Fecha de Pago inmediata
anterior, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (¢) en caso del uitimo Periodo de
Intereses desde un dia después de la Fecha de Pago inmediata anterior, hasta la fecha en
que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas bajo el Crédito, en el entendido que
dicho Periodo de Intereses no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

“Pesos” 0 “$”: Significa la moneda de curso legal en México.

“Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas™: Significa, el derecho a percibir los
recursos y flujos derivados del 2.53% (dos punto cincuenta y tres por ciento) de las
Participaciones, mismo porcentaje que estara asignado de manera exclusiva e irrevocable
para el cumplimiento de las obligaciones a las que se encuentra sujeto el Acreditado de
conformidad con ¢l presente Contrato, y que el Fiduciario debera destinar cada mes
calendario para su pago, incluyendo, sin limitar, los Instrumentos Derivados asociados al
presente Contrato, lo anterior, de conformidad con los Documentos del Financiamiento y
la Constancia de Inscripeion, segin dicho término se define en el Fideicomiso.

“Plazo de Disposicion™: Significa el periodo de 60 (sesenta) dias naturales contados a
partir de la fecha en que el Estado cumpla las Condiciones Suspensivas a que hace
referencia la Seccion 3.2 del presente Contrato.

“Proceso Competitivo”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente 111 del presente Contrato.

“Registro del Congreso Estatal™: Significa el registro a cargo del Congreso del Estado,
por conducto de la Auditoria Superior del Estado, referido en el articulo 37 de la Ley de
Deuda Local.
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“Registro del Fideicomiso™: Significa el registro a cargo del Fiduciario del Fideicomiso,
a través del cual se lleva el registro y control de los datos e informacion relativa a cada
Financiamiento que se inscriba en el Fideicomiso.

“Registro Estatal”: Significa el Registro Central de Deuda Piblica Estatal, referido en el
articulo 36 de la Ley de Deuda Local.

“Reglamento del Registro Publico Unico™: Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el antecedente 111 del presente Contrato.

“Registro Piblico Unico™ Significa el Registro Piblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, a que se refiere el capitulo vi de la Ley de Disciplina Financiera.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva™: Significa la cantidad equivalente a 2 (dos) veces
el Servicio del Financiamiento del mes inmediato siguiente, el cual se constituira con el
Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas; el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva serd mantenido de conformidad con los términos y condiciones previstos en el
Fideicomiso.

“Secretaria® o “Secretaria de Hacienda®: Significa, indistintamente, la Secretaria de
Hacienda del Estado de Chihuahua.

“Servicio del Financiamiento™: Significa, la cantidad de principal e intereses que el
Acreditado deberd pagar mensualmente conforme a los términos y condiciones del
presente Contrato.

“SHCP™: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico federal.

“Solicitud de Inscripeién™: Significa la solicitud que el Estado y el Acreditante deberan
presentar conjuntamente al Fiduciario, de conformidad con los términos y condiciones
del Fideicomiso, para efectos de inscribir en el Registro del Fideicomiso, el presente
Contrato.

“Solicitud de Pago™: Significa, ¢l documento que el Acreditante deber presentar al
Fiduciario, con copia al Acreditado, para cada periodo mensual, y de conformidad con
los términos y condiciones previstos en el Fideicomiso, a través del cual deberd indicar,
por lo menos:

(i) la Cantidad Requerida que debera destinarse al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle de las cantidades que deberin
abonarse a cada uno de los fondos anteriores, y respecto de Instrumentos
Derivados asociados al presente Contrato, la Cantidad Requerida para los pagos
ordinarios y los pagos extraordinarios que, en su caso, deban cubrirse a los
proveedores;

(if) las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e intereses y demds
accesorios con cargo al Fondo de Pago de Capital y el Fondo de Pago de
Intereses;

(iii) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades
referidas en el numeral (ii) anterior; y

(iv) el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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1.2

“Tasa de Interés Ordinaria”: Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Séptima
del presente Contrato.

“Tasa de Interés Moratorio™: Tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula Octava
del presente Contrato.

“Tasa de Referencia™: Significa la TIIE o, en su caso, la tasa que se establezca conforme
a los supuestos establecidos en la Clausula Novena del presente Contrato.

“TILE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco de México dé a conocer todos los dias
habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo
a su circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce). La TIIE que se utilizara para calcular
los intereses mensuales, serd la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Intereses. Lo anterior en el entendido que, si el valor de la
TIIE resulta ser menor que cero, entonces se considerara que su valor sera igual a cero.

Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Clausulas. Secciones
y Anexos, se entenderén respecto a Clausulas, Secciones y Anexos del presente Contrato.
Las referencias a “dias” significardn dias naturales. Las referencias a cualquier
documento, instrumento o contrato, incluyendo el presente Contrato, incluiran: (i) todos
los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (ii) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de los
mismos; y (iii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos
documentos.

SEGUNDA. Crédito.

2.1.

Monto del Crédito. Por virtud del presente Contrato, el Banco otorga a favor del Estado
un crédito simple, poniendo a su disposicion hasta la cantidad de $1,489°311,315.14 (Mil
cuatrocientos ochenta y nueve millones trescientos once mil trescientos quince pesos
14/100 M.N.), en cuyo importe no se encuentran comprendidos los intereses, y demas
accesorios financieros u otras cantidades que el Acreditado deba pagar al Acreditante de
conformidad con el Crédito. Lo anterior en el entendido de que el monto del crédito
anteriormente referido se reducira de conformidad con el saldo insoluto que presente el
Crédito Bajio 1,500 en la Fecha de Disposicion del Crédito. Derivado de lo anterior y
para efectos de claridad, el Estado no podra disponer de una cantidad mayor al saldo
insoluto que presente el Crédito Bajio 1,500 en la fecha en que efectivamente se disponga
del Crédito.

El Crédito sera dispuesto por el Estado conforme a lo estipulado en la Clausula Tercera.
El Crédito no tendra el caracter de revolvente, por lo que las cantidades del Crédito
dispuestas conforme al presente Contrato y pagadas no podran volver a ser dispuestas por
el Estado,

Dentro del monto del Crédito no se comprenden: (i) los gastos causados o a ser causados
en relacion con el Crédito; e (ii) intereses ni demds accesorios financieros que deba cubrir
el Estado a favor del Banco en términos del presente Contrato y/o de los demas
Documentos del Financiamiento.
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TERCERA. Disposicién del Crédito.

3.1.

3.2.

Disposicién. Sujeto al cumplimiento de las Condiciones Suspensivas previstas en la
Seccién 3.2 siguiente, el Estado podra ejercer el importe del Crédito en una Disposicion,
mediante la presentacién de un Aviso de Disposicion, con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que el Estado pretenda realizar la Disposicion. Para
efectos de claridad, la Disposicion del Crédito podré realizarse en cualquier fecha siempre
y cuando se hayan cumplido las Condiciones Suspensivas y se encuentre vigente el Plazo
de Disposicion.

Condiciones Suspensivas. El Estado deberd cumplir con las siguientes condiciones (las
“Condiciones Suspensivas”), en o antes de la fecha que pretenda llevar a cabo la
Disposicién del Crédito, pero en todo caso, dentro de 60 (sesenta) Dias Habiles contados
a partir de la fecha de firma del presente Contrato.

El Banco debera haber recibido la informacion que se sefiala a continuacion:

(i) Un ejemplar original del presente Contrato firmado y ratificado ante Fedatario
Publico v copia de las constancias necesarias para acreditar que el presente
Contrato se encuentra debidamente inscrito en el Registro Estatal y en el Registro
Piblico Unico, o en aquellos registros que los sustituyan o complementen de
conformidad con la normatividad aplicable.

Lo anterior en el entendido de que los costos de protocolizacién seran cubiertos por
el Acreditante de conformidad con los documentos del Proceso Competitivo.

(i) Una copia simple de la Instruccion Irrevocable dirigida a la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas de la SHCP, con copia a la Tesoreria de
la Federacion, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o complementen,
mediante la cual el Estado: (i) notifique la afectacion de las Participaciones
Afectadas, y se haga constar el Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
que le corresponde al presente Contrato, (ii) instruya el depdsito de cualesquier
recursos derivados de las Participaciones Afectadas a las cuentas del Fideicomiso
correspondientes, e (iii) instruya que dicha Instruccion Irrevocable no podra ser
revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito de los acreedores
cuyos financiamientos tienen como fuente de pago las Participaciones Afectadas.
En el entendido que dentro de dicha Instruccion Irrevocable se deberé establecer
que la misma estara sujeta a que el financiamiento referido en la clausula Cuarta
del presente Contrato quede debidamente liquidado.

(iii) Una copia simple del acuse de recepcion de la Instruccion Irrevocable por parte de
la. SCHP a través de sus dependencias debidamente facultadas, o aquellas
dependencias que las sustitfuyan y/o complementen.

(iv) Una copia simple del Fideicomiso y sus convenios modificatorios.

(v) La constancia original de inscripcién del Crédito en el Registro del Fideicomiso,
en donde conste que el Banco tiene la calidad de fideicomisario del Fideicomiso.
En el entendido que dentro de dicha constancia se debera establecer que la misma
estara sujeta a que el financiamiento referido en la clausula Cuarta del presente
Contrato quede debidamente liquidado.
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(vi) Certificacion emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, en la cual se haga constar
las Participaciones Afectadas y el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas. En el entendido que dentro de dicha certificacién se deberé establecer

que la misma estara sujeta a que el financiamiento referido en la clausula Cuarta
del presente Contrato quede debidamente liquidado.

(vii) EI Pagaré original que documente la Disposicién, mismo que debera incluir el
calendario de amortizaciones a realizar de conformidad con el presente Contrato.

(viii) Notificacion por parte de un funcionario debidamente facultado del Estado,

respecto a que en la Fecha de Disposicion no existe una Causa de Vencimiento
Anticipado.

(ix) Que el Acreditado entregue una certificacién emitida por el titular de la Secretaria
de Hacienda del Estado, mediante la que manifieste que no existe ni se encuentra
vigente un Efecto Material Adverso continta en pleno vigor y efectos.

3.3. Plazo de Disposicion. El Estado debera ejercer la Disposicion del Crédito, a partir de que
se cumplan las Condiciones Suspensivas y a mas tardar 60 (sesenta) dias naturales
contados a partir del cumplimiento de las Condiciones Suspensivas anteriormente
referidas.

El plazo de disposicion terminara anticipadamente en el caso que el Acreditado disponga
de la totalidad de los recursos del Crédito.

3.4. Transferencias. El Banco transferira al Estado, los recursos derivados de la Disposicién
mediante depodsito a la cuenta niimero 0110598852, CLABE 012150001105988524,
abierta en BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, a nombre de la Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua.

Cualquier cambio que el Estado desee realizar con respecto a los datos bancarios de
transferencia antes mencionados, debera ser notificado por escrito al Banco con al menos
2 (dos) dias de anticipacion a la fecha en que pretenda realizar la Disposicion.

3.5. Pagaré. Previo a la Fecha de Disposicion, el Estado deberé entregar al Banco un Pagaré
que documente dicha Disposicion, debidamente suscrito por el Secretario de Hacienda, o
un funcionario del Estado debidamente facultado. El Pagaré que se suscriba se
considerara de tipo causal y tendra las caracteristicas que sefiala el articulo 170 de la
LGTOC. El Pagaré no podra tener vencimiento posterior a la fecha de terminacién del
presente Contrato.

CUARTA. Destino.

4.1. Destino. El Crédito que en este acto otorga el Banco al Estado sera destinado por éste
ultimo al pago de principal insoluto, a la fecha de celebracion del presente Contrato, del
Crédito Bajio 1,500, mismo que a la fecha de firma del presente Contrato, presenta un
saldo insoluto de $1,488°378.428.58 (Mil cuatrocientos ochenta y ocho millones
trescientos setenta y ocho mil cuatrocientos veintiocho pesos 58/100 Moneda Nacional).
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QUINTA. Plazo del crédito.

5.1,

Plazo del Crédito. El plazo de este Contrato es de 6,187 (seis mil ciento ochenta y siete)

dias contados a partir de la fecha de firma del mismo. Lo anterior, en la inteligencia que
la vigencia del presente Contrato podra disminuirse en el caso que el Estado pague
anticipadamente el total del Crédito conforme a lo establecido en el presente Contrato.

Supervivencia de Obligaciones. No obstante su terminacion, este Contrato producira
todos sus efectos legales hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de sus
obligaciones contraidas con la formalizacion del mismo.

SEXTA. Amortizacion.

6.1.

6.2

6.3.

6.4.

Amortizacion del Principal. El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y sucesivas, que se irdn realizando en cada Fecha de
Pago, conforme al calendario de amortizaciones sefialado en el Pagaré. Si una Fecha de
Pago coincide con un dia inhabil, el pago se realizard el Dia Habil inmediato siguiente.
En todo caso, el saldo insoluto del Crédito debera haber sido pagado completamente en,
o antes, de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses y demas
accesorios financieros a cargo del Estado que deriven del presente Contrato y/o los
Documentos del Financiamiento.

Forma de Pago. En cada Fecha de Pago el Estado, directamente o través del Fideicomiso,
pagara al Banco, conforme a lo sefialado en la Clausula Décima Segunda del presente
Contrato, la cantidad en Pesos que se sefale para la Fecha de Pago que corresponda,
conforme al cuadro de amortizaciones que se establecerd en el Pagaré.

Aplicacion de Pagos. Los pagos que reciba el Banco seran aplicados en el siguiente
orden:

1. Gastos de juicio o cobranza, u otros conceptos contabilizados, si los hubiera;

2. Impuesto al Valor Agregado sobre intereses moratorios, si se causay los hubiera;
3. Intereses moratorios; si los hubiera;

4, Impuesto al Valor Agregado sobre intereses ordinarios, si se causa y los hubicra;
5. [ntereses ordinarios devengados y no pagados;

6. Amortizacion del capital vencido y no pagado, partiendo de la amortizacion mas

antigua a la més reciente;
7. Intereses ordinarios pagaderos en el Periodo de Intereses; y
8. Amortizacién del capital vigente en la Fecha de Pago correspondiente.
Pagos Netos. Todos los pagos realizados por el Acreditado al Acreditante conforme al
presente Contrato, deberan realizarse sin compensacion o deduccion de ninguna especi

sin retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribucion
derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier
|
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Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos.
multas, actualizaciones u otros accesorios en relacion con los pagos mencionados.

SEPTIMA. Intereses Ordinarios.

7.1. Tasade Interés y Procedimiento de Calculo. A partir de la fecha en que el Estado ejerza
la Disposicion del Crédito y en tanto no sea amortizado el saldo insoluto del Crédito, el
Estado se obliga a pagar al Banco en cada Fecha de Pago intereses ordinarios sobre los
saldos insolutos del Crédito a la tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia,
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las calificaciones de calidad
crediticia que obtenga la estructura del Crédito o, en caso de que la estructura del Crédito
no esté calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado, en términos de la
Seccion 7.2 siguiente (la “Tasa de Interés Ordinaria™).

Los intereses ordinarios que devengue el saldo insoluto del Crédito se computaran el
primer dia de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente.

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil dicho
pago se hara ¢l Dia Hébil inmediato siguiente, en el entendido de que en todo caso se
calculardn los intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago respectiva.

Los intereses ordinarios que se devenguen sobre el saldo insoluto del Crédito seran
calculados y determinados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, y por
el niimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
ordinarios respectiva. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Las Partes convienen en que, salvo error aritmético, la certificacion del Contador del
Banco hard fe, respecto de los montos relativos a la determinacion de la Tasa de
Referencia que se tome en cuenta para obtener la Tasa de Interés Ordinaria conforme al
presente Contrato.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar
tal impuesto sobre los intereses ordinarios pactados, el Estado se obliga a pagar al Banco
el impuesto citado junto con los referidos intereses ordinarios.

Si por cualquier circunstancia en algin mes, el Banco no llegare a aplicar la Tasa de
Interés Ordinario como se establece en esta Clausula por errores aritméticos o de calculo,
las Partes convienen expresamente que el Banco estd facultado para realizar las
modificaciones o ajustes necesarios, con efectos retroactivos a aquel o aquellos meses en
los que hubiere llevado a cabo la modificacién correspondiente. En caso de que dicha
circunstancia se presente, el Banco debera notificar por escrito fehacientemente y con la
debida oportunidad al Estado y al Fiduciario. Lo anterior con la finalidad de que el Estado,
a través del Fiduciario del Fideicomiso, cuente con los recursos suficientes a fin de llevar
a cabo los pagos correspondientes.

7.9. Determinacién, Revisién y Ajuste del Margen Aplicable. Durante la vigencia del
Crédito, el Banco revisara y ajustaré a la alza o a la baja el Margen Aplicable, tomando
como base para ello la calificacion de calidad crediticia del Crédito, emitida por al menos

P
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7.3.

2 (dos) Agencias Calificadoras o, en caso que la estructura del Crédito no cuente con
calificacion crediticia alguna, el Margen Aplicable se calculara en funcion de la
calificacién quirografaria del Estado, tomando con base la calificacién que represente el
mayor grado de riesgo asignado por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras.

La determinacion del Margen Aplicable se realizara conforme al siguiente cuadro,
tomando como base para ello la calificacion de calidad crediticia que represente el mayor
grado de riesgo asignado por una de las dos Agencias Calificadoras.

CALIFICACIONDEL | Margen Aplicable
CREDITO para cada
Calificacion del
Crédito (en puntos
(O SUEQUIVALENTE) porcentuales)
AAA Aaa 0.63
AA+ Aal 0.63
AA Aa2 0.63
AA- Aa3 0.63
A+ Al 0.85
A A2 1.06
A- A3 127
BBB+ Baal 2.12
BBB o Baa2 o 296
menor menor
Sin Sin 358
Calificacion | Calificacién ’

El Estado contaré con un plazo de 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha
de firma del presente Contrato para acreditar al Banco de manera fehaciente las
calificaciones de calidad crediticia otorgadas a la estructura del Crédito. Las Partes
acuerdan que durante dicho plazo el Margen Aplicable serd el que corresponderé a la
sobretasa aplicable al nivel ofertado por el Acreditante, durante el acto de presentacion y
apertura de ofertas del Proceso Competitivo, misma que fue determinada con base en la
calificacion preliminar elaborada por la institucién calificadora denominada Fitch
Mexico, S.A. de C.V.; derivado de lo anterior y para efectos de claridad, durante el
periodo de 90 (noventa) dias naturales anteriormente referido el Margen Aplicable
correspondera a 0.63 % (cero punto sesenta y tres por ciento).

Una vez transcurrido el plazo antes sefialado, las Partes acuerdan que hasta en tanto no se
obtengan o, en su caso, mantengan calificaciones de calidad crediticia por al menos de 2
(dos) Agencias Calificadoras que acrediten la calificacion de calidad crediticia otorgada
a la estructura del Crédito en cualquiera de los rangos arriba sefialados, el Margen
Aplicable sera el que corresponda al mayor grado de riesgo de las calificaciones
crediticias quirografarias del Estado asignadas por al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras.
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El Banco contara con un plazo de hasta 15 (quince) Dias, contados a partir de que se
publique la calificacion de calidad crediticia del Crédito para revisar y, en su caso, ajustar
el Margen Aplicable. La tasa resultante del ajuste mencionado seré aplicable a partir del
Periodo de Intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya concluido el plazo
sefialado y estara vigente hasta la siguiente revision derivada de un cambio de calificacion
de calidad crediticia, cuando de la misma derive en un nuevo ajuste.

En caso de que la estructura del Crédito o el Estado no cuenten con una calificacion de
calidad crediticia, se utilizara el Margen Aplicable determinado en el apartado de “sin
calificacion” previsto en la tabla anteriormente referida.

OCTAVA. Intereses Moratorios.

8.1.

Intereses Moratorios. En caso de que el Estado deje de pagar puntualmente cualquier
suma proveniente del capital que estuviere obligado a cubrir conforme a este Contrato, la
cantidad no pagada causara intereses moratorios a partir de la fecha en que debid ser
cubierta hasta la fecha de su pago total, a la tasa de interés anual que resulte de multiplicar
por 2 (dos) la Tasa de Interés Ordinario que se obtenga conforme a la Cldusula Séptima
en la fecha en que se realice el pago (la “Tasa de Interés Moratorio™).

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratorio aplicable se dividira
entre 360 (Trescientos Sesenta), y el resultado se aplicard a los saldos insolutos y
vencidos, resultando asi el interés moratorio de cada dia, que el Estado se obliga a pagar
a la vista conforme al presente contrato.

NOVENA. Ausencia de la Determinacién de la TIIE.

9.1.

Tasa de Referencia Sustitutiva. Las Partes convienen que para el caso de que se
suspenda o suprima el servicio que el Banco de México proporciona respecto a dar a
conocer la TIIE, la Tasa de Referencia a la que habra de sumarse el Margen Aplicable
para el calculo de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinara conforme a lo siguiente:

a) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico que sustituira a la THE.

b) En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicara serd la altima tasa publicada
de CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, colocados
en emision primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Intereses
en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

c) En el caso que el promedio de la TIIE, considerando unicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya
dejado de publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES
durante el mismo periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios a la
tasa publicada de CETES descrita en el parrafo anterior.

d)  Enelcaso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los CETES,
a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara el Costo
de Captacioén a Plazo (CCP) que el Banco de México estima representativo del
conjunto de las Instituciones de Banca Muiltiple y que da a conocer mensualmente
mediante publicaciones en el DOF de acuerdo a su Circular 3/2012 y
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g)

modificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno
de los Periodos de Intereses en que deba efectuarse ¢l pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE durante los doce meses anteriores a la fecha
en que haya dejado de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismo
periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el
parrafo anterior.

Si en algtin mes a que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se
llegare a publicar el CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato
anterior al mes en que se haya dejado de publicar dicho CCP.

En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, se utilizara como
tasa de referencia la tasa que de manera razonable determinen el Acreditante,
previo acuerdo con el Estado.

La estipulacion convenida en esta Clausula, se aplicard también a la Tasa de Interés
Moratorio, en la inteligencia de que en dicho evento la tasa moratoria serd la que resulte
de multiplicar por 2 (dos), la suma del Margen Aplicable mas la Tasa de Referencia que
se obtenga en la fecha que se realice el pago.

DECIMA. Comisiones.

10.1. Comisiones. El Estado no pagara al Banco ninguna comision por apertura o disposicion
del Crédito ni ningtin otro tipo de comision.

DECIMA PRIMERA. Pagos Anticipados.

11.1. Pagos Anmticipados. El Estado podra, en cualquier Fecha de Pago, pagar total o
parcialmente, antes de su vencimiento, el importe de las sumas dispuestas al amparo del
Crédito, sujetandose a los términos y condiciones descritos a continuacion:

(1)

(i1)
(iii)

(iv)

El Estado debera notificar al Acreditante, por escrito y con por lo menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacion, su intencién de realizar un pago anticipado, debiendo
precisar el monto a prepagar, asi como, la fecha en que pretenda realizar dicho

prepago;
El pago anticipado correspondiente debera realizarse en una Fecha de Pago;

Cualquier pago anticipado debera aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, el
principal del Crédito, en orden inverso a su vencimiento, disminuyendo asi el plazo
fijado para su pago. Lo anterior, siempre y cuando no exista ninguna cantidad
pendiente de pago que deba ser cubierta previamente de conformidad con el orden
de prelacion previsto en el numeral 6.3 anterior.

Cualquier pago anticipado debera realizarse antes de las 14:00 horas (hora de la
Ciudad de México), en caso de ser recibidos con posterioridad, dicho pago
anticipado sera aplicado hasta el Dia Habil inmediato siguiente.

Las Partes convienen que: (i) los pagos anticipados realizados de conformidad
con lo previsto en el presente apartado no generaran pena o comision alguna

 coREEBT
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a cargo del Acreditado; y (ii) el Acreditante podra, en cualquier momento,

dispensar al Acreditado del cumplimiento de alguno de los requisitos
anteriormente referidos.

DECIMA SEGUNDA. Lugar, Forma y Mecanismo de Pago.

12.1¢

122,

Lugar y Forma de Pago. Todos los pagos que deba efectuar el Estado a favor del Banco
al amparo del presente Contrato, los hara directamente o a través del Fideicomiso, previa
Solicitud de Pago realizada en términos del Fideicomiso. Los pagos deberan realizarse en
cada Fecha de Pago, antes de las 14:00 (catorce) horas (horario del centro de México). En
el caso que los pagos a que hace referencia el presente parrafo se realicen con
posterioridad a dicha hora se consideraréan realizados al Dia Habil siguiente, calculandose
los intereses correspondientes.

Dichos pagos seran efectuados en Pesos, en el domicilio del Banco o en cualquiera de las
sucursales de Banco Mercantil del Norte, Sociedad An6nima, Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, a través de cualquier forma de pago a la cuenta
0266983912, o mediante pago interbancario o SPEI desde cualquier otro banco con la
CLABE 072 150 00266983912 9 a nombre de GOBIERNO DEL ESTADO DE
CHIHUAHUA SECRETARIA DE HACIENDA. El Acreditante reconoce cabalmente el
cumplimiento del Estado de los pagos realizados al amparo del presente Contrato de
Crédito en dicha cuenta.

Cada abono se acreditara en la fecha que corresponda de acuerdo con las practicas
bancarias, segiin la forma de pago utilizada.

El Banco se reserva el derecho de cambiar de lugar de pago, mediante aviso por escrito
que otorgue al Estado y al Fiduciario con 15 (quince) Dias de anticipacion.

En caso de que cualquier obligacién de pago del Estado venciere en un dia que no fuere
un Dia Habil, dicho pago debera hacerse el Dia Habil inmediato siguiente.

Fideicomiso de Fuente de Pago. El Banco y el Estado acuerdan que el Estado podra
liberarse de sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato mediante dep6sitos
o pagos que se realicen por conducto del Fiduciario del Fideicomiso al Banco, el cual
constituye una fuente primaria de pago del Crédito, més no una fuente exclusiva, al cual
el Estado afecté a su patrimonio las Participaciones Afectadas, como fuente de pago; a
efecto de que, con forme al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas, se pague
el presente Crédito, en el entendido que, el Estado, en este acto, autoriza al Banco para
que instruya al Fiduciario del Fideicomiso a transferirle o depositarle las cantidades
pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este Contrato para lo cual el Banco
debera cumplir con lo siguiente:

a) El Banco deberé presentar al Fiduciario del Fideicomiso una Solicitud de Pago, de
conformidad con los términos, tiempos y condiciones previstos en dicho
Fideicomiso, indicando por lo menos:

(i) la Cantidad Requerida que deberd destinarse al Fondo de Pago de Capital y
al Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle de las cantidades qu
deberan abonarse a cada uno de los fondos anteriores, y respecto d
Instrumentos Derivados asociados al presente Contrato, la Cantida

/
e
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b)

d)

€)

12.3. Mecanismo de Pago. El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Ban
derivadas del presente Contrato, serd realizado por cuenta y orden del Estado, a través d
Fiduciario del Fideicomiso, de conformidad con el procedimiento que en el mismo

Requerida para los pagos ordinarios y los pagos extraordinarios que, en su
caso, deban cubrirse a los proveedores;

(ii) las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital ¢ intereses y
demas accesorios con cargo al Fondo de Pago de Capital y el Fondo de Pago

de Intereses;

(iii) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades
referidas en el numeral (i) anterior; y

(iv) el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

La Solicitud de Pago presentada al Fiduciario del Fideicomiso en términos del
parrafo anterior permanecerd vigente mientras no sea: (i) revocada mediante aviso
dado por escrito al Fiduciario por el Banco, o (ii) modificada por una Solicitud de
Pago posterior, en el entendido que el Banco sera responsable por los dafios y
perjuicios que cause en caso de no revocar o modificar en tiempo la Solicitud de
Pago que haya presentado al Fiduciario previamente.

En caso de que el Banco haya omitido presentar la Solicitud de Pago para una
Fecha de Pago determinada y como consecuencia de ello haya recibido una
cantidad menor a la debida por el Estado en términos del presente Contrato, el
Banco podra, en adicion a las cantidades pagaderas para dicho Periodo de Intereses,
incluir en la siguiente Solicitud de Pago, las cantidades debidas por el Estado y no
cobradas, sin embargo, dichas cantidades no podrén generar intereses moratorios,
en atencidn a que el error es atribuible al Banco.

En caso de que el Banco en una determinada Solicitud de Pago haya solicitado
cantidades mayores a las debidas por el Estado en términos de este Contrato, el
monto cobrado en exceso debera compensarse en la Solicitud de Pago inmediata
siguiente con sus intereses ordinarios correspondientes conforme a la Tasa de
Interés Ordinaria en términos de la Seccién 7.1 del presente Contrato, en el
entendido que el Banco sera responsable por los dafios y perjuicios que su error le
cause al Estado.

No obstante lo anterior, el Estado podra, mas no estard obligado a, notificar al
Banco del cobro en exceso realizado en una Solicitud de Pago especifica, lo
anterior, para efectos de que el Banco esté en posibilidad de reintegrar los montos
cobrados en exceso al Fideicomiso, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
que dicha situacion le haya sido notificada por el Estado. En caso de que el Estado
no haga uso del derecho anteriormente referido debera aplicarse el mecanismo de
compensacion previsto en el parrafo anterior.

En caso de vencimiento anticipado del Crédito, el Banco podra solicitar como
Cantidad Requerida del Financiamiento en la Solicitud de Pago correspondiente,
el saldo insoluto del Crédito, sus accesorios y, en general, cualquier cantidad
debida en términos del presente Contrato.
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12.4.

establece, previa presentacion del Banco de la Solicitud de Pago, ante el Fiduciario del
Fideicomiso. El Estado, llevard a cabo los actos necesarios para efectos que el Banco,
adquiera el caracter de fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso, en tanto existan
obligaciones de pago al amparo del presente Contrato.

Lfas Partes convienen que el Estado y el Acreditante solicitardn conjuntamente al
Fiduciario la inscripcion del Crédito en el Registro del Fiduciario, conforme al

procedimiento, y presentando la documentacién e informacion, prevista en dicho
Fideicomiso.

Las Partes convienen que el presente Contrato debera permanecer inscrito en el Registro
del Fideicomiso, y el Acreditante deberd contar con el caracter de fideicomisario en
primer lugar dentro del mismo, durante la vigencia del presente Contrato y hasta en tanto

todas las cantidades exigibles al amparo del mismo a cargo del Acreditado hayan sido
totalmente liquidadas.

Las Partes convienen que el Acreditante tendra derecho a:

(i)  Llevar todos los actos y ejercer todos los derechos que el Fideicomiso contemple
para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la presentacion
de Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Causa de
Vencimiento Anticipado y /o Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracion.

(i) De conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso, de hasta el 2.53%
(dos punto cincuenta y tres por ciento) de las Participaciones para el pago de las
cantidades adeudadas de conformidad con ¢l presente Contrato.

Las Partes convienen que el Fiduciario recibira en la Cuenta Concentradora, las
cantidades liquidas derivadas de las Participaciones Afectadas que deposite la Tesoreria
de la Federacion, y de conformidad con los términos, condiciones y prelacion previstos
en el Fideicomiso, el Fiduciario transferira los recursos correspondientes a la Cuenta
Individual asociada al presente Contrato, conforme al Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas, haciendo los cargos correspondientes para el pago de todas las
cantidades requeridas de conformidad con el presente Contrato, y en su caso, los
Instrumentos Derivados asociados al mismo, incluyendo, sin limitar, las transferencias a
la Cuenta del Instrumento Derivado correspondiente, segin dicho término se define en el
Fideicomiso y/o las cantidades requeridas de conformidad con las Solicitudes de Pago,
las Notificaciones de Evento de Aceleracion, las Notificaciones de Terminacion de
Evento de Aceleracién y/o las Notificaciones de Vencimiento Anticipado, que en su caso,
y de tiempo en tiempo, presente el Acreditante al Fiduciario.

Fuente de Pago del Crédito. En virtud del presente Contrato de Crédito, el Estado
adquiere la obligacion de realizar y mantener la afectacién de las Participaciones
Afectadas a favor del Fideicomiso de conformidad con lo siguiente:

(i) Como fuente primaria de pago para cumplir con las obligaciones que el Acreditado
contrae en virtud de la suscripcién del presente Contrato y la Disposicién del
Crédito, el Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso (en el
que el Acreditante obtendra y mantendra el caracter de Fideicomisario en Primer
Lugar) las Participaciones Afectadas, asi como los derechos y/o recursos que, en

—=
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su caso, lo sustituyan o complementen en términos de la normatividad aplicable, 0
bien, en caso de que cambie su denominacion, casos en los cuales los nuevos
fondos o recursos se considerardn automaticamente afectados al patrimonio del
Fideicomiso, en los términos del mismo, lo anterior, mientras exista saldo a cargo
del Acreditado que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores,
compromiso y obligacién que debera inscribirse en el Registro Estatal y en el
Registro Publico Unico, en términos de lo que establecen las disposiciones legales
y administrativas aplicables. Lo anterior, en la inteligencia que la fuente
especifica de pago del presente Crédito serd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de conformidad con el
Fideicomiso.

(it)  El Estado acepta para todos los efectos legales a que haya lugar, que como fuente
de pago, se encuentren afectados de manera irrevocable las Participaciones
Afectadas a favor del Fiduciario del Fideicomiso, en beneficio del Acreditante,
para el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones contraidas por el
Acreditado con motivo de la contratacién y disposicion del presente Crédito, en
tanto existan obligaciones pendientes de pago derivadas del Crédito, asi como sus
posibles modificaciones. Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica
de pago del presente Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Fideicomiso.

DECIMA TERCERA. Pagos Libres de Impuestos.

13.1.

13.2.

Pagos libres de Impuestos. El Estado pagara al Banco todas las sumas de principal,
intereses ordinarios y/o moratorios, en su caso, y otras sumas pagaderas conforme al
presente Contrato, libres y sin deduccién alguna, carga o cualquier otra responsabilidad
fiscal que grave dichas cantidades en la actualidad o en el futuro, pagaderos en cualquier
jurisdiccién en México.

En el supuesto de que el Estado estuviere obligado a hacer alguna retencion sobre los
pagos de principal, intereses ordinarios y/o moratorios, comisiones, gastos y costos y
cualquier otra cantidad pagadera por el Estado al Banco de conformidad con el presente
contrato por concepto de impuestos o por cualquier otro concepto, el Estado pagara al
Banco las cantidades adicionales que se requieran para asegurar que el Banco reciba la
cantidad integra que hubiere recibido si no se hubiere realizado dicha retencion y
entregara al Banco las constancias de retencion correspondientes en original y copia
dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a aquél en que sean exigibles y pagaderos.

DECIMA CUARTA. Obligaciones de hacer y no hacer.

14.1. Obligaciones de Hacer. A partir de la Disposicién del Crédito y durante la vigencia del

mismo, el Estado se obliga a:

a) Uso de los Fondos. Destinar los recursos del Crédito conforme a lo establecido en
la Clausula Cuarta del presente contrato.

b)  Informacién. Entregar al Banco:

i) A mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a
publicacion, cada afio, una copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto
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¢)

d)

e)

2)

Egresos del Estado de Chihuahua, tal y como hubieren sido aprobados por
el H. Congreso del Estado de Chihuahua y, en su caso, publicados en el
Diario Oficial del Gobierno del Estado de Chihuahua;

i1) Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea
aprobada por el H. Congreso del Estado de Chihuahua, una copia de la
cuenta publica anual del Estado;

iii)  Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar el Dia Habil siguiente a que
tenga conocimiento de la misma, con copia al Fiduciario, un aviso respecto
al acontecimiento de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado,
informando asimismo sobre las medidas o acciones emprendidas al respecto;

iv)  Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar el Dia Habil siguiente a que
tenga conocimiento del mismo, con copia al Fiduciario, un aviso respecto al
acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracion, informando asimismo
sobre las medidas o acciones emprendidas al respecto.

Contabilidad. Mantener libros y registros contables de conformidad con la

Legislacion Aplicable, excepto cuando se espere de manera razonable que el
incumplimiento de dicha obligacion no resulte en un Efecto Material Adverso.

Asimismo, el Estado deberé entregar informes trimestrales al Congreso del Estado
de conformidad con lo establecido en el articulo 167 de la Ley del Presupuesto y
Contabilidad Gubernamental del Estado de Chihuahua. Dicha informacién debera
estar disponible para revisién del Acreedor en las oficinas de la Secretaria de
Hacienda, 15 (quince) Dias después de su entrega al Congreso del Estado, y durante
los siguientes 15 (quince) Dias a partir de dicha fecha.

Cumplimiento con las Leyes; Autorizaciones. Cumplir con todas las leyes
aplicables al Estado en materia de presupuestacion, gasto piblico y deuda puablica
y obtener cualesquier autorizaciones que fueren necesarias para el cumplimiento
de sus obligaciones al amparo del presente contrato, excepto cuando de manera
razonable se espere que su incumplimiento o falta de obtencion no resultara en un
Efecto Material Adverso.

Calificacion de Calidad Crediticia del Crédito. Durante la vigencia del Crédito el
Estado, conforme a lo establecido en el presente Contrato, deberd obtener por al
menos de 2 (dos) Agencias Calificadoras la calificacién de calidad crediticia para
la estructura del Crédito. Lo anterior en el entendido que durante la vigencia del
presente Contrato de Crédito, dicha calificacion deberd ser igual o superior a BBB
o su equivalente de conformidad con la escala utilizada por las Agencias
Calificadoras.

Calificacién de Calidad Crediticia Quirografaria. Durante la vigencia del Crédito,
el Estado debera mantener de al menos de 2 (dos) Agencias Calificadoras una
calificacion de calidad crediticia quirografaria.

Fondo de Reserva. El Estado, con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas, en este acto s¢ obliga a constituir en el Fideicomiso, de manera

—
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h)

irrevocable, el Fondo de Reserva, el cual se constituira con la cantidad equivalente
a 2 (dos) veces el Servicio del Financiamiento del mes inmediato siguiente.

Dicho fondo debera alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva dentro d.e _los
60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que se efectie la Disposicion
del Crédito.

El Fondo de Reserva se utilizard para cubrir cualquier insuficiencia de recursos que
presente el Estado para el pago de cualquier cantidad que se encuentre obligado a
cubrir de conformidad con el presente Contrato en una Fecha de Pago especifica.

En caso de que el Fiduciario, en una Fecha de Pago especifica, no cuente con
recursos suficientes en la Cuenta Individual, para pagar el capital, intereses y demas
accesorios financieros que correspondan en dicha Fecha de Pago, y de conformidad
con una Solicitud de Pago especifica presentada por el Acreditante, el Fiduciario
utilizard las cantidades depositadas en el Fondo de Reserva, hasta donde estas
basten y alcancen, para cubrir los montos pendientes de la Cantidad Requerida, de
conformidad con la Solicitud de Pago correspondiente.

Lo anterior en el entendido de que, en caso de que el Fiduciario utilice los recursos
depositados en el Fondo de Reserva, el Estado debera reconstituir las cantidades
que resulten necesarias para efectos de que dicho fondo alcance el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, a mas tardar, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que dicho Fondo de Reserva haya sido utilizado.

En el supuesto de que el Acreditante presente al Fiduciario una Notificacion de
Aceleracién o una Notificaciéon de Vencimiento Anticipado, de conformidad con
lo previsto mas adelante en el presente Contrato, el Fiduciario debera entregar al
Acreditante las cantidades depositadas en el Fondo de Reserva, para efectos de que
el Acreditante aplique las mismas de conformidad con los términos y condiciones
del presente Contrato.

En caso de que el Acreditante presente al Fiduciario una Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracién, el Estado debera reconstituir las cantidades
que resulten necesarias para efectos de que dicho fondo alcance el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, a mas tardar, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que el Acreditante haya presentado la Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracion correspondiente.

Presupuestacién. Durante la vigencia del Crédito, el Estado deberi incluir en el
proyecto de presupuesto de egresos que anualmente se presente al Congreso del
Estado para su aprobacién, las partidas que sean necesarias para realizar los pagos
de principal ¢ intereses ordinarios al amparo del presente contrato.

Instrumento Derivado. A mas tardar dentro de los 90 (noventa) dias naturales
contados a partir de la fecha en que el Estado realice la Disposicién del Crédito y
durante la vigencia del presente Contrato, el Estado debera contratar y mantener
uno o varios Instrumentos Derivados que en su conjunto cubran el 100% (cien por
ciento) del saldo insoluto del Crédito por una vigencia minima de un afio cada unq,
con alguna institucion autorizada por la CNBV para realizar operaciones derivad s%
en el entendido que dicha institucién autorizada debera tener una calificaci n
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i)

k)

)

m)

crediticia nacional equivalente al menos BB+ otorgada por una Agencia

Calificadora. Dicho contrato deber4 estar asociado o vinculado al presente Contrato
de Crédito.

Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal. Mantenerse adherido al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Notificaciones. El Estado debera notificar al Banco inmediatamente, pero en todo
caso dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha que tenga
conocimiento de la existencia de cualquier Efecto Material Adverso, demanda,
accion, litigio, reclamacion o procedimiento ante cualquier Autoridad
Gubernamental en relacion directa con el Fideicomiso, el presente Contrato, las
Participaciones Afectadas, el Porcentaje Asignado de las Participaciones, y/o la
afectacion de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso.

Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas. El Estado debera realizar todos
los hechos y/o actos juridicos que se requieran de tiempo en tiempo, a efecto de
mantener la afectacién y cesion del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas al Fideicomiso, incluyendo sin limitar, la realizacién de aportaciones y/o
cesiones suplementarias e irrevocables al Fideicomiso y la presentaciéon de
instrucciones y/o notificaciones irrevocables a cualesquier autoridades
gubernamentales.

En el caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas y/o
modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos provenientes de la
Federacién por cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, deberd pactar
y ceder al Fideicomiso el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos y/o
ingresos, que sea equivalente al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas,
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a que la mencionada sustitucion,
complementacion y/o modificacién surta efectos.

Oblieaciones del Estado respecto del Fideicomiso. El Acreditado debera cumplir
con las obligaciones a su cargo derivadas del Fideicomiso y realizar todos los actos
para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez del mismo.

Obligaciones posteriores a la Disposicion del Crédito. Con posterioridad a la
Disposicion del Crédito, pero en todo caso, a mas tardar dentro de los 20 (veinte)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que el Estado realice la Disposicién
del Crédito, el Estado debera entregar al Acreditante:

(i)  Una copia simple del oficio a través del cual el Estado comunique a la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la SHCP, que ha
surtido efectos la Instruccién Irrevocable toda vez que el financiamiento
referido en la clausula Cuarta del presente Contrato quedd debidamente
liquidado.

(i) La constancia original de inscripcion del Crédito en el Registro del
Fideicomiso, sin estar sujeta a condicion suspensiva alguna, lo anterior, toda
vez que el financiamiento referido en la clausula Cuarta del presente
Contrato qued6 debidamente liquidado.
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14.2.

(iii) Certificacién emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, en la cual se haga
constar las Participaciones Afectadas y el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas, sin estar sujeta a condicién suspensiva alguna, lo
anterior, toda vez que el financiamiento referido en la clausula Cuarta del
presente Contrato quedé debidamente liquidado.

Obligaciones de No Hacer.

a) Gravamenes sobre las Participaciones. No constituir cualquier tipo de gravamen
sobre, o afectar en cualquier forma, las Participaciones Afectadas y/o el Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas.

b) Modificacion de Cuentas Receptoras. Abstenerse de realizar cualquier acto de
manera directa o indirecta tendiente a instruir a la SHCP a través de sus
dependencias debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan
y/o complementen, en el sentido de que la entrega de las Participaciones Afectadas
se haga a una cuenta distinta a la cuenta que corresponda de conformidad con el
Fideicomiso.

c) Afectacion del Fideicomiso. Abstenerse de realizar y/o celebrar, cualquicr acto,
contrato y/o convenio que tenga como fin, afectar la constitucion del Fideicomiso,
y/o la afectacion de los recursos y derechos al patrimonio de dicho Fideicomiso.

DECIMA QUINTA. Eventos de Aceleracion.

15.1.

Eventos Aceleracion. En caso de que el Estado incumpla a las obligaciones a que hacen
referencia los incisos b), c), d), e), ), i), k), m) y n) de la Seccion 14.1 del presente
Contrato y dicho incumplimiento no haya sido subsanado por el Estado a més tardar 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que el Acreditante le haya
notificado al Acreditado dicho incumplimiento, se actualizara un Evento de Aceleracién
(“Evento de Aceleracién™).

. En caso de que se actualice un Evento de Aceleracion, de conformidad con los términos

del parrafo anterior, el Acreditante podra entregar al Fiduciario, con copia al Estado, una
Notificacion de Aceleracion, dentro de la cual debera indicar las obligaciones
incumplidas; en el supuesto de que el Estado no acredite estar en cumplimiento de las
obligaciones correspondientes, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles contados
a partir de que reciba dicha Notificacion de Aceleracion, las Partes convienen que:

(1) El Crédito se amortizara de forma acelerada, para efectos de lo anterior, el
Fiduciario deberd pagar al Acreditante, en una Fecha de Pago especifica, una
cantidad equivalente al resultado de multiplicar por 1.25 (uno puntoe veinticinco)
el Servicio del Financiamiento del mes correspondiente.

(if)  El Acreditante debera aplicar los recursos anteriormente referidos, a prepagar,
hasta donde alcance, el principal del Crédito, en orden inverso a su vencimiento.

(iii) La Notificaciéon de Aceleracion debera instruir al Fiduciario para que, mientras

persista un Evento de aceleracion, transfiera a la Cuenta Individual del Crédito, e
la fecha de cada Ministracion, la Cantidad Limite, y en caso de que los recurso

g_ .'
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(iv)

(v)

disponibles fueren insuficientes para cubrir el Servicio del Financiamiento
correspondiente, los recursos del Fondo de Reserva.

Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles, siguientes a la Notificacién de Aceleracion,
el Estado debera entregar al Acreditante un informe por escrito sobre las causas del
incumplimiento de que se trate y el plan de acci6n para regularizar dicho Evento
de Aceleracion, incluyendo un plazo razonable para dicha regularizacién,

El Evento de Aceleracién y los efectos del mismo, de conformidad con los términos
previamente pactados, subsistiran hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la
fecha en que el Estado haya subsanado el incumplimiento; una vez subsanado dicho
incumplimiento, el Acreditante estara obligado a entregar al Fiduciario, dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a que el Estado notificé la subsanacién de
dicho incumplimiento, una Notificacién de Terminaci6n de Evento de Aceleracion,
de conformidad con los términos y condiciones previstos en el Fideicomiso.

15.3. En el supuesto de que durante el periodo en que se encuentre vigente un Evento de
Aceleracion y llegara a actualizarse un nuevo Evento de Aceleracion, las Partes convienen
que los efectos descritos en el numeral 15.2 anterior se ampliaran hasta en tanto todos los
incumplimientos que dieron origen a los Eventos de Aceleracién no hayan sido
debidamente subsanados de conformidad con dicho numeral 15.2.

DECIMA SEXTA. Causas de vencimiento anticipado.

16.1. Causas de Vencimiento Anticipado. Se consideraran causas de vencimiento anticipado
(*Causas de Vencimiento Anticipado™):

a)

b)

c)

d)

Si el Estado realiza cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por
terminado el Fideicomiso o el presente Contrato.

Si el Estado realizara cualquier acto tendiente a terminar con el convenio de
adhesion al sistema de coordinacion fiscal, en términos de la Ley de Coordinacion
Fiscal.

La falta de pago de principal o intereses ordinarios por cualquier causa del Crédito,
en cualquier Fecha de Pago. Lo anterior, en el entendido que la presente Causa de
Vencimiento Anticipado podra ser subsanada si el pago referido se lleva a cabo
dentro de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago en la cual se genero
el incumplimiento, en el entendido de que, el retraso haya sido causado por temas
operativos de las instituciones bancarias.

Si el Estado destina los recursos del Crédito, a cualquier fin distinto a lo previsto
en el presente Contrato.

Si el Estado deja de cumplir con cualquiera de sus obligaciones de hacer (salvo
aquellas que actualicen un Evento de Aceleracién), y dicho incumplimiento
permanece sin ser remediado durante un periodo de 90 (noventa) dias naturales
siguientes a la notificacién que el Banco entregue al Estado en donde se informe
del incumplimiento de dichas obligaciones.
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g)

h)

i)

k)

Si el Estado realiza cualquier acto tendiente a instruir a la SHCP a través de sus
dependencias debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan
y/o complementen, en el sentido de entregar las Participaciones Afectadas a una
cuenta distinta a la designada para tal efecto dentro del Fideicomiso y sin contar
con la previa autorizacion por escrito del Banco y no tome las medidas necesarias
para desactivar dicho acto dentro de los primeros 20 (veinte) Dias Habiles
inmediatos siguientes a la fecha en la que lo realizo.

Si cualquier declaracion o certificacion realizada por o a nombre del Estado en el
presente Contrato o en los Documentos del Financiamiento resultase falsa o que el
contenido de dicha declaracion o certificacién resultase errénea en cualquier
aspecto importante, siempre y cuando dicha certificacién o declaracién no sea
corregida por el Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes a partir
de que tuvo conocimiento del error o de la falsedad del mismo.

Si el Estado admite por escrito su imposibilidad de pagar la generalidad de sus
deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles.

Si el Fideicomiso se extingue o termina su vigencia o efectos por cualquier razén.

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente, el Fideicomiso o este Contrato.

Si el Estado incumple con alguna de las obligaciones contenidas en los incisos a),
g), h), j), 1) de la Clausula Décima Cuarta, numeral 14.1, y los incisos a), b), y ¢)
del numeral 14.2 de la Clausula Décima Cuarta y no subsana dicha situacion, en
caso de que la misma resulte subsanable, a mas tardar 20 (veinte) Dias Habiles
posteriores a la fecha en que dicho incumplimiento le sea notificado.

16.2. Procedimiento de Vencimiento Anticipado. En caso de que se actualice una Causa de

Vencimiento Anticipado, en términos de lo establecido en la presente Clausula y si
hubiere transcurrido, en su caso, el plazo para que el Estado subsane dicha circunstancia
sin que la misma se hubiere subsanado, el Banco podré declarar la actualizacién de una
Causa de Vencimiento Anticipado y por tanto:

(1

(i)

El presente Crédito vencera anticipadamente y cualesquier cantidades adeudadas
por el Acreditado al Acreditante de conformidad con el mismo seran exigibles y
pagaderas; y

El' Acreditante tendra derecho a enviar al Fiduciario una Notificacién de
Vencimiento Anticipado, informando el vencimiento anticipado del Crédito e
indicando los detalles, y adjuntando, en su caso, los elementos que acrediten la
actualizacién de dicha Causa de Vencimiento Anticipado, lo anterior con la
finalidad de que el Fiduciario transfiera al Acreditante las cantidades que resulten
aplicables de conformidad con los términos y condiciones previstos en el
Fideicomiso y el presente Contrato.

DECIMA SEPTIMA. Sociedades de informacion crediticia.

17.1. Revisién del Historial Crediticio. El Estado ratifica la autorizacién que previa, expres
e irrevocablemente otorgé al Banco en documento por separado para que solicite a la(s
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Sociedad(es) de Informacion Crediticia Nacional(es), que considere necesaria(s), toda la
informacion relativa a su historial crediticio. De igual manera el Banco qued6 autorizado
para realizar revisiones periddicas y proporcionar informacion sobre el historial crediticio
a dicha(s) sociedad(es) que considere necesaria(s), en términos de la Ley para Regular las
Sociedades de Informacion Crediticia. Dicha autorizacién estara vigente hasta que el
crédito materia del presente contrato sea liquidado en su totalidad al Banco. Lo anterior
en el entendido de que toda la informacién mencionada en la presente Clausula sera
manejada por el Banco con total confidencialidad y no podra ser utilizada para fines
distintos a los establecidos en el presente contrato.

El Estado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y sus consecuencias
de la informacién que se solicitard en forma periddica para su andlisis financiero y
crediticio.

DECIMA OCTAVA. Cesién del Crédito; Bursatilizacin.

18.1. Cesién. El Estado autoriza expresamente al Banco para que, en cualquier tiempo, durante
la vigencia del presente Crédito, afecte en fideicomiso o ceda a favor de terceros, en forma
total o parcial, los derechos personales de cobro que le corresponden derivados del
presente Contrato y su Pagaré. Dicha afectacion o cesion debera reunir invariablemente
los requisitos a que se refieren el articulo 93 de la Ley de Instituciones de Crédito, el
articulo 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal y su Reglamento y las Disposiciones de
caracter general aplicables a las instituciones de crédito emitidas por la CNBV.

El Banco Gnicamente podra ceder el Crédito y su Pagaré si en el mismo acto y en favor
del mismo cesionario ceden también sus derechos fideicomisarios como fideicomisario
en primer lugar del Fideicomiso. Los derechos a favor del Banco pasaran al cesionario o
al fiduciario tal como el Banco las posea, sin modificacién alguna, junto con todos los
derechos accesorios.

La cesion o afectacion en fideicomiso de los derechos a favor del Banco no surtird efecto
respecto del Estado entretanto no le sea notificada dicha cesion o afectacion por escrito,
ante fedatario publico a través del Secretario de Hacienda del Estado y la cesion de
derechos fideicomisarios al Fiduciario del Fideicomiso, en los términos previstos para
tales efectos en el Fideicomiso.

La afectacién o cesion aqui descrita podra tener por objeto, entre otros, la colocacion de
titulos o valores que representen una parte alicuota de los derechos del presente Crédito
entre el gran puablico inversionista, a través de los mecanismos previstos en la Ley del
Mercado de Valores.

El Estado no podrd, en ningim momento durante la vigencia del Crédito, ceder sus
derechos y obligaciones al amparo del presente Contrato, sin el previo consentimiento
por escrito del Banco.

DECIMA NOVENA. Notificaciones.

19.1. Notificaciones. Todos los avisos y comunicaciones pactados en este Contrato seran en
idioma espafol, por escrito y deberan ser entregados o enviados a cada una de las Partes
a su domicilio, niimero de fax o direccion de correo sefialados en esta Clausula.
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(@)

Dichos avisos y comunicaciones serdn efectivos si se entregan en el domicilio del
destinatario, en la fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, segin conste en el
acuse de recibo respectivo.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones y solicitudes que sean
requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se
deberan realizar por escrito con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a su
fecha de ejecucion, salvo que el presente Contrato estipule un plazo especial para la
realizacion de las mismas.

Las Partes sefialan como sus domicilios los siguientes:

El Estado:

Atencion: Mtro. José de Jests, Granillo Vazquez / Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes.
Direccién: Av. Venustiano Carranza #601 Col. Obrera

Tel: (614)4 29 33 00 ext. 13573

Email: jose.granillof@chihuahua.gob.mx ,  garcia.veronica@chihuahua.gob.mx,

El Banco:

Atencion: Osbaldo Lujan Nufiez

Direccion: Ortiz Mena 3205, Colonia Quintas del Sol, Chihuahua, Chihuahua, C.P.31214
Tel: 61-4135631 Ext. 2234

Email: osvaldo.lujan@banorte.com

Cambio de Domicilios. Cualquier cambio de domicilio debera ser comunicado a las
Partes por escrito con acuse de recibo, cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que surta efectos dicho cambio. En caso de no hacerlo, todos
los avisos, notificaciones y demis diligencias judiciales o extrajudiciales que se hagan en
el domicilio indicado en la misma en esta Clausula, surtiran plenamente sus efectos.

VIGESIMA. Titulo Ejecutivo.

20.1. Titulo Ejecutivo. El presente Contrato, ¢l Pagaré correspondiente y conjuntamente con

estado de cuenta certificado por el contador del Banco sera considerado un titulo gjecutivo
de conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito.

VIGESIMA PRIMERA. Impuestos.

21.1. Impuestos. Salvo los casos que en su caso se encuentren expresamente regulados y

acordados en el presente Contrato respecto a la materia, el pago de los impuestos que se
generen por la celebracién y cjecucion del presente Contrato, seran a cargo de la Parte
que resulte obligada al pago de acuerdo a lo establecido en las leyes aplicables.

VIGESIMA SEGUNDA. Integridad v Division.

22.1. Integridad y Divisién. Si cualquier disposicion del presente Contrato es declarada nula

o invalida, las demas disposiciones permaneceran validas y exigibles, tal y como si la
disposicion declarada nula o invélida no hubiese sido incluida.
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VIGESIMA TERCERA. Encabezados.

s = e

23.1. Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de cada una de las Clausulas y de
las Secciones, constituyen solamente la referencia de las mismas y no afectaran su
contenido o interpretacion.

VIGESIMA CUARTA. Modificaciones.

24.1. Modificaciones. El presente Contrato sélo podra modificarse por acuerdo previo y por
escrito entre el Estado y el Banco. De igual forma la o las modificaciones que en su caso
se realicen al presente Contrato deberan ser inscritas en: (i) el Registro Publico Unico,
(1i) el Registro Estatal y (iii) el Registro del Fideicomiso.

VIGESIMA QUINTA. Renuncia de Derechos.

25.1. Renuncia de Derechos. La demora u omisién de las Partes en ¢l ejercicio de los derechos
y recursos previstos en este Contrato o en la ley, en ninglin caso se interpretara como una
renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial de las Partes de
cualquier derecho o recurso derivado de este Contrato no se interpretard como una
renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

VIGESIMA SEXTA. Restriccion y denuncia del crédito.

26.1. Restriccién. El Banco renuncia expresamente a su derecho de restringir el importe del
Crédito o el plazo en que el Estado puede disponer del mismo, o ambos a la vez, de
conformidad con el articulo 294 de la LGTOC.

26.2. Denuncia. El Banco renuncia expresamente a su derecho de denunciar el presente
Contrato, de conformidad con el articulo 294 de la LGTOC.

VIGESIMA SEPTIMA. Ley aplicable vy jurisdiccion.

27.1. Legislacién vy Jurisdiccién. Para todo lo relacionado con la interpretaciéon y
cumplimiento del presente Contrato las Partes se someten expresamente a las leyes
federales mexicanas aplicables. Las Partes igualmente de manera expresa e irrevocable,
acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la interpretaciéon o
cumplimiento del presente Contrato a los Tribunales Federales de la Ciudad de
Chihuahua, Estado de Chihuahua o de la Ciudad de México, a eleccién de la parte actora,
por lo que se refiere a los asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que
todas las reclamaciones referentes a cualquier accién o procedimiento podran oirse y
determinarse en los mencionados tribunales. Las Partes renuncian a cualquier otra
jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro o por cualquier otra causa.

VIGESIMA OCTAVA. Ejemplares.

28.1. Ejemplares. Este Contrato sera firmado en el nimero de ejemplares que sea necesario,
cada uno de los cuales debera considerarse como un original del mismo Contrato.
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VIGESIMA NOVENA. Anexos.

29.1. Anexos. Los siguientes Anexos forman parte integrante de este Contrato y se tendran por
reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexos
Anexo A | Acta de Fallo ﬁ
Anexo B Nombramiento del Secretario de Hacienda
Anexo C Fideicomiso y sus convenios modificatorios
Anexo D Formato de Aviso de Disposicion
Anexo E Pagaré

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco, sigue hoja de firmas]
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EL ACREDITADO

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua

)

o

Por: Mtr&” José De Jestis Granillo Viézquez
Secretario de Hacienda

La presente hoja de firmas corresponde al Contrato de Crédito, de fecha 21 de julio de 2022,
celebrado entre: (i) el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado; Vy (ii) Banco

Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, como
acreditante.
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EL BANCO

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero
Banorte

Osbaldo Lujan Njifiez
Apoderado Legal

La presente hoja de firmas corresponde al Contrato de Crédito, de fecha 21 de julio de 2022,
celebrado entre: (i) el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado; y (i) Banco
Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, como
acreditante.



58

ANEXO AL PERIODICO OFICIAL

Sabado 02 de diciembre de 2023.

Anexo A
Acta de Fallo

(Se adjunta)
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ACTA DE FALLO
DE FECHA 27 DE JUNIO DE 2022.

En la Ciudad de Chihuahua, Chihuahua, siendo el dia 27 de junio de 2022, con fundamento en lo establecido
en los articulos 22, 23, 25, 26, y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”); la Seccion 1, Seccion I, Seccion lll, Seccion
IV, Seccién VIl y demas aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de
las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos (los “lineamientos”); en relacion con el
proceso competitivo para la contratacion de financiamientos de conformidad con el articulo 23 de la Ley
de Disciplina Financiera, identificado con el numero SH/LPDP/002/2022, el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, a través de la Secretaria de Hacienda (la “Secretaria” o el “Ente Publico Convocante”,
indistintamente), procede a emitir el fallo respecto de las ofertas presentadas para la contratacion de un
financiamiento por hasta $1,489’311,315.14 (Mil cuatrocientos ochenta y nueve millones trescientos once
mil trescientos quince pesos 14/100 M.N.) (el “Financiamiento C"), cuyo destino sera refinanciar el contrato
de apertura de crédito simple, de fecha 4 de julio de 2019, celebrado entre Banco del Bajio, S.A., Institucion
de Banca Mdiltiple, en su cardcter de acreedor, y la Secretaria, en su caracter de acreditado, hasta por la
cantidad de $1,500,000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito Bajio 1,500").

Para efectos de la presente Acta de Fallo, las palabras escritas con mayuscula inicial tendran el significado
que se les atribuye a las mismas en las Bases.

L Ofertas Presentadas y Andlisis Cualitativo.

Conforme al Acta Circunstanciada de fecha 23 de junio de 2022, respecto del Acto de Presentacion vy
Apertura de Ofertas, celebrado el mismo dia, se recibieron un total de 3 (tres) ofertas, de las siguientes
Instituciones Financieras:

1. Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Multiple (“Bajio”).

2z Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“Banobras”).

3. Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte”).

Asimismo, las siguientes Instituciones Financieras, presentaron una carta debidamente firmada por sus
representantes legales, expresando su negativa de participacion y consecuentemente se disculparon por
no presentar una Oferta: (i) BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (“BBVA”); (ii) Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple Grupo Financiero
Santander México (“Santander”); (iii) Banco Azteca S.A. Institucién de Banca Multiple (“Azteca”); (iv) Banco
Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva (“Multiva”); (v) Banco Nacional de
México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Integrante del Grupo Financiero Banamex (“Citibanamex”).
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De acuerdo con la Seccién 10 de las Bases, a continuacién se presenta un resumen del andlisis cualitativo
del contenido de las Ofertas, que el Ente Pdblico Convocante recibio en el Acto de Presentacion y Apertura

de Ofertas celebrado el 23 de junio de 2022:

Anexos Descripcion

a. El Anexo 1 cumple.
Anexo 1 Acreditacion de b. Fue presentado por esa Institucion Financiera debidamente
personalidad. firmado.
c. Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
Anexo 2 Manifestacion bajo
rotesta de decir verdad 5 EiNoeioaainpie
; ' b. Fue presentado por esa Institucion Financiera debidamente
que su Oferta cumple con o
los requisitos establecidos " I
c. Elcontenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
las Bases.
Anesod a. ElAnexo 3 t':ump.le. _ o _
o b. Se presentd debidamente firmado por esa Institucion Financiera.
Carta de Aceptacion. ; ) .
¢. Elcontenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
Anexo 4
x ., - a. ElAnexo 4 cumple.
Manifestacion de no existir : : - N .
impedithento st b. Se presenté debidamente firmado por esa Institucion Financiera.
- El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
participar.
Anexo 5 El A 5 |
Manifestacion de o LIS E:ump. " ) o S .
Cumplimiento H 5 b. Se presenté debidamente firmado por esa Institucién Financiera.
Legislacion. ¢. Elcontenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
Anexo 6 a. ElAnexo 6 cumple.
Relacion de Entrega de b. Se presenté debidamente firmado por esa Institucién Financiera.
Documentacion. c. Elcontenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
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Anexo 7.1
Oferta.

El Anexo 7.1., a través del cual esa Institucion Financiera presento
su Oferta, cumple.

Se presenté debidamente firmado por esa Institucion Financiera.

El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

USB con propuesta en
formato electronico.

Se incluyd en el sobre el USB correspondiente. _1

Descripcion

Anexo 1 Acreditacion de
personalidad.

El Anexo 1 cumple.

Fue presentado por esa Institucion Financiera debidamente
firmado.

El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Anexo 2 Manifestacion bajo
protesta de decir verdad,
que su Oferta cumple con
los requisitos establecidos
las Bases.

El Anexo 2 cumple.

Fue presentado por esa Institucion Financiera debidamente
firmado.

El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Anexo 3
Carta de Aceptacidn.

El Anexo 3 cumple.
Se presenté debidamente firmado por esa Institucidn Financiera.
El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

El Anexo 4 cumple.
Se presenté debidamente firmado por esa Institucién Financiera.
El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Anexo 4

Manifestacion de no existir
impedimento para
participar.

Anexo 5

Manifestacion de
Cumplimiento  con la
Legislacion.

El Anexo 5 cumple.
Se presenté debidamente firmado por esa Institucién Financiera.
El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

o
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Anexo 6
Relacion de Entrega de
Documentacion.

-

El Anexo 6 cumple.
Se presento debidamente firmado por esa Institucion Financiera.

El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Anexo 7.1
Oferta.

El Anexo 7.1., a través del cual esa Institucion Financiera presento
su Oferta, cumple.

Se presentd debidamente firmado por esa Institucion Financiera.

El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

USB con propuesta en
formato electrénico.

Se incluyé en el sobre el USB correspondiente.

Descripcion

Anexo 1 Acreditacién de
personalidad.

El Anexo 1 cumple.

Fue presentado por esa Institucion Financiera debidamente
firmado.

El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Anexo 2 Manifestacion bajo
protesta de decir verdad,
que su Oferta cumple con
los requisitos establecidos
las Bases.

El Anexo 2 cumple.

Fue presentado por esa Institucion Financiera debidamente
firmado.

El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Anexo 3
Carta de Aceptacion.

El Anexo 3 cumple.
Se presentd debidamente firmado por esa Institucion Financiera.
El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Anexo 4
Manifestacion de no existir
impedimento para

participar.

El Anexo 4 cumple.
Se presento debidamente firmado por esa Institucién Financiera.
El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
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Anexo 5 a. El Anexo 5 cumple.

ig‘lamfﬁst.acmn c:e b. Se presentd debidamente firmado por esa Institucion Financiera.
umpliptemo  com; B c. El contenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

Legislacion.

Anexo 6 a. El Anexo 6 cumple.

Relacion de Entrega de b. Se presento debidamente firmado por esa Institucion Financiera.

Documentacion. c. Elcontenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.
a. ElAnexo 7.1, a través del cual esa Institucion Financiera presentd

Anexo 7.1 su Oferta, cumple.

Oferta. b. Se presentd debidamente firmado por esa Institucion Financiera.

c. Elcontenido del Anexo se apega al formato incluido en las Bases.

USB con propuesta en
formato electrénico.

Descripcién

Presenté una carta debidamente firmada por sus representantes legales, expresando su negativa de
participacion.

a. Seincluy6 en el sobre el USB correspondiente.

Descripcion
Presenté una carta debidamente firmada por sus representantes legales, expresando su negativa de
participacion.

Descripcion
Present6 una carta debidamente firmada por sus representantes legales, expresando su negativa de
participacion.

Descripcion

Presentd una carta debidamente firmada por sus representantes legales, expresando su negativa de
participacion.
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Descripcion

Presenté una carta debidamente firmada por sus representantes legales, expresando su negativa de ’
participacion.

1. Relacion de las Ofertas que fueron desechadas.

Derivado del andlisis cualitativo descrito en la Seccion “. Ofertas Presentadas y Andlisis Cualitativo”
anterior, el Ente Publico Convocante, determiné no desechar Oferta alguna.

. Relacion de Ofertas que resultaron procedentes.

Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion ii, de los Lineamientos, se relacionan las Ofertas que
resultaron procedentes, describiendo las caracteristicas financieras de las mismas.

Las siguientes Ofertas resultaron procedentes en virtud de cumplir con los requisitos establecidos en la
Convocatoria y sus Bases; y conforme a la descripcion realizada en la Seccién “I. Ofertas Presentadas y
Andlisis Cualitativo” de la presente Acta de Fallo, por lo que se consideran Ofertas Calificadas en términos
de los numerales 10 y 11 de los Lineamientos y la Seccién 5.1 de las Bases, en el entendido que el Ente
Publico Convocante realizé el calculo de la Tasa Efectiva tinicamente de estas Ofertas Calificadas conforme
a lo establecido en la Seccién Il y la Seccion IV de los Lineamientos y la Seccion 7 de las Bases:

Franers |ty | oa” | MomoOtertaso | sobetat |
Bajio 6,210 variable | $1,489'311,315.14 0.69% 10.01%
Banobras 6,210 variable $1,489'311,315.14 0.73% 10.04%
Banorte 6,210 variable | $1,489'311,315.14 0.63% 9.95%

*Sobretasa en porcentaje, ofrecida para el Financiamiento C en el nivel de la Calificacion Preliminar emitida
por Fitch México S.A. de C.V. equivalente a ‘aa-(mex)vra*’.

Lo anterior, en el entendido que la evaluacién de las Ofertas Calificadas se llevé a cabo bajo el mismo

supuesto de tasas de interés variable referenciada a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIE) a
28 dias.
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V.

V.

VI

La Tasa Efectiva se calculd conforme a la metodologia establecida en la Ley de Disciplina Financiera y los
Lineamientos, utilizando la curva de proyeccion de la TIE correspondiente al dia 22 de junio de 2022
(consultada el 23 de junio de 2022), publicada por [Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”)];
Proveedor de Precios autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Negativas de participacion de las Instituciones Financieras.

Con fundamento en el numeral 9 y 12, inciso k), fraccién iii, de los Lineamientos se incluyen las negativas
de participacion por parte de las Instituciones Financieras, que demuestran que se dio cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 26, segundo y cuarto parrafo de la Ley de Disciplina Financiera.

De conformidad con el Acta Circunstanciada del Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas de fecha [24]
de junio de 2022, las siguientes Instituciones Financieras presentaron una carta debidamente firmada por
sus representantes legales, expresando su negativa de participacién y consecuentemente se disculparon
por no presentar una Oferta: (i) Multiva; (i) BBVA; (iii) Azteca; (iv) Santander; y (v) Citibanamex.

Analisis comparativo de las Ofertas Calificadas.
A continuacion, el Ente Publico Convocante realizé el calculo de la Tasa Efectiva de las siguientes Ofertas

Calificadas conforme a lo establecido en la Seccién Il y la Seccion IV de los Lineamientos y la Seccién 7 de
las Bases:

o | HEARUIEn | Mot OFwd |, iy METM |y | et
Anual Oferta

1, Bajio $1,489'311,315.14 6,210 0.69% 10.01% 1.0611

)i_ Banobras | 51,489'311,315.14 6,210 0.73% 10.04% 1.0535%

3. Banorte |51,489'311,315.14 6,210 0.63% 9.95% J 1.0575 J

Monto de Contratacion.

La cantidad de hasta $1,489’311,315.14 (Mil cuatrocientos ochenta y nueve millones trescientos once mil
trescientos quince pesos 14/100 M.N.), cuyo destino sera el refinanciamiento del Crédito Bajio 1,500 al
amparo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera; en el entendido de que el Estado podra adjudicar
y/o disponer de un monto menor conforme a lo establecido en las Bases del Proceso Competitivo (el
“Monto de Contratacion”).
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Vil. Nombre de la Institucion Financiera a la cual se adjudica el Financiamiento.

Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion iv, de los Lineamientos, en esta Seccién se sefiala el
nombre de la Institucién Financiera a la cual se adjudica el Financiamiento C a contratar, de acuerdo con el
menor costo financiero, conforme a los criterios previstos en los Lineamientos y en la Convocatoria y sus

Bases.

Una vez realizada la comparacién correspondiente de las Tasas Efectivas en términos de la Seccién “/.
Relacion de Ofertas que resultaron procedentes” de esta Acta de Fallo, en el entendido que el calculo de la
Tasa Efectiva de las Ofertas Calificadas, se realizo de conformidad con lo establecido en la Seccién “7.
Cdlculo de la Tasa Efectiva” de las Bases y la Seccion 11l y Seccién IV de los Lineamientos, el Ente Publico
Convocante determind que la Oferta Calificada que presenta una mejora en la tasa de interés respecto del
Crédito Bajio 1,500 a ser refinanciado, y que a su vez presenta la menor Tasa Efectiva, misma que
representa el costo financiero mas bajo para el Estado de Chihuahua, es la Oferta presentada por Banorte,
con una tasa efectiva de 10.01%, por un monto de hasta $1,489°311,315.14 (Mil cuatrocientos ochenta y
nueve millones trescientos once mil trescientos quince pesos 14/100 M.N.),.

Lo anterior, considerando que la adjudicacidn se lleva a cabo conforme a lo establecido en la Seccién 8 de
las Bases y la Seccién Il y la Seccién IV de los Lineamientos.

Derivado de lo anterior, el Ente Publico Convocante, adjudica a Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte un contrato de apertura de crédito simple por
$1,489'311,315.14 (Mil cuatrocientos ochenta y nueve millones trescientos once mil trescientos quince
pesos 14/100 M.N.); cuyo destino sera el refinanciamiento del Crédito Bajio 1,500 al amparo del articulo
23 de la Ley de Disciplina Financiera; y en el entendido de que el Estado podra celebrar el contrato de
crédito por un monto menor de conformidad con el Saldo Insoluto que el Crédito Bajio 1,500 presente en
la fecha de firma del Financiamiento C.

VIll.  Nombre, cargo y firma del titular de la Secretaria de Hacienda.

En cumplimiento al numeral 12, inciso k), fraccién v, de los Lineamientos, se hace constar que el titular de
la Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua cuenta con las facultades suficientes para suscribir la
presente Acta de Fallo, lo anterior de conformidad con: (i) los articulos 93 fraccidn XLI y 165 ter de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Constitucién Local”); (ii) los articulos 2,
3,9, 13, 16, fraccion Ill, 17 fracciones IllI, IV, X, XIV y demds aplicables de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Chihuahua y sus Municipios (la “Ley de Deuda Local”); (iii) el articulo 26 fracciones |, XXV, XXVI,
XXX y LVI'y demas aplicables de la Ley Orgénica del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (la “Ley
Organica”); y (v) el nombramiento de la Titular de la Secretaria de Hacienda de fecha 8 de septiembre de
2021, otorgado por la Gobernadora Constitucional del Estado de Chihuahua.




Sabado 02 de diciembre de 2023. ANEXO AL PERIODICO OFICIAL

67

Conforme a lo establecido en el numeral 12 Inciso k), fraccién v, de los Lineamientos, la presente Acta de
Fallo es debidamente firmada por el Titular de la Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de

Chihuahua, el Mtro. José de Jeslis Granillo Vazquez.

IX. Efectos de Notificacion.

La presente Acta de Fallo surte efectos de notificacién a la Institucién Financiera ganadora, toda vez que la
Oferta Calificada que result6 ganadora se presenté de forma irrevocable, en firme y por una vigencia de al
menos 60 (sesenta) dias naturales a partir del Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

X.  Firma del Contrato de Crédito.

La Institucion Financiera ganadora debers firmar el Contrato de Crédito en la fecha que le sera notificada
dentro de los préximos 15 dias habiles, en Sala de Juntas del Despacho del Secretario de Hacienda, ubicada
en el 4to piso, del Edificio Héroes de Reforma, Avenida Venustiano Carranza, nimero 601, Colonia Obrera,
Chihuahua, Chihuahua. En caso que por cualquier caso el Ente Piblico Convocante optara por modificar la
fecha de firma, notificara dicha situaciéon de manera electrénica a la Institucion Financiera ganadora a mas
tardar un dia natural previo a la fecha originalmente programada.

Dicho Contrato de Crédito deberd ser suscrito en términos sustancialmente similares al Contrato de Crédito
que forma parte de las Bases, y los cambios aceptados en los Talleres de Aclaraciones, en el entendido que,
el Estado podra llevar a cabo modificaciones de forma mas no de fondo y exclusivamente con la finalidad
de ajustar antecedentes, declaraciones e incluir aquella informacién que no es conocida hasta después del
Fallo. Asimismo, el Estado podra valorar el hecho de eliminar exclusivamente obligaciones de hacer y no
hacer que le hayan sido atribuidas en el Contrato de Crédito, en caso que esto le fuere solicitado por la
Institucion Financiera ganadora.

Adicionalmente, la Institucién Financiera Ganadora tendrd, a mas tardar cinco dias habiles posteriores a Ia
fecha de la presente Acta de Fallo, para enviar los datos que le solicite la Secretaria de Hacienda a la
direccion de correo electrénico siguiente: procesosdeuda2022 @gmail.com a fin de completar con la
informacidn correspondiente del Contrato de Crédito.

En caso de que la Institucién Financiera Ganadora: (i) no se presente, sin causa justificada, a la firma del
Contrato de Crédito, en el lugar, dia y hora sefialados por la Secretaria de Hacienda; y/o (ii) se rehuse a
firmar el Contrato de Crédito en los términos de los documentos del Proceso Competitivo, el Ente Publico
Convocante podra, si asi lo considera conveniente, sin necesidad de un nuevo Proceso Competitivo,
adjudicar el Contrato de Crédito correspondiente a una Institucién Financiera que hubiere resultado en
segundo lugar, y asi subsecuentemente con el tercer y cuarto lugar. El Ente Publico Convocante se reserva
el derecho de ejercer las acciones que le correspondan conforme a la legislacion aplicable.
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La presente Acta de Fallo se publica hoy, 27 de junio de 2022, en términos de la Convocatoria y sus Bases,
y la evaluacion de todas y cada una de las Ofertas Calificadas en términos del Anexo C de los Lineamientos
sera publicada a mas tardar dentro de los siguientes 10 dias naturales, en el portal de internet de la
Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua en términos del numeral 51 de los Lineamientos.

M¢tco.05€ de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua

Fkkok
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Anexo B
Nombramiento del Secretario de Hacienda

(se adjunta)



ANEXO AL PERIODICO OFICIAL Séabado 02 de diciembre de 2023.

uﬁ %
F?Q (.M‘L” 3 17
E],-_'l:' «rKC‘ ®>Q\\‘\ =
i% \t- E\'Q\\.‘Q W

;12__\‘_\\_3;{.,%?

-
e
&
e i e
—
A ——

JOSE DE JESUS GRANILLO VAZQUEZ
PRESENTE-
MTRA., MARIA EUSENIA CAMPOS GALVAN, GOBERNADORA

CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANG DE
CHIHUAMHUA, EN EJERCICIO DE LA FACULTAD QUE ME CONFIERE
LA FRACCION XXil Dz ARTICULO 93 DE LA CONSTITUCION
"OLiTICA DEL ESTADC DE CHIHUAHUA, HE T1TZMNIDO A BIEN
NOMBRARLO SECRETARIO DE HACIENDA, QUE LE HA SIDO
CONMNFERIDO A PARTIR DE £ESTA FECIHA.
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SECRETARIA DE HAC\EQ

REGISTRADO |+
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Anexo C
Fideicomiso y sus convenios modificatorios

(se adjunta)
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banregio

FIDEICOMISO: 851-01 B6Y
CONTRATO DE FIDEICOMISO MAESTRO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

¥ FUENTE DE PAGO, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, EL ESTADO DE
CHIHUAHUA, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE HACIENDA,
REPRESENTADA POR SU TITULAR EL CIUDADANO ARTURO FUENTES VELEZ
(EN LO SUCESIVO SE LE DENOMINARA COMO “FIDEICOMITENTE" 0O
“ESTADO") Y, POR OTRA PARTE, BANCO REGIONAL, S A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, BANREGIO GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SU DELEGADO
FIDUCIARIO, EL LICENCIADO CARLOS ALBERTO NIETO RIOS (EN LO
SUCESIVO SE LE DENOMINARA COMO EL “FIDUCIARIO"), EL CUAL SUJETAN

AL TENOR DE LOS ANTECEDENTES; DECLARACIONES Y CLAUSULAS
SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

I. Decrelo de Autorizacion. Con fecha 29 de diciembre de 2018 fue publicado
en el Periddica Oficial del Gohierno del Estado Libre ¥y Soberane de Chihuahua, el
Decrete No. LXVUAUOBFI0227/2018 | P.O. (el ‘Decreto"), por el cual &l Congreso
Local autorizd al Estado, a través del Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de 1a
Secretaria, a celebrar los actos que se requieran para formalizar la reestructura ylo el
refinanciamients de la deuda publica directa, indirecta ¥ contingente a su cargo, total o
parcial, derivada de las obligaciones de largo plaza contraldas, por conducto del
Ejeculivo del Estado o por una entidad de la administracion publica paraestatal ylo
lideicomiso publico, en los que se hayan afectado o aporiado o comprameticdo el
cumplimiento de obligaciones mediante derechos o Ingresos como garantia, fuente de
pago, o ambas, cuyo destino es o fue la realizacion de inversiones publicas
productivas, refinanciamiento, reestructura de deuda publica, gastas, costos, la
constitucion de reservas relacionadas con la contratacion de dichas operaciones ylo
8 la adquisicion o contratacion de garantias de pagao, en terminos de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y Ios Municipios (la "LDF"), hasta
por un mento de 548 855'075 421 92 (Cuarenta y ocho mil ochocientos cincuenta y
cinca millongs setenta y cineo mil cuatrocientes veintian pesos 921100 MIN) EI
Decreto (I} fue otorgado previo analisis por parte del Cengreso Local (a) de la
capacidad de pago del Estado, (b) del destino que éste dard a los recursos que
pbtenga con molivo de la disposicion del o Ios financiamientos que contrate en
terminos del Decreto, y (c) la garantia y/o la fuente de pago, y (1) fue aprobado paor las
dos terceras partes de los diputados presentes, de conformidad con lo establecido en
los articulos 117, fraccion VI, parrafo tercero, de la Constitucion Politica de los

Estados Unides Mexicanos, y 165 Ter, cuarto parraio, de la Constitucion Politica del
Estado de Chihuahua.

Il. Financiamenlos  sujetos  a  reestruciura yjo refinanciamiento.  Los
financiamientos u obligaciones que padréan ser sujelos a operaciones de reestructura o
refingnciamiento, total o parcial, en lerminas del Decreto, podran ser

Acreedor | Clave de Inscripcién en | Saldo  a

30  de |

el Registro Publico | noviembre de 2018
L o Unico S
Interacciones | 1LO8-0418003 5,794,189.600.74
Bajio POB-0518045 990,888,164 79
| Santander PUB-0518046 [1,329,798.160.90
(Multiva__ | PO8.05 18047 | 2,712,304,231.07 |
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Banorte | PO8-0518048 | 3.210,477,653.91

| BBVA Bancomer PO8-0518049 __ | 4860,481,763.36
Interacciones PO8-0518050 6936,217,15362
_Tenedores Bursatiles  407/2011 1217469998800
Tenedoras Bursatiles MNLAL 1.373,870,000.00
(Emision CHIHCB13) | = .
Tenedores Bursatiles M.A, 1,164 ,852,000.00
(Emision CHIHCB13-2) | - =
Tenedores Bursaliles N.A. 14,050,182.180 23
(Emisién (CHIMCB 13 ) . R T
Banubras . 723/2011 _ ]1400,00000000
Banobras B PDB-0412047 _1,200,000,000.00
Banobras | PD8-1012154  B37,01451500
Banobras POB-1212216 ) | 102000000000
| Total o o 48,855'075,421.92

Una copia simple del Decreto se adjunta al presente como Anexo 1

H. Convocatoria. Con fecha 24 de enero de 2019 fue publicada en los diarios
de circulzcien nacional Excélsior y El Financiero, en el diario de circulacion local El
Heraldo de Chihuahua, y en el portal de internet de la  Secretaria
(thacienda chihuahua gob.mx/tfiscal), la convocatoria mediante la cual el Estado
canvoco g las Instituciones Financieras mexicanss a participar en la licitacion pablica
No. SHILPDP/O01/2019 (la 'Licitacion Publica"), para contratar con ellas en las
mejores condiciones del mercado, uno o mas Financiamientos por la cantidad de hasta
§28,009'056,726 69 (veintiocho mil nueve millones cincuenta y seis mil setecientos
veintiseis pesos 69/100 m n.), cuyos recursos seran destinados al refinanciamiento de
terminados Financiamientos Vigentes de largo plazo a cargo del Estado.

V. Primera Junta de Aclaraciones. Con fecha 11 de febrero de 2019 se lleva a
tabo la junta de aclaraciones de la Licitagion Pablica, en la cual el Estado realizo
vanas aclaraciones por su cuenta, y resolvio todas y cada una de las preguntas que
tormularon, en tiempo y farma, las Instituciones Financieras participantes,

V. Segunda Junta de Aclaracignes extraordinaria. Con fecha 26 de febrery de
2018, se llevo a cabo la segunda junta de aclaraciones de la Licitacian Fublica, con
caracler extraordinaria, en la cual el Estado realizé varias aclaraciones per su cuenta,
nformando principaimente que &l Pleno de la Suprema Corte de Justicia de la Nacian,
mediante acuerdo del 8 de febrero de 2019, habia admitido a tramite la acecion de
inconstitucionalidad 31/2019, gue hicleron valer diversos diputados del Congreso del
Estado, en contra del Decreto Por tanto, e Estads modifice las Bases y sus
correlatives, para establecer que la celebracién de los contratos de crédito con las
Instituciones Financieras ganadoras de la Licitacion Publica, se llevaria a cabo una vez

que el Pleno de la Suprema Corte de Juslicia de Ia MNacion, resolviera la accion de
inconstitucionalidad 31/2019,

VI. Natificacion de_meodificacién a Convocalona y Bases Medianle oficio No.
SH-0128/2019, de fecha 28 de febrero de 2019, el titular de la Secretaria notifico a las
Instituciones Financieras participantes de la Licitacion Publica, la modificacion a la
Convocatoria y a las Bases de la Licitacion Publica, principalmente can relacion al
calendario del proceso de la Licitacion Pablica y al perfil de amortizacion: asimismo. el
Estado notifictd dos asuntos generales
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a) Que, tras una revisian con el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas v Municipios, los datos correctos de las claves
de inscripcion de los financiamientos objeto de las operaciones de reestructura y
relinancliamianto autorizadas en el Decreto, son los slguienies.

Acreedor

Clave de inscripcién en el

Salde al 30 de noviembre

Registro Publico Unico de 2018
Interacoiones ILOB-0418003 5,794 189 6800.74
Bajio POB-0518045 8980,888,164.79
Santander POB-0518045 1,329 798,160.30
Multiva POB-0518045 2, 712,304,231 07
Banorte P08-0518045

3,.210477,653.9

HEVA Bancomer

PO8-0518045

4,860 461,763 .36

Interacoiones

PO8-0518045

6,936, 217,153.52

Tenedores Bursatiles 407/2011 2,174,699,999 00 —

lenedores Bursatiles | N A, 1,373.970,000.00
| (Ermision CHIHOB 13)

Tenedores Bursatiles | N.A. 1,164 ,852,000.00

(Emision CHIHCB 13-2)

Tenedores Bursatiles | N.A. 14,050, 182,180.23
AEmisiin (CHIHCB 13 U)

Banobras 723/2011 1,400,000,000.00

Banobras POB-0412047 1,200 .000.000.00
| Banobiras POB-1012154 637,014.515.00

Banobras POB-1212216 1,020.000,000.00

b) Que la celebracion de los financiamientos que resulten de |z Licitacion
Poblica vy, en general, el ejercicio de las autorizaciones previstas en el Decreto en

relacion con la Licdacion Publica, tendrd lugar unica y exclusivamente durante el
Ejercicio Fiscal de 2019.

Vil. Presentacion y apertura de ofertas. Con fecha 27 de marzo de 2019 se
realizo el acto de presentacion y apertura de ofertas, dentro del cual se recibieron las
cfertas de credito de las Institucionas Financieras panticipantes.

VIll. Fallo. Con fecha 28 de marzo de 2019, se nolifict a las Instituciones
Financieras participantes el acta de falle, por medio de la cual el Estado adjudicd al
Acreditante la contratacion de un financiamiento, por considerar que la oferta calificada
del Credito que presentd, ofrece las mejores condiciones de marcado, o sea, el costo
financiero mas bajo, y porque cumplic con los requisitos establecidos en la
Convocaloria y en las Bases. El acta de fallo fue publicada en el portal de internet de
la Secretaria (thacienda chihuahua.gob mx/tfiscal)

IX. Hesolucion de la_accion de inconstitucionalidad 31/2019. En sesién
crdinaria de fecha 01 de Julio de 2019, el Pleno de la Suprema Corle de Justicia de la

Naciin resoivio, a faver del Estade. la accion de Inconstitucionalidad 31/2019,
declarandao la validez del Decreto,

X. Participaciones afectadas v constitucion del Fideicomiso. De conformidad
con el Decreto, se autorizd al Ejecutive del Estado, para que par conducto del litular de
fa Secretaria de Hacienda, afecte un porcentaje suficiente ¥ necesario de las
participaciones federaies presentes y futuras que en ingresos federales e
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correspondan al Estado, sujetas a afectacion, confarme al marco Juridico aplicable,
como garantia o fuente de pago de los Financiamientos

Lo anterior, serd a través de la creacion ylo utilizacion de un Fideicomise Irevocable

¢e Administracion y Fuente de Pago o de Garantia ya existente, o mediante la
cansttucion de un nueve fideicomisa.

Xl- Porcenlaje de Participaciones Federales Alectadas. Conforme a la
tonvocaloria, mediante la cual el Estado convoco a las Instituciones Financieras
{segun dicho término es definido por la LDF) mexicanas interesadas en participar en la
Licitacian, se sefald como fuente de pago del Financiamiento o Financiamientos gue
sa celebren, hasta el 47.01% (cuarenta y siete punta cero una por ciento) del Fondo
General de Participaciones, lo cual equivale a un porcentaje suhiciente y necesario de
las Participaciones Federales, presentes vy futuras, que en ingresos federales |e
correspondan al Estado de Chihuahua, para que haga frenle a sus obligaciones de

pago denvadas de los Financiamientos que se inscriban conforme =e establece an al
presente contrato.

DECLARACIONES

1. Declara el Fideicomitente, por conducto del Secretario de Hacienda del Estado
de Chihuahua, que:

11 Es una entidad federativa de los Fstadas Unidos Mexicanos, organizada
conforme a los principios establecidos en terminos de los arliculos 40, 43 y
demas aplicables de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos,

asi como el articulo 1° y demas aplicables de la Constitucion Politica del
Estado de Chihuahua.

1.2 De conformidad con lo establecido en el Decreto y las demas disposiciones
aplicables, se encuentra debidamente facultado para afectar el porcentaje
necesario y suficiente de los derechons e ingresos sobre. [as parlicipaciones
presentes y futuras que en ingresos federales Ie comrespondan al Estado de
Chihuahua vy, por ko tanio, suscribir el presente Contrato:

1.3 Acredita el Cludadano Arturo Fuentes Vélez ser el titular de la Secretaria de
Hacienda, con copia de su nombramiento de fecha 4 te ocubre de 2016,
expedido por el Gobemador del Estado, el cual se adjunta al presente comg
Anexo 2, quen esta facultado para celebrar el presente Contrato, de
contormidad con lo dispuesto en gl Decreto, en el articulo 17, fraccian Il de |a
Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios {la “Ley de
Reuda”), 8, fraccion X y XXV, del Reglamento Interno de |Ia Secretaria de
Hacienda del Estado de Chihuahua, mismas facultades que no le han sido
modificadas, limitadas o revocadas en farma dlguna a la techa del presente
Contrato; mismas faculltades que no le han sido modificadas, limitadas o
revosadas en forma alguna a la fecha del presente Contrato,

14 El origen de los recursos, bienes y derechos que aporte al presente Contrato
para el cumplimiento de sus fines, proceden de fuentes licias;
156 Es su intencion celebrar e presente contrato, para: (i) afeclar de manera
irrevocable un porcentaje de los derechos derivados del Fondo General de
Paricipaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado de
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1.7

1.8

1.9

0

Chihuahua, con la finalidad que el presente Fideicomiso conslituya un
mecanismao de administracién y fuente de pago de los Financiamientos (dicho
termino se define mas adelante), (i) constituirse como Fideicomiteme y
Fideicomisario en Segundo Lugar, en los terminos del presente Contrata, y (iii)

asumir todos los dergchas y ohligaciones gque en el mismo se esfablezean a
favor o a cargo del Estado,

No ha sido notificado de la existencia de accion, demanda o procedimiento
alguno en su contra, por o ante alguna Autoridad Gubernamental, cuyo
resullado pueda aleclar sustancialmente su capacidad financigra para cumplir
con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato

La celebracion, olorgamiento y cumplimiento del presente Contrato y los
documentos relacionados con el mismo, han sido debidamente autorizados por
SUS organos competentes y no violan, contravienen o se oponen o constituyen
incumplmento alguno bajo la legislacidon que le resulta aplicable o las
obligaciones derivadas bajo cualquier atro conlrato, crédito, acuerdo, convenia
b olro nstrumento del cual sea parte o mediante el cual &l o cualguiera de sus

activas yio derechos puedan estar obligados o afectados, en relacion con el
presente Fidecomiso,

No ha sido naotificado de circunstancia algura, incluyendo de manera
enuncialiva mas no imitativa, de procedimiento judicial alguno o de cualquier
otra indole que afecte o pueda afectar la validez del presente Fideicomiso o los
documentos relacionados con gl mismo.

La celebracion del presente Fideicomiso y de los documentos relacionados con
el mismo, incluyendo todos los documenios a que se hace referencia en ellos,
celebrados o a ser celebrados por &l constituyen, o después de su celebracion

constilwran, segun sea el caso, obligaciones legales, validas y vinculanles,
exigibles conforme a sus terminos y condiciones

Que conocen el contenido y alcance legal del articulo 115 (ciento guince) de la
Ley de Instituciones de Crédito vy sus Disposiciones de Caracter General
vigentes, por lo que las anteriores declaraciones las hacen en cumplimiento a
dichos ordenamientos legales y en virtud de ello manifiestan que todos los
actos gue se realicen al amparo de este Contrato, han sido y seran celebrados
con el producto normal de sus actividades, y que tales recursos en ningun caso
provienen y se compromete que en el fuluro no provengan de actividades
illcitas gque tengan o puedan representar la comision de cualquier delito, en
especial los previstos en los articulos 1389 (cento trenta y nueve), 148 His
(clento cuarenta y ocho Bis), y 400 Bis (cuatrocientos Bis) del Codiga Penal
Federal. Por lo que, en virtud de lo anteriar, se obliga a proporcionar cualquier
informacian o documentacion de acuerde a lo que establecen las disposiciones

antes senaladas y las reformas que las modifiquen, o bign de las disposiciones
que las sustiluyan.

Que de conformidad con 1o establecido en el punto cinco de las disposiciones
que en matena de fideicomiso emitid el Banco de Méxice, mediante la circular
112005 (uno diagonal dos mil cinco) y 1/2005 bis 1 (uno diagonal dos mil cinco
bis unoj, el Fiduciario le ha explicade y conocen el contenido y alcance del
inciso (b), de la fraccion XIX, del articulo 106 de la Ley de Instiluciones de
Credilo, asi como diversas prohibiciones aplicables al Fiduciano contenidas en
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distintas leyes y circulares tal como lo establece la circular 1/2008 (uno
diagaonal dos mil cinco) del Banco de México

2. Declara el Fiduciario, por conducto de su Delegade Fiduciario, lo siguiente,

2 Su representada es una inshtucion de crédito debidamente autorizada para

fungir como nstitucion de banca mdltiple, que esta facultada para actuar como
institucion fiduclana en |as operaciones a que se refiere la fraccion XV del
articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédite vigente, lo cual acredita con
Copia de eschitura publica No. 1871, de fecha 14 de febrero de 1994, pasada
ante la fe del Lic Héctor Villegas Olivares, Notarie Pablico No. 122 del Estado
de Nuevo Leon, la cual se encuentra inscrta en el Registro Publico v del
Camercio de Monterrey, Nuevo Ledn bajo el nimero 7889, folio 239, volumen
412, ibre 3, Segundo Auxiliar Escrituras de Sociedades Mercantiles, secoian

Comercio, con fecha 3 de mayo de 1994, Copia de dicho documenta se agrega
como Anexo 3.

22 Su Delegade Fiduciario cuenta con los poderes y facultades suficientes ¥
necesarias para celebrar y cumplir este Contrate, las cuales no le han sido
imitadas, modificadas ni revocadas en forma alguna, segun consla en |a
escritura publica 25,474 de fecha 23 de Septembre de 2014, otorgada ante la
fe del Licenciado Heéctor Mauricio Villegas Garza, nimero 122, con ejercicio en
la Ciudad de Monterrey, en el Estado de Nuevo Ledn, cuye primer testimonio
se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio con
sede en Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil electronico numero
443469 de fecha 10 de Octubre de 2014, Se adjunta copia como Anexo 4

=]
W

Ha hecho saber inequivocamente al Fideicomitente el contenida del inciso b
de la fraccion XIX del articuio 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y el
texto aplicable de la Circular 1/2005 y las modificaciones a dicha @ircular
emitidas por Banco de México, respecto a las prohibiciones que la limitan en
terminos de Ley y de las Dispasiciones vigentes,

2.4 Con anterondad a la firma del presente Contralo, invitd y sugiriy al
Fideicomitente obtener de algun profesionista, despacho o firma de su eleccion
la asesoria y apoyo en cuante al alcance, consecuencia, tramites,
implicaciones  y, en general, cuestiones legales vy fiscales direcla o
indirectamente relacionadas con el presente Contrato, asi como su apoyo en la
nagociacion y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse,
toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de las consecuencias
legales gue puedan derivarse del desconocimiento de los mismos.

25  Conoce el deseo y voluntaid del Fideicomitente, para la celebracian del
presente Contrato con objeto de constituir el Fideicomiso.

2.6  Esta de acuerdo en participar con el caracter de Fiduciario en el Fideicormiso
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CLAUSULAS

Clausula Primera: Definiciones y Reglas de Interpretacion.-

1.1. Definiciones. Sin penuicio de la Defincion de otros términos en el resto del
presente Contrato. los siguienles {érminos sefalados con mayuscula incial, tendran el

significado gue se les atribuye en la presente clausula y obligaran a las Partes de
acuerdo gl signiticado atribuide en la misma.

Los terminos o conceptos que contengan la preposicion “de" podran, de acuerdo al

contexlo que sea utilizado, reemplazar dicha preposicion por las preposiciones "del’ o
‘de cada’

A continuacion, se proporciona el listado de las definiciones ¥ Conceptos;

“Acreedor”: Significa cualiquier Institucién Financiera de nacianalidad
mexicana que olorgue Financiamienles al Estado, de conformidad con las
autonzaciones del Congreso del Estado y que se inscriba al presente
Fideicomiso en los términos que establece este Contralo,

“Agencias Calificadoras™: Significa las instituciones calificadoras de valores
debidamente autarizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
sean designadas por el “Fideicomitente”, tales como. Fitch México, S A de
C.V., y/io HR Ratings de México, S A de C V., incluyendo los causahabientes o
suslitulos de las mismas,

“"Anexo": Significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato y
que se consideran parte integrante del mismo.

“Aportaciones Adicionales del Fideicomitente’: Son los recursos que el
Fideicomitente transtiera al Fiduciario, de conformidad con lo establecido an |a
Clausula Quinta inciso 5.2 2 de este Contrato

“Aportacion Adicional de Participaciones”: Significa  la  afectacion
rrrevocable al Fatrimonio del Fideicomiso, de los derechos y los ingresos sobre
un porcentaje adicional de las Participaciones, es decir, de las participaciones
presentes y futuras que correspondan al Estado, derivadas del Fondo General
de Participaciones, excluyendo las participaciones que corresponden a los
Municipios del Estado e incluyendo (sin estar imitade &) todos los anticipos,
BNIeros, y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquier
otros fondos, contribuciones e Inaresos provenientes de la Federacion v en
favor del Estado que eventualmente los susttuyan o complementen  por
Gualguier causa.

“Aportacion al Fondo de Reserva": Significa para cada Financiamiento, el
fonde que el Fiduciario deposite en la cuenta que para lales efectos abra el
Fiduciario en los términos que se indiquen en la Solicitud de Inscripcion, en
caso que corresponda. Dicho fondo se destinara Gnica y exclusivamente a
cubnr la Cantidad Hequerida, en caso que no existan recursos suficientes en la
Fecha de Pago para cubrirla, o en su caso, para cubrir el pago total anticipado
que pudiera realizar el Estado respecto del Financiamiento que corresponda.
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“Aportacién Inicial”. Significa la cantidad que se establece en la Clausyla
Sequnda del presente Contrato de Fideicomiso,

“Autoridad Gubernamental”: Sera cualquier Golerno, funcionario,
departamento de Goebierno, comision, consejo, oficina, agenca, autondad
reguladora, organismo, ente judicial, legislativo, administralivo, dependencia,
entidad, organo constitucional auténome, empresa productiva del estado. de
caracter federal, estatal o municipal con jurisdiccion sobre los asuntos
relacionados al presente Contrato v los Documentos de |3 Operacian.

“Autorizaciones Gubernamentales”: Significa cualquier  auterizacion,
consentimiento, aprobacian, licencia, reglamento, permiso, cerlificacion.
exencion, demanda, orden, sentencia. decreto, publicacon, nolificacion,
declaracion o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental,
ncluyendo, sin limitar, todas y cualesquiera aulorizaciones contenidas en los
Decretos de Autorizacion y en |as demas Leyes Aplicables

“Cantidad de Aforo™: De conformidad con los Documentos de la Operacion,
Bn su caso, es la cantidad que resulte de multiplicar el pago mensual de capital
B Intereses por el Factor de Aforo, para cada periodo mensual en el gue se
encuentre vigente un Evento de Aceleracion

“Cantidad Limite”: Es el Porcentaje Asignado de las Participaciones
Alectadas menos los Gastos del Fideicomiso,

“"Cantidades Pagadas en Exceso™: Son las cantidades que, sin derecha a ser
obtenidas conforme a los Documentos de la Operacian respectivo, el Fiduciario
hubiere entregado a alguno de los Fideicomisarios en Primer L ugar

“Cantidades Remanentes™: Respecio de cada Ministracion, es la cantidad
que resulte de restar al monto total de las cantidades liguidas recibidas por el
Fiduciario, la suma de las cantidades aplicadas a fondear {i) los Gastos de
Mantlenimignto, (i) la suma de las Cantidades Requeridas de los
Financiamientos correspondientes, y (iil) Los Gastos del Financiamiento, sequn
corresponda., asi como aquellas que deriven en relacién a Respecto de las
Cantidades Remanentes, el Fideicomitente instruird al Fiduciario para que los
transfiera a la cuenta que le indique por escrito y 0 en su caso se destinaran de
contarmidad a lo establecido

“Cantidad Requerida”: Respecto de cada Financlamiento, y para cada
periodo mensual, es el importe que el Fiduciario debera abonar mes con mes
con cargo a corresponda la Cuenta Concentradora, para el pago de las
amortizaciones del Financiamiento, conforme a la Solicitud de Pago yo
Notificacion de Aceleracion y/o MNotificacién de Terminacion de Evento de
Aceleracion  yfo Noftificacion de Venaimiento Anticipado, que reciba
respectivaments del Fideicomisario en Primer Lugar, y que resulta de sumar los
siguentes conceptos: () el importa de los Gastos del Financiamiento
pagaderos en dicho mes, que notifique el Fideicomitente, siempre y cuando
fueren de los autorizados en el Sumario correspondiente, (i) las cantidades
necesarias parz alcanzar gl Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, de acuerdo
con el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva contenido en la Solicitud de Pago
que resulte aplicable o, en su defecto, el previsto en el Sumario ¥ [} el senvicio
del Financiamiento para el mes (capital e intereses), solicitado por el
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Fideicomisario en Primer Lugar en términos de la Solicitud de Pago que resulte
aplicable, en el entendido que para penodos mensuales con mas de una
Ministracidon, el Fiduciario calculara el importe correspondients dividiendo el
servicio del Financiamiento entre el numero de Ministraciones ordinanas
Cuando no alcance dicho monto, se adicionaran las cantidades faltanles a la
Cantidad Requerida aplicable en la siguiente ministracion Adicionalmente sera
parte de la Cantidad Requerida aquella que corresponda al pago a cargo del
Fiduciario y/o del Fideicomitente que pudiera dervar de los mecanismos de
cobertura o derivado de tasas de interés o Instrumentos Darivados, respeclo de

los Financiamientos., asi como |as cantidades correspondientes a la Garantia
te Pago Oportuno,

“Clausula” Significa cada una de las Clausulas del presente Contrato

“Constancia de Inscripcion’: Es el documento emitido por el Fiduciario,
mediante el cual, inscribe el Financiamiento respectivo en el Registro del
Fiduciana y, asimismo, reconotiendo al Acreedor la calidad de Fideicomisano
en Prmer Lugar en &l presente Fideicomiso, mismo que sera sustancialmente
wgual al que se agrega al presente como Anexo § y gue sera eniregado de
acuerdo a los reguisitos, procedimientos y condiciones gue establece la
Clausula Septima del presente Contrato

“Contrato™ Es el presente contrato de fideicomiso irrevocable de

administracion y fuente de pago, junlo con sus respectivos Anexos, tal como
sean modificados a través de tiempo.

“Contratos de Crédito”: Es e U los conlratos de credito. en los cuales se
documenten los Financlamientos celebrados entre el Fideicomitents (en cahdad

de acreditado o deudor), y cualquier Fideicomisario en Primer Lugar (en calidad
de acredilanie o acreedor),

“Cuenta Concentradora™: Es la cuenta que abra el Fiduciano a su nombre, en
calidad de Fiduciaria del presente Fideicomiso, con la propia Institucion, a
etecto de recibir (i) la Aportacion Inicial, (i) las cantidades liquidas denvadas de
las Participaciones Afectadas, (i) los Recursos Adicionales y demas
cantidades que ingresen al Palrimonio del Fideicomiso, salvo aquellas que
deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomisa y (W) los
recursos provenientes de Créditos gque haya contratado el Fideicomitente, El
Fiduciario notificara dicha cuenta al Fideicomitente, por escrilo,

“Cuentas del Fideicomiso": Significan todas las cuentas y fondos en las que
el Fiduciarno mantenga los recursos que formen parte del Patrimonio del

Fideicomiso, que establezca con la institucion que para tales efectos le instruya
el Estada.

“Cuenta de la Garantia™: Es la cuenta bancaria que el Fiduciario abra, opere y
manienga con la propia Institucion, en la gue se le transfiera de la Cuenta
Individual. segun corresponda, el recurso necesario para pagar todo o relativo
a |la Garantia de Pago Oportuno que el Fideicomitente o el Fiduciario contraten
para cubrir el Financiamiento respectivo.

“Cuenta del Instrumento Derivado”: Es. respecto de cada Financiamiento, la
cuenta bancaria gque el Fiduciario abra, opere y mantenga con la propia
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Institucién o con la institucion que le instruya e Estado, en la que se |e
transfiera de la Cuenta Individual el recurso necesario para pagar y/o en su
caso recibir las cantidades relacionadas con elllos Instrumento(s) Derivado(s)

que el Fideicomitente 0 el Fiduciario contraten para cubrir el Financiamiento
respectivo.

"Cuenta Individual”: Es, respecio de cada Financiamiento, la cuenta bancaria
que el Fiduciario abra, opere y mantenga con la propia Institucion, en la que se

encargue de depositar con cargo a la Cuenta Concentradora de manera
irmevotable:

(i) La Cantidad Requerida de conformidad & la Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracion, Notificacion de Terminacion de Aceleracian

o Netificacion de Vencimiento Anticipado, que corresponda a dicho
Feriodo de Pago

(i) Las cantidades derivadas de cualquier ofra aportacion al Fideicomiso
por parte del Fideicomitente,

(iif) Todas aquellas cantidades que deban formar parte de la Cuenta
Individual, y

{iv) Los rendimientos que generen las cantidades del Fondo de Reserva
correspondiente.

(v) Los rendimientos que generen las cantidades existenles en dicha
Cuenta Individual.

Las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales se destinaran
exclusiva e irrevocablemente al pago de pnncipal, intereses, garantias,
Instrumentos Derivados y gastos del Financiamiento correspondiente, en
terminos de los Documento de la Operacion. El Fiduciario abrird una Cuerila
Individual para cada Financiamiento, identihcando cada una de dichas cuentas

con un nombre que se formara con e nombre del Financiamiento
carrespondiente

“Dia": Significa, con maylscula o minasculas, un dia natural

“Dia Habil”: Significa, salvo sabados y domingos, cualquier dia habil bancario
en gue las instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas,

conforme al calendario que anualmente publica la Comision Nacional Bancaria
y e Valores.

“Documentos de la Operacion™: Son conjuntamente; (i} este Contrato: (1)
Respecto de cada uno de los Financiamientos, el contrato de crédito: {iily los
Pagares, (iv] los contratos de garantia y/o Instrumento Derivado y {v) cualquier
otro acto, contrato, convenio, instruccidn y en general cualguier otro documento
celebrado o que se celebre en relacion con cualquiera de los anteriores,
ncluyendo los convenios modificatorios carrespondientes,

“Estado de Chihuahua” o “Estado™: Es el Fideicomitente, es decir, &l Estado
da Chihuahua.
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“Eventos de Aceleracion”: Son supuesios definidos como Eventos de
Aceleracion en cualguiera de los Documentos de la Operacion

“Factor de Aforo™: Es |a relacion de cobertura que se establerca en relacion
can el monta del pago mensual de capital e interesss fque deba cubrir el
Fideicomitente. Dicha relacion se establecera en los Documentos de la
Operacion y en el Sumario respectivo,

“Fecha de Pago™ Es la fecha de pago de capital y la fecha de pago de
intereses y demas accesorios, que se establezcan en los Documentos de la
Operacién y/o en la Solicitud de Pago yfo Netificacion de Aceleracién ylo
Notificacion de Terminacion de Eventa de Aceleracion y/o Natificacion de
Vencimiento Anticipado, segun corresponda,

“Fideicomitente”: Fs al Estado de Chihuahua

“Fideicomisarios en Primer Lugar’: Son todos los Acreedores que se

adhieran al presente Fideicomiso, sin importar el orden de su adhesién al
presente Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar": Fs e| Estado de Chihuzhua

“Fideicomiso™: Es el presente contrato de fideicomiso irevocable de
administracion y fuente de pago

“Fiduciario”; Es el Banco Regional, Sociedad Anonima, Institucian de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de Fiduwario o cualquier

atra institucion  bancaria designada conforme a los erminos del presente
Fideicomiso,

“Financiamientos”: Son los empréstios, créditos. prestamos, o cualquier otro
lipo de financiamientos bancarios celebrados por &l Fideicomitente, como
acreditado o deudor, con cualquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
como acreditante o acreedor, siempre que dichos Financiamientos se
Encuentren inscritos en el Registro del Fiduciario.

“Fondos™: Significa conjuntamente, respecto de cada Financiamiento, el
Fondo de Reserva, el fondo de pago de capital y el fondo de pago de intereses.

“Fondo de Reserva™: es &l Fondo que el Fiduciario abra, opere y mantenga
con la propia Institucion o con una institucian financlera designada por el
Estado, al cual el Fiduciario debera abonar y cargar los recursos necesarios a
fin de mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva segun sea nolificado
en |2s Sclicitudes de Pago o en el Sumario, segun corresponda, par parte del
Fideicomisario en Primer Lugar. Las cantidades abonadas en el Fondo de
Reserva se destinaran exclusiva e irrevocablemente a cubrir la insuficiencia de
recursos en la Cuenta Individual para el servicio del Financiamiento, en una
determinada Fecha de Pago y, en su caso, al pago de la amortizacién
anticipada voluntaria, de un vencimiento anticipado o durante un Evento de

Aceleracion, en términos del presente Fideicomiso y de cada uno de los
Financiamientos
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El Fondo de Reserva se compondra, sin limitar de lo siguiente

(1) £l importe total que separe y abone irrevocablemente el Fiduciario de
las canlbdades depositadas en la Cuenta Individual, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago ylo Nolificacién de Aceleracian o
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion yfa Notificacidn
de Vencimiento Anticipado;

(i) La cantidad de dinero que, en su caso, abone &l Fideicomitente en
cumplimiento a las instrucciones de los Fideicomisarios en Primer

Lugar, a ftravés de una Salicilud de Pago y/o Naotificacion de
Vencimienlo Anticipadao;

(i} Las demas cantidades que se encuentren en dicha cuenta par
cualguier motive valido v legitima; W

{iv) Los rendimientos obtenides por el Fiduciario en la inversion de las
cantidades mencionadas en los incisos (i} a (ifi) anteriores.

‘Garantia de Pago Oportuno’™ Significa los recursos que con cargo a la
Cuenta Individual, se traspasen a la(s) Cuenta(s) de Garantia y/o en su caso se
aphquen de conformidad a este Fideicomisa

“Gastos de Mantenimiento”: Son todos |os gastos gue sean necesarios o
convenientes a fin de administrar y mantener el presente Fideicomiso.
ncluyendo los honorarios pagaderos al Fiduciario, las comisiones bancarias
derivadas de las Cuentas del Fideicomiso, los gastos para la contratacion de
terceras, los gastos para delender el Patrimanio del mismo, y aguelios cuyos
rubros gue a lo largo del tempo se listen en el Anexo 6 del presente Contrato.

"Gastos del Financiamiento: Hespecto de cada Financiamienta, son los
gastos autorizados para cada Financiamiento y que seran descrilos en e
Sumario correspendiente, mismos que seran pagados por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula Octava de este Fideicomiso, dentro de los cuales
58 enouentran, de manera enunciativa y no imitativa, los costos que fenga la
celebracion de Instrumentos Derivados, las garantias, asi como los gaslos y
cantidades pagaderas por inscripciones de dicho Instrumento Derivado,

“Institucion Financiera”: Son las inshituciones de crédito, sociedades
financieras de objeto multiple. casas de bolsa, almacenes generales de
deposito, uniones de crédito, instituciones de seguros, sociedades mutualistas
de seguros, sociedades cooperativas de ahorio ¥y préstamo, sociedades
financieras populares y sociedades financieras comunilanas, sociedades
nacionales de crédito y cualquiera olra sociedad autorizada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico o por cualesquiera de las Comisiones Macionales
para arganizarse y operar como lales, siempre y cuando la normatividad que
les resulte aplicable no les prohiba el otorgamiento de crédito.

“Ley Aplicable”: Significa respecto de las partes en el presenle contrato, es
cualquier estatuto, cadigo, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia, ardan
decreto, permiso, concesién, otorgamiento, franquicia u otra disposicion o
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restriccion  gubermamental a cualquier interpretacion o adminisiracion de
tualesquiera de |os anteriores por cualquier Autoridad  gubernamental
(incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones Gubernamentales) ¥y cualguier
directriz, lineamiento, norma, regulacion, politica, requisito o cualguier forma de
dectsion o determinacion similar por cualguier Autornidad Gubemarnernial ue

sed obligatorio para cada parte, en cada caso, vigente actualmente o en e
futuro,

“Ley de Ingresos": Es Ia Ley de Ingresos del Estado de Chihughua que se
Expida para cada ejercicio fiscal durante |a vigencia del presente Contralo,
comuntamente con cualquier modificacion que se efectue a la misma.

“Lineamientos"” Acuerdo 79/2016 par el que se emiten los Lineamientos de la
Metodologia para el Céleulo del Menor Costo Financiero y de los Procesns
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de Jas
Entidades Federativas, los Municipios ¥ sus Entes Publicos, publicade en e
Liario Oficial de la Federacion el 25 de octubre de 2016

“Ministracion”: Signilica cada entero, entrega, anticipo, abonec o pago que
realice la Tesoreria de la Federacion en la Cuenta Concentradora por el

ejercicic de las Paricipaviones Afectadas (incluyendo las aportaciones
adicionales y las voluntarias),

“Notificacion de Aceleracion”: Es &l avico por escrito que presenten los
Fideicomisarios en Primer Lugar al Fiduciario, con copla al Fideicomitente ¥ a
las dos Agencias Calificadoras, informandole de la existencia de un Evento de
Aceleracion (seglin dicho términc es definido en los Documentos de la
Operacion) y utilizando un formato gue, come minme, tenga los requisitos a
que se refiere el Anexo 7 de este Contrato En dicha Notificacion de
Aceleracion debera establecerse. como minimo, el supuesto de Evenlo de
Aceleracion de que se trate, detallando el hecho, elementos y circunstancias

que lo sustenten, incluidas las consecuencias que se deriven de |a existencia
del misma en los términos siguientes.

(i) Las cantidades que debera destinarse dl fondo de pago de capital y

al fondo de pago de intereses, asi como el detalle de las cantidades que
deberan abanarse a uno y otro,

(i) Las cantidades que deberan bagarse por concepto de capital e
intereses y demas accesoros, con €argo a las cantidades transfendas y

abonadas en el fondo de pago de capital y en el fondo de pago de
intereses, y

(ii} La Fecha de Pago y demas instrucciones de Page para abono de
fas cantidades a gue se reliere el numeral (i} anterior.

Lo anterior en &l entendido que en caso que el Estade no acredite estar al
cormente dentro de fos 5 dias habiles posteriores a la fecha de rECepcion por
parte del Eslado, de la Notificacion de Aceleracion. el Fiduciario debera pagar

aceleradamente el Financiamiento en los terminos previstos en  dicha
Notificacion de Aceleracidn.
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El Fiduciano deberd sequir lo instruido par los Fideicomisarios en Primer Lugar
en la Motificacion de Aceleracion, debiendo Gnicamente cercicrarse de la
autenticidad de dicha Notificacidn de Aceleracion

“Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso™: Es la notificacitn dirigida
por &l Fiduciano a los Fideicomisarios en Primer Lugar informandoles de Ia
enirega de Cantidades Pagadas en Exceso, de conformidad con el formate que
se adjunla &l presente Fideicomiso como Anexo 8.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado”: Es la notificacion dingida por el o
los Fideicomisarios en Primer Lugar al Fiducianio, con copia al Fideicomitente y
a las Agencias Calificadoras, informandole de la existencia de una Causa de
Vencimiento Anticipado (sequn dicho termino es definido en Ios Documentos de
la Operacion), y utiizando un furmato que, como minimo, tenga los requisitos a
que se refiere el Anexo 9 de esle Contrato. En dicha Notificacien de
Venamiento Anticipado deberd eslablecerse, como minimo, el supuesto de |a
Causa de Vencimento Anticipado de que se trate, asi como el detalle y
tircunstancias o elementas que lo sustenten, incluidas las consecuencias que
se dernven de fa existencia del mismao, en los t&rminoes siguientes

(i} Las cantidades que deberan destinarse al fundo de pago de capital v
al londo de pago de intereses, segun sea el caso

(i) Las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e
Intereses y demas accesonos, con cargo a las cantidades transfendas y

deposiladas en el fondo de pago de capital y en el fondo de pago de
intereses, y

(ili) La Fechas de Pago y demas instrucciones de pago para abonn de
las cantdades a que se refiere el numeral (i) amerior.

£l Fiduciario debera seguir lo instruido por los Fideicomisarios en Primer Lugar
en la MNotficacion de Vencimiento Anlicipado, en concordancia con o
establecido en el Conirato de Crédito cerrespondiente

“Notificacion de Terminacién de Eventos de Aceleracion™: E5 la
notificacion dingida por los Fideicomisanos en Primer Lugar al Fiduciario, con
copia al Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras, informandele que ha
dejado de existir un Evento de Aceleracién respecto del cual se habia dirigido
una Notificacion de Aceleracion, utilizando un formato que, come minime, tenga
Ios requisitos @ que se reliere el Anexo 10 de este Conlrato, por virtud de la
cual se deja sin efectos, a partr de ese momento, la Notificacion de
Aceleracion respectiva, estableciéndose en la misma los términos siguientes.

(i) La cantidad gue debera destinarse al fondo de pago de capital y al

fondo de pago de intereses, segun sea el caso. asi como el detalle de
las cantidades que deberan abonarse a uno y olro,

(i) Las cantidades que deberdn pagarse por concepto de capital e
intereses y demas accesornos, con cargo a las cantidades transferidas v

depositadas en el fondo de pago dge capital y en el fondo de pago de
intereses; y
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(iii) La Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de
las cantidades a que se refiere el numeral (i) anterior,

El Fiduciario debera seguir 1o nstruido por 10s Fidewcomisarios en Primer Lugar
en la Notificacian de Terminacibn de Evento de Aceleracion.

"Motificacion Irrevocable”: Es el aviso por escrito en terminos iguales a los
del documento que se adjunta a este Contrato camo Anexo 11, dirigida por el
Fidsicomitente a la Unidad de Coordinacian ¢on Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con copia a2 la Tesoreria de la
Federacion y al Fduciario, en el que da aviso de la afeclacion de las
Padicipaciones al presente Fideicomiso

“Participaciones”: significa las parlicipaciones, presentes y futuras que
correspondan al Estade derivadas del Fondo General de Parlicipaciones,
excluyendo las participaciones que correspohdan a los Municipios del Estado e
incluyendo (sin estar limitado a) wodos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubtan a cuenta de las mismas, asi como cualesquera otros fondos,
contribuciones e ingresos provenientes de la Federacian y en favor del Estado
nue eventuaimente los sustituyan o complementen por cualguier causa

“Participaciones Afectadas™ Son los derechos y los ngresos sobre un
porcentaje de las  Paricipaciones, cuya titulandad haya trasmitido
irevocablemente el Fideicomitente al Fiduciario en términos del presente
Contrato, junto con los flujps de efectivo que deriven de los mismos, en el
entendido que Ilos recursos caorrespondientes deberan ser enfregados
directamente al Fiduciario por la Tesoreria de la Federacion, de manera
mensual. En caso de una Apartiacion Adicional de Participaciones, a partir de la
afectacion de las nuevas Participaciones se considerara comio Participaciones

Afectadas la suma total de las Parlicipaciones que se encuentren afectadas al
Patnmonio del Fideicomiso.

*Partes™: Son conjuniamente el Fideicomitente y Fideicomisario en Sequndo
Lugar, ¥ el Fidutiario.

“Patrimonio del Fideicomiso™: Tiene el significado gue se le asigna en la
Clausula Quinta,

“Periodo de Intereses”: Hespecto de cada Financiamenta, es e penodo
sefialado en los Documentos de la CQperacion para calcular gl monto gue
debera ser pagado por el Fidumano, por cusnla del Fideicomitente a cada

Fideicomisano en Primer Lugar, por conceplo de inlereses al tinal de dicho
periodo.

“Periodo de Pago”: Significa respecto de cada Financiamiento, @ periodo
sefialado en los Documentos de la Operacion para calcular &l monto gue
debera ser pagado por el Fiduciano, por cuepta del Fideicomilente al
Fideicomisano en Pnmer Lugar, por concepto de capilal inlereses y demas
accesornos en cada Fecha de Fago.

“Pesos' y el signo “$": Significan la moneda de curse legal en México
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"Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas™: Swgnifica para cada
Financiamiento, el porcentaje de las Participaciones Afectadas que el Fiduciario
debera destinar cada mes calendario para pagar dicho Financiamiento, de
conformidad con los Docunientos de la Operacion y la Constancia de
Inscripcian correspondiente, el cual sera calculado par el Fiduciario con base

en el Sumario de dicha Financlamiento y las Participacianes Alectadas alectos
al presenta Fideicomiso a la techa de calculo

“Presupuesto de Egresos”: s la Ley de Egresos del Estado de Chihuahua
que se expida para cada ejercicio fiscal, durante la wvigencia del presente

Cantratn, eonjuntamente con cualesquisra modificaciones que se efectien a la
misma

“Recursos Adicionales”: Sun las cantidades que el Fideicomitenle dehers

transferir al Fiduciario, de confarmidad con lo establecido en la Clausula Guinta
inciso 5.2.1 de este Contrato

“Régimen de Inversion”: Tiene el significado que se le atribuye a diche
termino en la Clausula Décima Primera, inciso 11.2 del presente Cantrato

“Regimen de Inversion Supletorio”: Tiene al significado que se le atribuye a
dicho termine en la Clausula Décima Primera del presente

“Registro del Fiduciario": Es el documenio gue llevara &l Fiduciario del
presente Contrato, en el que el Fiduciario anotara los datos e informacion
relativa a cada Financlamiento y que sera actualizado por el Fiduciario cada
vez que se inseriba un nuevo Financlamiento, o se modifique un registro
anterior, o se cancele el registro de un Financiamiento inscrito previamente, de
confarmidad con la Clausula Séptima del presente Contrato

“Registro Estatal significa el registro estalal de deuda pablica a que se refiere

el Capilulo Cuarto de la Ley de Deuda Publica del Estado de Chihuahua Y 5US
Municipios

“Registro Federal": significa el Registro Publico Unico a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Credito Publico a gue se refiere el Capitulo V| de la
Ley de Disciplina Finanviera de las Entidades Federativas ¥ los Municipios.

“Reporte del Financiamiento”: significa para cada Financiamients, el informe
que el Fiduciario debera elaborar mensualmente en relacion con la Cuenta
Individual y el Fondo de Heserva conforme al formato que se agrega comao
Anexo 12, misino que el Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en Primer
Lugar y. en su caso, a quién el Fideicomitente le indique por escnto, de
confarmidad con el presente Contralo

“Reporte General del Fideicomiso”: significa el informe que al Fiduciario
debera elaborar con relacidn a las Cuentas del Fideicomiso, corforme al
formato que se agrega como Anexo 13, mismo que el Fiduciario debera
entregar al Fideicomitente y/o a cualquier Fideicomisario en Primer Lugar gl
lo solicite por escrito, de conformidad con el presente Contrato, siempre y

cuando no contravenga cualguier disposicion en materia de secreto bancario
y/0 fiduciario.
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“Requerimiento de Recursos Adicionales”; Tiene el significado que se le
atnbuye en la Clausula Quinta inciso 5.2.1 de este Contrato y debera llevar a

cano sustancialimente en los términos del documento gue se adjunta al
presente como Anexo 14,

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva”: Es la cantidad establacida en los
Documentos de la Operacion que constituira el saldo minimo del Fondo de
Reserva para el pago de capital e intereses durante la vigencia de cada
Financiamiento, el cual sera notificado al Fiduciario en la Solicitud de Pago
correspondiente. Mismo que, es 2 (dos) veces el Servicio del Financiamienta
del mes inmediate siguents, el cual se constituira con el Porcentaje Asignado
de las Participaciones Afectadas, por lo que. con la primera minstracion se
constituira &l pnmer mes y con la segunda se llegard al objetive, de acuerdo
can cada uno de los Gontratos de Crédito. Siendo que el mecanismo de

recanstitucion de dicho saldo objetivo sera igual que e| establecido para su
consbitucion

“Solicitud de Inscripcion™: Es el documento que, en  términos
sustanciaimente iguales a los ceontenidos en el Anexe 15 del presente
Contrato, el Fideicomitente y el Acreedor del Financiamiento de que se trale,
deberan presentar al Fiduciario para la nscripeién del Financiamiento de que
52 trale en el Aegistro del Fiduciario.

“Solicitud de Page": Es el documento que debidamente requisitado y en
terminos sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo 16 del presente
Contrato, deberan presentar los Fidewcomisarios en Primer Lugar al Fiduciario,

con copia al Fideicomitente, para cada periodo mensual, conforme a la
Clausula Octava de este Contrato.

En dicha Solicitud de Pago debera establecerse, en su caso, cuando menos

(i) La Cantidad Requenda gue debera destinarse al fondo de pago de

capital y al fondo de pago de intereses, asl como el detalle de las
carntidades que deberan abonarse a una y otro,

(ii) Las cantidades que deberdn pagarse por concepto de capital e
intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades abonatas en
el fondo de pagoe de capital yfo en el fondo de pago de intereses,

(iii) La Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de
las cantidades a que s& refiare gl numeral (i) anterior; v

(iv) el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

El Fiducianio debera sequir lo solicitado por los Fideicomisarios en Primer Lugar
en la Solicitud de Pago,

"Sumario”: Respecto de cada Financiamiento, es el documento suscrito par e!
Fidgicomitente y el Acreedor de que se trate, que, en términos sustancialmente
similares a lo previsio en el Anexo 17 & este Contrato, debera presentarse al

Fiduciario para la inscripeién del Financiamiento de que se trate en el Registro
del Fiduciario.
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Dicho Sumano debera contener, por lo menos, los siguientes datos con
respectn al Financlamento de que se trate,

(i) Tipo de Financiamiento,

{ii} Fecha de celebracion,

(ii1) Nombre del Acreedor,

{iv) Monto del Financiamiento,

(v) Tasa de interés ordinaria y tasa de interés moratoria,

(vi) Vigencia del Financiamiento,

{vil) Plazo de gracia (en su caso),

{viil) Calendario de amortizaciones,

(ix) La mecanica parz la constitucidn y mantenimiento del Fondo de
Reserva (en su caso),

{x) Principales obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer,
(xi) Eventos de Aceleracion,

(xii) Gastos del Financiamienta,

(x1iij Destino de 108 recursos,

(xiv) Las Participaciones Afectaras.

(xv) EI Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas.

En caso de madificacion a los Documentos de la Operacion, gl Financiamiento
debera presentar un nuevo Sumario al Fidueciario para que lleve a cabo el

procedimento de actualizacion correspondiente conforme & lo dispuesto por la
Clausula Saptima inciso 7.4 de este Contrato.

Lo anterior en el entendido que en caso de discrepancia entre el Sumario y el
Caontrato de Crédito, prevalecera lo contemplade en gl Contrato de Crédita

1.2.- Reglas de Interpretacion. En este Contrata y en los Anexos de| mismo, salvo
fue el contexto requiera lo contrario;

a) Los encabezados de las Clausulas son para referencia unicamente y no
atectaran la interprelacion de este Contrato;

b} Las referenclas a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato incluird:

(i} Todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato
o Ios Documentos de la Operacion;

(i) Todos los documentos, instrumentos o contratns  emitidos o

celebrados en sustitucion de este Contrato o Ios Documentas de la
Operacion; y

(i) Cualesquiera reformas, reconsideraciones,  modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a los Documentos de la
Operacion, segun sea el caso.

¢) Las palabras "incluye’ o "incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
lirmitar”,
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d)

e)

f)

9)

h)

Las referencias a cualquiera persona inclui-an a los causahabientes ¥
cesonarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna Autoridad

Gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

Las palabras "del presente’, "en el presente” y "bajo el presenle” y palabras o
frases de naturaleza similar. se referirdn a este Contrato en general y no a
alguna disposicion en particular de este Contrato,

El singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

Las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable
en vigor a lo largo del tiempo, y las referencias a cualquier legislacion
especifica aplicable significara dicha Ley Aplicable, segun sea modilicada
reformada o adicionada durante el ranscurse del tiempo, y cualquier ey
Aplicable que sustituya a la misma;

Los derechos de los Fideicomisarios y las Parlicipaciones Afectadas se
adguieren y se regulan durante toda su existencia en los érminos de la Ley
Aplicable al momenta de su nacimiento, sin que sea valdo entenderios

restringidos, condicionados o modificados por normas que entren en vigor con
postenaridad; v

Las referencias a una Clausula o Anexo son referencias a la Clausula relevante
de, 0 anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

1.3.- Anexos. Los Anexos que se indican a continuacion forman parte integrante de
este Conltrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la lefra se insertasen:

|ANEXO 1 | Decreto de Aulorizacion ]
| ANEXO 2 Nombramiento del Secretario de Hacienda
ANEXO 3 Escritura Constitutiva del Fiduciario

ANEXO 4
ANEXD 5 | Constancia de e Inscripcion
ANEXO 6 Gastos de Mantenimiento

_ Puc}eres e Hegreseman!es del Fiduciario

ANEXO7 Formata de Notificacion de Acelerac:on —
ANEXO 8 Formata de Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso

(ANEXO0 9 | Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado
ANEXO 10 | Formato de Nnhhcacnon de Termmacl{)n de Evento de Aceleracion

ANEXO 11 | Formato de Notificacion Irrevocable
ANEXO 12 | Formato de F-Ieport_a del Financiamiento

ANEXO 13 | Reporte General del Fideicomiso
ANEXO 14 | Formalo de Requerimiento de Recursos Adicionales

ANEXO 15 | Formato de Solicitud de Inscnipcion
[ ANEXD 16 | Formato de Salicitud de Pago
'ANEXO 17 | Formata de Sumario.

| ANEXO 18 | Formato de Aportaciones Adicionales del Fideicomitente

ANEXQ 18 | Formato de Convenio de Aportacion Adicional de Participaciones

| ANEXO 20 Formato de Carta Certmcacm_n de Firmas y Funcionarios Facultados
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Clausula Segunda: Constitucion del Fideicomiso.-

2.1, Constitucion. El Fideicomitente en este aclo constituye el presente Fideicomiso,
designanda como Institucion Fiduciaria a BANCO REGIONAL, SA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, BANREGIO GRUPO FINANCIERQ. El presente contralo de
Fideicomiso estara sujelo a los terminos y condiclones que se establecen en el mismo.

2.2. Aportacion Inicial. En este acto el Fdeicomitente apona al patnimonio del

presents contrato de Fideicomiso, de manera irrevacable, la cantidad de $1.000 00 {un
mil pesas 00/100 M.N.) (La "Aporiacién Inigial"),

2.3. Aportacion de las Participaciones Afectadas. En este acto el Fideicomitente
aporta al patnmaonio del presente contrato de Fideicomise, de manera irrevocable, las
Participaciones  Afectadas, presentes o futuras, que e correspondan,  y
consecuentemente las cantidades de dinero que de estos deriven a tin de que sirvan
como fuenle de pago de los Financiamientos gue en terminos de este contrato de
Fideicomiso se inscriban de conformidad con la Clausula Séptima del presenta
contrato de Fideicomiso. Para efecto de la afectacion de las Participaciones Afectadas,
el Fideicomitente se obliga a instruir de manera irrevocable a la Unidad de
Coordinacion con Entdades Federativas de |la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, con copia a la Tesareria de la Federacion y al Fiduciario, en las términos de 1o
establecido en la Clausula Tercera del presente Contrato

2.4. Aceptacion del Fiduciario. En este acto, El Fiduciaria acepta el cargo de
Fiduciario que se le confiere mediante el presente contrato de Fideicomiso y se obliga
a cumplir con los tines del mismo. Adicionalmenie g| presente Contrato hace las veces
del recibo mas amplio que en derecho proceda respecto de la Aportacian Inicial.

El presente contrato de Fideicomiso ha quedado identificado plenamente ante al
Fiduciario con el numero 851-01869 por lo gue cualquier comunicado o instruccion gue
dirjan el Fidewwomitentes o los Fideicomisarios en Primer Lugar, segun cofresponda,
debera hacer referencia al numero anles mencionado,

Clausula Tercera: Notificacion y Notificacion Irrevocable a la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas -

3.1. Notificacion Irrevocable a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
Con lundarmento en lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, asi
coma en lo establecido en el Decreto, y demas disposiciones legales aplicables al
electo, el Fideicomitente se obliga a presentar a la Unidad de Coordinacian con
Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y al Fiduciario,
con copia a la Tesoreria de la Federacion y al Fiduciario, dentro de lns 30 (treinta)
Dias Habiles posteriores a la fecha de celebracion del presente Fideicomiso, en los

terminos substancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo 11, una
notificacion en el sentido que:

(i) El Fideicomitente hara del conocimiento que ha aportado de manera
irrevocable al Fideicomisn, las Participaciones Afectadas; y

(if) Los montos que le correspondan al Fideicomitente por concepto de las
Participaciones Afectadas seran entregados de manera directa al presente
Fideicomise a través de su abono a la Cuenta Concentradora
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Mientras se encuenire vigente el presente Fideicomiso, unicamente se podran
madificar las instrucciones irrevocables-antes relendas mediante escrito firmado por el
Fideicomitente y el Fiduciario, previo consentimiento expreso y por escrito del
Fideicomisario en Pnimer Lugar gue corresponda de acuerdo al Financiamianto inserito
en el Hegistro del Fiduciario respecto a las Participaciones Alecladas para el servicio
de la deuda salvo en el case de la modificacion de los datos de la Cuenta

Concentradora, para 1o cual bastara que la instruccion esté suscrita por parte del
Fideicomitente vy el Fiduaario,

Clausula Cuarta: Partes del Fideicomiso.-
4.1. Son Pantes del presente Fideicomiso las siguientes:

- Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
El Estado de Chihuahua

- Fiduciario:
Banco Regional, S A, Institucion De Banca Moltiple, Banregio Grupo
Financiero

Clausula Quinta: Patnmaonio del Fideicomiso.-

5.1. El patnmonio del Fideicomiso se integra par los siguientes bienes: (el “Patrimanio
del Fideicamisa’)

511 La Apartacion Inicial;

5.1.2 Las Parlicipaciones Afectadas, y en su easo, las Aportaciones Adicionales
del Fideicomitente y las Aportaciones Adicionales de Parlicipaciones,

5.1.3 Las cantidades denvadas del ejercicio de las Paricipaciones Afectadas,

5.1.4 E| Saldo Objetive del Fondo de Reserva determinado en los Contratos de
Cradito,

5.1.5 Recursos Adicionales,

516 Los recursos dervados del sjercicio de los derechos a lavor dal

Fideicomitente que corrgspondan, respecto de los mecanismos de cobertura o
derivado de tasas de interés,

5.1.7 Los productos y rendimientas financieros gque se oblengan por la inversion de
los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en tanto no se
apliquen al cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso;

5.1.8 Los bienes, las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte el
Fidejcomitente,

5.1.89 Los bienes, derechos y/o las caniidades que deriven del ejercicio de

cualguier derecho, que por cualquier causa valida corespondan  al
Fideicomiso, y
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5.1.10 Los bienes, derechos yio canudades que se aporten al Painmonio de!
Fideicomiso o que de cualguier torma se transmitan por cualguier causa valida
y legal en relacion con el presente contrato de Fideicomiso

5.2. Aportaciones adicionales del Fideicomitente.

521 Requenmiento de Recursos Adicionales por parte del Fiduciario - En
aso que los recursos en las Cuentas del Fideicamiso sean insuficientes para que
@l Fiductario realice las pagos que correspondan en determinado Periodo de Pago
en lerminos del presente Contrato, el Fiduciario debera nolificar en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 14 al
Fideicomitente a efecto que éste aparte los recursos que sean necesarios para
cubrnr los conceptos de que se trate, para lo cual debera indicarle: (i) e concepto a
londear y/o pagar, (i) el monto requerido, (iii) la fecha limite para que el
Fideicomitenle abone Ios recursos correspondientes y [iv) Ia cuanta en la que
debera abonar dichos recursos. El Fideicomitente debera apordar los recursgs
correspondientes, a mas tardar en la fecha limite sefalada por el Fiduciario. que
sera, a mas tardar, un Dia Habil anterior a la fecha de pago correspondiente

522 Aportacignes Adigionales del Fideicomitente.- Fl Fideicomitente podra
aportar recursos para cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a
traves del Fideicomiso, siempre y cuando se relacionen con sus fines. En estos
casos, bastara que el Fdeicomitente nolfique por escrito al Fiduciano, en
lerminos sustanciaimente similares al formato que se adjunta como Anexo 18,
que realizara una aportacion adicional de recursos, el monto, la cuenta a la que
deben ahonarse, el destino o concepto al cual deberdn aplicarse, la fecha de pago
y demas instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacion correspandiente
debera realizarse por o menos con una anlicipacion de 3 (tres) Dias Habiles a
que se realice dicha aportacion adicional de recursos

523 Aportaciones  Adicionales de Parigipaciones - En  caso gque el
Fideicomitente decida realizar una Aportacién Adicional de Participaciones, el
Fiduciario y el Fideicomitente deberan suscribir el convenio correspondiente a fin
de formalizar la respectiva aportacion, en lérminos sustancialmente similares al
tormato que se adjunta como Anexo 19.

Clausula Sexla: Fines del Fideicomiso.-

De Canformidad cun lo establecido en el presente Contrato, son fines del Fideicomiso,
que el Fiduciario, sin que medien Instrucciones de cualguiera de las Partes de este
Contrato, saive en los casos que expresamente asl se convenga:

6.1. Abra, administre y mantenga fa Cuenta Concentradora y reciba en dicha
cuenta las cantidades derivadas de las Participaciones Afectadas por parte de

la Tesoreria de la Federacién o de cualguier otra Autoridad Gubernamental
compelente, segun sea &l caso;

6.2. Abra dentro de la Cuenta Concentradora aquellas subcuentas que considere
necesandas para el adecuado maneo de los recursos del Fideicomiso de
corformidad con las disposiciones de este Contrato incluyendo, de manera

enunciativa pero no limitativa, las disposiciones contenidas en la Clausula
Octava del mismo;
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6.3. Abra, administre y mantenga las Cuentas Individuales y las Cuentas del
Instrumento Derivado que sean necesarias en  relacion con  cada
Financiamiento y reciba en dicha cuenta las cantidades derivadas del
Forcentaja Asignado de Participaciones Afectadas, asi como los demas fondas
nue deban ser depositados en dichas cuentas:;

6.4, Lleve, opere y mantenga actualizado el Registro del Fiduciario, en los términos

descritos en el presente Contrato y emita las Constancias de Inseripcion que
carrespondan;

6.5 Lleve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesanos o
cenvenientes a electo de conservar los derechos a recibir las cantidades

derivaras de las Participaciones Afectadas, segun lo dispuesto en este
Contraty;

6.6 Abra, administre y mantenga cuentas independientes para los Fondos de

Heserva del respectivo Financiamiento segun o prevean los Documentos da la
Clperacion;

6.7 Reciba en la Cuenta Indvidual correspondienite al Financiamiento pertinenta:

6.7.1 Las cantidades denvadas del Porcentaje Asignade de Participacionos
Atectadas;

6.7.2 Los Recursos Adicionales:

673 Las cantidades denvadas de cualquier aportacion que realice el
Fideicomitente para pago del Financiamiento;

6.7.4 Los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del
Fideicomitente que correspondan respecto de los mecanismos de
cobertura o derivado de tasas de interés,

6.7 .5 Los recursos que se requieran del Fondo de Reserva para integrar en
su caso la Cantidad Requerida de una Solicitud de Pago.

6.7.6 Las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo de Reserva; y
6.7.7 Los mantes devuellos en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso.
6.8. Por cuenta del Fideicomitente, pague todas las cantidades pagaderas
conforme a los Documentos de |a Operacidn, incluyends al Instrumento
Derivado, destinando para tales slectos las cantidades abonadas en la Cuenta
Individual ylo en el Fondo de Reserva, segun comespenda, conforme a lo
establecido en este Fideicomisa.

6.9 Reciba la Aportacion Inicial:

6.10. Opere los Fondos de Reserva para cada Financiamiento de confarmidad con
Io establecido en la Clausula Oclava;
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6.11. Aplique las cantidades existentes en la Cuenta Concentradora a las Cuentas
Individuales, de conformidad con lo sefalado en |a Clausula Octava,

6.12. Aphique las cantidades existentes en las Cuentas Individuales al pago de fa
Cantidad Requerida de conformidad a la Solicitud de Pago y/o Notificacion de
Aceleracion y/o Notificacion de Terminacion de Aceleracion yfo Notificacion de

Causa de Vencimiento Anticipado, sequn corresponda, en (&rminos de Io
senalado en el presente contralo;

£.13. Efeclie los pagos correspondientes a los Financiamientos y/o garantias y/o
Instrumento Derivado con cargo a los Fondos que cormespondan de las
Cuentas Individuales y en las Cuentas de los Instrumentos Derivados, de
canformidad con los Documentos de |a Operacién y con lo establecido en las
correspondientes Solicitudes de Pago y/o Nolificaciones de Aceleracion yio

Notiicaciones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacion de
Aceleracion;

6.14. Retenga y pague los Gastos de Mantenimiento con oS recursos existentes
enla Cuenta Concentradora:

6.15. Reciba y aplique, en su caso, los Recursas Adicionales. de cenformidad con
o establecido en las Clausula Octava del presente Contrato,

6.16. Entreque las Cantidades Remanentes al Fideicomitente mediante
transferencia a la cuenta que para tal efecto le indique por escrito al Fiduciario,
efl los terminos y condicionas que sefiala este Contrata,

6.17. Efectue pagos a las personas que designe el Fideicomitente exclusivamente
con las Cantidades Remanentes, mediante instruccién por escnto del
Fideicomitente emilida por el Tilular de la Secretaria de Hacienda, de
conformidad a lo que sefiala en el numeral 3 del inciso B 1.1 de la Clausula
Octava del presente Contrato.

6.18. Invierta conforme al Régimen de Inversion y, en su caso, el Regimen de
Inversion Supletono aplicable en términos del presente Contrato, los recursos
disponibles en la Guenta Concentradora, en las Guentas Individuales. asi como
en los fondos de pago de capital, fondos da pago de intereses, Cuentas del
Instrumento Derivado y Fondos de Reserva, respectivamente, asi como de
Cualquier atra cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante
los plazos que corran de la techa de recepcion de los mismos por el Fiduciario,
a las fechas en que deban realizarse pagos de los Financiamientos respectivos
0 la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
aplicarse a cualquier otro fin de este Contrato,

6.19. Prepare y entregue mensualmenta al Fideicomitente. Agencias Calificadaras
y @ los Fideicomisarios en Primer Lugar los Aeportes de los Financiamientos y
el Reporte del Fideicomiso, incluidos reportes de todas las cuentas, en el
entendido gue no se violente el derecho de secrecia bancarnio y/o fiduciarnio,

6.20. De conformidad con este Contralo, proparcione acceso A las Parnes a la
informacion que tenga disponibie derivada o relacionada con el presenle
Conlrata, en el entendido que los Fideicamisarios en Primer Lugar s6lo tendran
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acceso a la informacion relacionada con la Cuenta Concentrador